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Resumen  

Objetivo y Política de Inversión 
El fondo está diseñado para quienes buscan obtener un buen rendimiento a través de 
inversiones a largo plazo en títulos valores de empresas de alta capitalización de países 
desarrollados de Asia.  

  Valuación del Fondo 
   $  U$S 

  Patrimonio 272.4m 71.9m 

  Valor de las 1000 cuotapartes 133.208 35.147 
   

  Performance – Período al 30 de diciembre de 2009 
   $ % U$S % 

  Performance del Trimestre +3.9 +4.7 

  Performance desde el inicio* +33.2 +3.5 
  *Lanzamiento 29/11/2004 

Comentario
Las cifras económicas mundiales vislumbraron, en 2009, una notable mejora a lo 
largo del año. Asia, especialmente los países emergentes de la región, mostraron 
una recuperación sostenida superior a la experimentada en occidente.
El consumo interno, la reposición de inventarios, el gasto en infraestructura 
acompañado por el apoyo gubernamental en toda la región, generaron una sólida 
recuperación. Cabe resaltar, que la economía asiática ha mostrado ser mucho más 
resilente que la de otras regiones en el mundo.
Una de las principales razones del buen desempeño de la región se explica por el 
sostenimiento de la demanda domestica. Esta demanda continuó creciendo gracias 
a la continua urbanización de las zonas agrarias y una creciente clase media que 
demanda servicios y productos.
Con respecto a Japón, si bien en el mercado accionario mostró una recuperación 
con respecto a 2008, estuvo por debajo de la performance mundial. Esta situación 
se explica por la dependencia de este país de las exportaciones y el comercio 
global. Adicionalmente otros elementos que coadyuvaron a una performance mas 
débil fueron: la apreciación del yen, las inquietudes generadas sobre la 
recuperación domestica y la incertidumbre política.
Nuestra visión con respecto a Japón para 2010 es moderadamente optimista. 
Consideramos que a pesar del riesgo de apreciación del Yen y las modestas 
inversiones corporativas, existe una alta probabilidad de un año favorable. En este 
contexto creemos factible una  recuperación a nivel industrial y una suba en las 
exportaciones.
Durante el último trimestre del año destacamos la performance de China, creciendo 
a dos dígitos mientras que los demás mercados en los que el fondo posee posicione 
se han mantenido positivos. 
La cartera del fondo posee una exposición del 29.2% en Australia, 21.1% en Japón, 
12.6% en Corea del Sur, 9.2% en Taiwán, 21% en China, 6.9% en Hong Kong. 
En tanto, la composición por sectores es la siguiente: Sector Financiero 28.3%, 
Telecomunicaciones 6.4%, Información & Tecnología 14.8%, Materiales 24.7%, 
Energía 14.0%, Consumo Discrecional 11.8% y Servicios 6,4%.
En 2010 los bancos centrales podrían comenzar a subir, de forma paulatina, la tasa 
de interés. De esta forma se pondrá a prueba a la economía asiática, ya que tendrá 
que valerse más de la inversión privada y crecimiento del consumo que de las 
ayudas gubernamentales.
La cartera del Fondo mantiene su orientación hacia compañías que tengan altos 
porcentajes de ventas en el mercado interno, así como compañías con exposición al 
gasto en infraestructura de la región. 
Nuestra perspectiva para los mercados asiáticos para un mediano plazo son 
optimistas dado el alto potencial de crecimiento de esas economías. Los 
fundamentos económicos son, más sólidos que en Occidente, lo que ubica a Asia 
en una situación de favorable ante el escenario de una recuperación económica 
mundial. 



Informe trimestral:  Octubre - Diciembre 2009 

Schroder Asia F.C.I.

Ingreso & Egreso
Se ingresa mediante la suscripción de cuotapartes valuadas a la fecha de suscripción. La misma puede efectuarse a través de Schroder Investment  
Management S.A., que es la Sociedad Colocadora. 
Para realizar un rescate, simplemente se solicita el rescate parcial o total de las cuotapartes en Schroder Investment Management S.A.  El mismo se hará 
efectivo a las 120 horas hábiles. 
Determinación del Valor de las Cuotapartes
El valor de cuotaparte está expresado en pesos y se calcula en base al monto total de inversiones en el Fondo dividido por la cantidad de cuotapartes en 
circulación.
Cotización
Diariamente, puede conocer la cotización de cierre de la cuotaparte llamando a Schroder Investment Management S.A. o bien consultando los diarios de 
mayor circulación del país.
Sociedad Gerente - Banco Depositario / Custodio
Schroder S.A. Sociedad Gerente de F.C.I. - Banco de Valores S.A. / JP Morgan Chase & Co. 

Evolución de 
Schroder Asia 
desde su Inicio

Composición del   Tenencias al 30 de diciembre de 2009 

Fondo 
 País Acciones 

Invertidas 
Tenencia 

% 
País Acciones 

Invertidas 
Tenencia 

% 

  Australia 
 
 
 
China 
 
 
Corea del 
Sur 
 
 
Hong Kong 
 

BHP Billiton Ltd. 
Rio Tinto  
Westpac Banking 
 
China Life Ins.  
China Petroleum  
 
Kookmin Bank 
Posco 
Samsung Elect. 
 
China Mobile -HK 
CNOOC Ltd. 
HSBC Holdings 

12.2 
6.2 

10.2 
 

0.6 
6.4 

 
4.1 
5.6 
2.7 

 
6.2 
7.5 
6.9 

Japón 
 
 
 
 
 
 
Taiwan 
 
Caja de 
Ahorro  

Canon Inc. 
Honda Motos Co. 
Mitsubishi Tok 
Nissan Motor 
Nomura Hold. 
Toyota Motor 
 
Taiwan Semicond
 
Santander Río  
JP Morgan Chase
Premier Rta FCI 

2.9 
5.4 
1.0 
0.9 
5.1 
5.5 

 
9.8 

 
0.4 
0.1 
0.3 
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