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Wichtige Hinweise

Bevor Sie einen Antrag auf Zeichnung von Anteilen stellen, lesen Sie bitte den gesamten
Verkaufsprospekt (der ,Verkaufsprospekt®). Wenn Sie Fragen zum Inhalt dieses
Verkaufsprospekts haben, wenden Sie sich bitte an Ihren Finanz- oder sonstigen
Fachberater.

Die Anteile werden auf der Grundlage der Informationen angeboten, die in diesem
Verkaufsprospekt und den darin erwahnten Dokumenten enthalten sind.

Niemand ist berechtigt, im Zusammenhang mit dem Angebot, der Platzierung, der
Zeichnung, dem Verkauf, dem Umtausch oder der Ricknahme von Anteilen
Werbeanzeigen zu veroffentlichen, Informationen zu erteilen oder Erklarungen abzugeben,
die nicht in diesem Verkaufsprospekt enthalten sind. Werden derartige Anzeigen,
Informationen oder Erklarungen dennoch veroéffentlicht, erteilt oder abgegeben, darf nicht
darauf vertraut werden, dass sie von der Gesellschaft oder der Verwaltungsgesellschaft
genehmigt wurden. Mit der Aushandigung dieses Verkaufsprospekts oder dem Angebot,
der Platzierung, der Zeichnung oder der Ausgabe von Anteilen wird unter keinen
Umstéanden impliziert oder zugesichert, dass die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen
Informationen zu einem Zeitpunkt nach dem Datum dieses Verkaufsprospekts korrekt
sind.

Die nachstehend genannten Verwaltungsratsmitglieder haben mit der gebotenen Sorgfalt
sichergestellt, dass die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen nach
bestem Wissen und Gewissen den Tatsachen entsprechen und dass bei diesen
Informationen keine wesentlichen Aspekte verschwiegen wurden. Die
Verwaltungsratsmitglieder Ubernehmen die diesbezutgliche Haftung.

Die Verbreitung des Verkaufsprospekts und erganzender Unterlagen sowie das Anbieten
von Anteilen kénnen in verschiedenen Landern Einschrankungen unterliegen. An einer
Zeichnung von Anteilen interessierte Anleger sollten sich daher Uber die fir den Handel
mit Anteilen in ihrem Land geltenden Vorschriften, Uber eventuell bestehende
Devisenkontrollbestimmungen und Uber die steuerlichen Folgen des Handels mit Anteilen
informieren.

Dieser Verkaufsprospekt stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung durch
irgendeine Person in einem Land dar, in dem solche Angebote oder Aufforderungen
rechtswidrig oder unzulassig sind, oder an eine Person, an die derartige Angebote oder
Aufforderungen gesetzlich nicht gemacht werden durfen.

Anleger sollten bertcksichtigen, dass méglicherweise nicht alle einschlagigen
aufsichtsrechtlichen Schutzbestimmungen nach dem fur sie geltenden Recht Anwendung
finden und sie mdglicherweise keinen Anspruch auf Entschadigung nach diesen
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen haben, sofern eine diesbezligliche gesetzliche
Regelung besteht.

Die Erhebung und Speicherung personenbezogener Daten der Anleger sind erforderlich,
damit die Verwaltungsgesellschaft die von den Anlegern bendtigten Dienstleistungen
erbringen und die rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Verpflichtungen erfiillen kann.

Durch Zeichnung von Anteilen der Gesellschaft erkléaren sich die Anleger ausdricklich
damit einverstanden, dass ihre personenbezogenen Daten gespeichert, gedndert, in
sonstiger Weise verwendet oder offengelegt werden, und zwar (i) gegenUber Schroders
und anderen Parteien, die mit der Gesellschaft in einer Geschaftsbeziehung stehen (z.B.
externe Verarbeitungszentren, Versand- oder Zahlstellen), einschlieBlich Unternehmen in
Landern, in denen keine Datenschutzgesetze bestehen oder deren Schutzumfang
geringer ist als in der Européischen Union, oder (i) soweit nach luxemburgischem oder
anderem Recht erforderlich.

Die personenbezogenen Daten durfen ohne die Zustimmung des Anlegers nur von den
im vorherigen Abschnitt erwéhnten Personen verwendet oder diesen gegenutber
offengelegt werden.

Schroders hat angemessene MaBnahmen ergriffen, um die Vertraulichkeit der firmenintern
Ubermittelten personenbezogenen Daten sicherzustellen. Aufgrund der Tatsache, dass
die Informationen elektronisch Ubertragen und auBerhalb Luxemburgs verfigbar gemacht
werden, kénnen, wahrend sich die Informationen im Ausland befinden, jedoch nicht der
zurzeit in Luxemburg geltende Grad an Vertraulichkeit und gesetzlichem Datenschutz
garantiert werden.
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Schroders haftet nur in Fallen von Fahrlassigkeit daftr, dass nicht autorisierte Dritte
Kenntnis von solchen personenbezogenen Daten oder Zugriff darauf erhalten.

Im Falle von falschen oder unvollstdndigen Daten haben die Anleger das Recht, auf die
personenbezogenen Daten zuzugreifen und diese zu berichtigen.

Personenbezogene Daten durfen nicht langer als fir den Zweck der Datenverarbeitung
nétig aufbewahrt werden.

Die Ausgabe dieses Verkaufsprospekts kann in verschiedenen Landern von der
Bedingung abhangig gemacht werden, dass dieser Verkaufsprospekt in die von den
Regulierungsbehdrden der jeweiligen Lander festgelegten Sprachen Ubersetzt wird.
Sollten zwischen der Ubersetzten und der englischen Fassung dieses Verkaufsprospekts
Abweichungen bestehen, ist in jedem Fall die englische Fassung maBgeblich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Telefonaufzeichnungsverfahren einsetzen, um
Gesprache aufzuzeichnen. Es wird davon ausgegangen, dass die Anleger mit der
Aufzeichnung von Gesprachen mit der Verwaltungsgesellschaft und der Benutzung dieser
Aufzeichnungen durch die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Gesellschaft in
Gerichtsverfahren oder anderen Féllen, in denen sie dies fUr notwendig erachten,
einverstanden sind.

Der Preis der Anteile an der Gesellschaft und die Ertrdge aus den Anteilen
kénnen sowohl fallen als auch steigen, und ein Anleger erhélt sein investiertes
Kapital méglicherweise nicht zuriick.
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Thesaurierende Anteile

Satzung
AUD
Geschiftstag

CHF
Gesellschaft
Depotbank
CSSF

Handelstag

Verwaltungsratsmitglieder oder
Verwaltungsrat
Vertriebsstelle

Ausschiittungsperiode

Ausschiittende Anteile
EWR
Qualifizierter Markt

Qualifiziertes Land

wwu
EU
EUR

Fonds

GBP
HKD
Anleger
JPY
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Definitionen

Anteile, bei denen die Ertradge wieder angelegt werden, sodass die Ertrage im Anteilspreis
enthalten sind

Die Satzung der Gesellschaft in der jeweils geltenden Fassung

Australische Dollar

Ein Wochentag, an dem die Banken in Luxemburg normalerweise fir den
Geschaftsverkehr gedffnet sind (wenn der 24. Dezember auf einen Wochentag fallt, ist er
kein Geschéaftstag)

Schweizer Franken

Schroder International Selection Fund

J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A., als Depotbank und Fondsverwalter handelnd

Commission de Surveillance du Secteur Financier (Luxemburger Aufsichtsbehdrde fir den
Finanzsektor)

Sofern in den Angaben zu den Fonds in Anhang lll nicht anders geregelt, ist ein
Handelstag ein Geschaftstag, der nicht in einer Periode liegt, in der die Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Anteil des jeweiligen Fonds ausgesetzt ist. Die
Verwaltungsgesellschaft kann ferner berlcksichtigen, ob relevante lokale Bérsen und/
oder geregelte Markte fur den Handel und die Abwicklung gedffnet sind, und sie kann
entscheiden, dass Tage, an denen Borsen und/oder geregelte Méarkte geschlossen sind,
flr Fonds, die einen betrachtlichen Teil ihres Portfolios an diesen geschlossenen Bdrsen
und/oder geregelten Markten investieren, nicht als Handelstage gelten. Eine Liste der
Tage, die voraussichtlich keine Handelstage fur die Fonds sind, ist auf Anfrage bei der
Verwaltungsgesellschaft erhaltlich und steht auBerdem auf der Internetseite www.
schroders.lu zur Verflugung.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft

Eine Person oder Firma, die jeweils von der Verwaltungsgesellschaft ordnungsgeman
beauftragt wird, den Vertrieb der Anteile zu Gbernehmen oder zu organisieren

Der Zeitraum von einem Dividendenzahlungstermin der Gesellschaft zum nachsten. Dies
kann ein Jahr oder kirzer sein, wenn Dividenden regelmaBiger gezahlt werden.

Anteile, die ihre Ertrage ausschutten

Europaischer Wirtschaftsraum

Eine amtliche Borse oder ein anderer geregelter Markt

Jeder Mitgliedstaat der Europaischen Union (,EU"), jeder Mitgliedstaat der Organisation
fUr wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,OECD*") sowie jedes andere Land,
das nach Meinung der Verwaltungsratsmitglieder im Hinblick auf die Anlageziele der
einzelnen Fonds geeignet erscheint

Européische Wirtschafts- und Wahrungsunion

Europaische Union

Die européische Wahrungseinheit (,Euro*)

Ein spezielles Portfolio von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten innerhalb der
Gesellschaft, das seinen eigenen Nettoinventarwert hat und aus einer oder mehreren
Anteilsklassen besteht

Britisches Pfund

Hongkong-Dollar

Eine Person, die Anteile zeichnet

Japanischer Yen
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Verwaltungsgesellschaft

Nettoinventarwert
Nettoinventarwert pro Anteil
oTC

Geregelter Markt

Vorschriften

Schroders

SGD

Anteil
Anteilsklasse
Anteilinhaber
OGAW

OGA

UK

Status als ausschiittender Fonds

im Vereini?}en Konigreich
USA oder US

uUsD
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Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A.

Der Nettoinventarwert pro Anteil (wie nachstehend beschrieben) multipliziert mit der
Anzahl der Anteile

Der Wert pro Anteil einer bestimmten Anteilsklasse, der entsprechend den relevanten
Bestimmungen berechnet wird, die unter dem Titel ,Berechnung des
Nettoinventarwertes” in Abschnitt 2.3 erldutert werden

over-the-counter

Ein Markt, der geregelt ist, dessen Funktionsweise ordnungsgemas ist, der anerkannt
und fUr das Publikum in einem qualifizierten Land offen ist

Das Gesetz vom 20. Dezember 2002 Uber Organismen flr gemeinsame Anlagen sowie
alle damit verbundenen derzeitigen oder kinftigen luxemburgischen Gesetze oder
Durchfuhrungsverordnungen, Rundschreiben und Stellungnahmen der CSSF

Die letztendliche Dachgesellschaft der Verwaltungsgesellschaft und ihre
Tochtergesellschaften und verbundenen Unternehmen weltweit

Singapur-Dollar

Ein nennwertloser Anteil einer Klasse am Kapital der Gesellschaft

Eine Anteilsklasse mit einer besonderen Gebuhrenstruktur

Ein Inhaber von Anteilen

Ein ,Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren® im Sinne von Artikel 1(2) der
Richtlinie 85/611/EWG des Rates vom 20. Dezember 1985 in der jeweils geltenden
Fassung

Ein ,Organismus flir gemeinsame Anlagen” im Sinne von Artikel 1(2) erster und zweiter
Gedankenstrich der Richtlinie 85/611/EWG des Rates vom 20. Dezember 1985 in der
jeweils geltenden Fassung

Vereinigtes Konigreich

Eine fUr britische Anteilinhaber steuerrelevante Klassifizierung (Distributor Status)

Die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich der Bundesstaaten und des District of
Columbia), ihre Hoheitsgebiete, Besitzungen und alle anderen Gebiete, die ihrer

Hoheitsgewalt unterstehen

US-Dollar

Sofern keine anders lautenden Angaben gemacht werden, beziehen sich alle
Zeitangaben auf die Ortszeit Luxemburg.

Wenn der Kontext dies zuldsst, beinhalten im Singular verwendete Wérter auch
den Plural und umgekehrt.
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Vice Chairman
Schroders PLC
31 Gresham Street
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Vereinigtes Konigreich

— Jacques ELVINGER
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Consultant
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1.

Die Gesellschaft

Schroder International Selection Fund Verkaufsprospekt

Abschnitt 1

1.1 Struktur

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft in der Rechtsform einer ,Société
anonyme*, die nach den Gesetzen des GroBherzogtums Luxemburg gegrindet wurde
und bei der es sich um eine Société d’Investissement a Capital Variable (,SICAV*)
handelt. Die Gesellschaft betreibt separate Fonds mit jeweils einer oder mehreren
Anteilsklassen. Die Fonds unterscheiden sich durch ihre spezifische Anlagepolitik oder
andere spezifische Merkmale.

Die Gesellschaft ist eine einzige juristische Person. Das Vermdgen eines einzelnen Fonds
wird ausschlieBlich zugunsten der Anteilinhaber des jeweiligen Fonds investiert. Mit dem
Vermdgen eines spezifischen Fonds durfen ausschlieBlich Verbindlichkeiten und
Verpflichtungen dieses Fonds erfullt werden.

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen jederzeit beschlieBen, neue Fonds aufzulegen und/
oder innerhalb der einzelnen Fonds eine oder mehrere Anteilsklassen einzufihren; in
diesem Fall wird dieser Verkaufsprospekt entsprechend aktualisiert. Die
Verwaltungsratsmitglieder kdnnen gegebenenfalls auch die SchlieBung eines Fonds oder
die SchlieBung einer oder mehrerer Anteilsklassen eines Fonds flir weitere Zeichnungen
beschlieBen.

Bestimmte Anteile sind an der Luxemburger Borse notiert. Die Verwaltungsratsmitglieder
kénnen beschlieBen, einen Antrag auf Notierung anderer Anteile zu stellen, und diese
Anteile an jeder amtlichen Borse notieren lassen.

1.2 Anlageziele und Anlagepolitik

Das ausschlieBliche Ziel der Gesellschaft besteht darin, die ihr zur Verfligung stehenden
Mittel in Ubertragbaren Wertpapieren und anderen zuldssigen Vermdgenswerten jeder Art,
einschlieBlich derivativer Finanzinstrumente, anzulegen, um das Anlagerisiko zu streuen
und die Ertréage aus ihrem Portfoliomanagement an ihre Anteilinhaber weiterzugeben.

Die jeweiligen Anlageziele und Anlagegrundsétze der einzelnen Fonds sind in Anhang |l
erlautert.

Bei den Anlagen der einzelnen Fonds mUssen die in Anhang | beschriebenen
Beschrankungen jederzeit eingehalten werden, und Anleger sollten sich vor einer
Anlageentscheidung der in Anhang Il beschriebenen Anlagerisiken bewusst sein.

1.3 Anteilsklassen

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen beschlieBen, in jedem Fonds verschiedene
Anteilsklassen einzufiihren, deren Vermégenswerte in Ubereinstimmung mit der
besonderen Anlagepolitik des jeweiligen Fonds gemeinsam investiert werden, die sich
aber durch besondere Gebuhrenstrukturen, Referenzwahrungen oder sonstige spezielle
Merkmale von den anderen Anteilsklassen unterscheiden konnen. FUr jede Anteilsklasse
wird ein eigener Nettoinventarwert pro Anteil berechnet, der aufgrund dieser variablen
Faktoren unterschiedlich ausfallen kann.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass nicht alle Vertriebsstellen alle Anteilsklassen
anbieten.

Anteile werden grundsétzlich als thesaurierende Anteile ausgegeben. Ausschittende
Anteile innerhalb eines Fonds werden nur nach dem Ermessen der
Verwaltungsratsmitglieder ausgegeben. Anleger kdnnen sich bei der
Verwaltungsgesellschaft oder bei inrer Vertriebsstelle erkundigen, ob innerhalb der
Anteilsklassen und Fonds ausschuttende Anteile erhaltlich sind.

Die einzelnen Anteilsklassen weisen folgende Merkmale auf:

Ausgabeaufschlag und Vertriebsgebiihr
Ausgabeaufschlag
Anteile Ausgabeaufschlag

A- und AX-Anteile bis zu 5,00% des gesamten Zeichnungsbetrags (entspricht 5,26315% des
Nettoinventarwertes pro Anteil)

Al-Anteile bis zu 4,00% des gesamten Zeichnungsbetrags (entspricht 4,16667% des
Nettoinventarwertes pro Anteil)



Schroder International Selection Fund Verkaufsprospekt Seite 15

Anteile Ausgabeaufschlag

B-Anteile Entfallt

B1-Anteile Entfalit

C-Anteile bis zu 3,00% des gesamten Zeichnungsbetrags (entspricht 3,09278% des
Nettoinventarwertes pro Anteil)

D-Anteile Entfallt

|-Anteile Entfallt

J-Anteile Entfallt

P-Anteile bis zu 3,00% des gesamten Zeichnungsbetrags (entspricht 3,09278% des
Nettoinventarwertes pro Anteil)

X-Anteile Entfallt

Der Ausgabeaufschlag, der ganz oder teilweise nach Ermessen des Verwaltungsrates
erlassen werden kann, steht der Verwaltungsgesellschaft und den Vertriebsstellen zu.

Vertriebsgebiihr
Anteile Vertriebsgebiihr
A- und AX-Anteile Entfallt

A1-Anteile ! 0,50% per annum des Nettovermdgens der Fonds; Ausnahme: 0,10% per
annum des Nettovermdgens bei den geldmarktnahen Fonds

B-Anteile —  Aktienfonds
0,60% per annum des Nettovermdgens der Fonds

—  Absolute Return-Fonds
0,50% per annum des Nettovermdgens der Fonds

—  Rentenfonds
0,50% per annum des Nettovermdgens der Fonds; Ausnahme:
0,10% per annum des Nettovermdgens beim EURO Short Term
Bond

— Defensive Fonds
0,55% per annum des Nettovermdgens der Fonds

—  Geldmarktnahe Fonds
0,10% per annum des Nettovermdgens der Fonds

—  Wahrungsfonds
0,50% per annum des Nettovermdgens der Fonds

—  Asset Allocation-Fonds
0,60% per annum des Nettovermdgens der Fonds

B1-Anteile 1,25% per annum des Nettovermdgens der Fonds (einschlieBlich einer
Anlegerservicegebuhr von 0,25% p.a.)

C-Anteile Entfallt
D-Anteilet 1% per annum des Nettovermdgens der Fonds
I-Anteile Entfallt
J-Anteile Entfallt
P-Anteile Entfallt
X-Anteile Entfallt

Mindestanlage bei Erstzeichnung, Mindestanlage bei weiteren Zeichnungen und
Mindestbeteiligung

A-, AX-, A1-, B-, B1-, D- und P-Anteile

Die Mindestanlage bei Erstzeichnung betragt bei A-, AX-, A1-, B-, B1-, D- und P-Anteilen
EUR 1.000 oder USD 1.000 oder den mdglichst genauen Gegenwert in jeder anderen frei
konvertierbaren Wahrung.

Die Mindestanlage bei weiteren Zeichnungen betragt bei A-, AX-, A1-, B-, B1-, D- und P-
Anteilen EUR 1.000 oder USD 1.000 oder den moglichst genauen Gegenwert in jeder
anderen frei konvertierbaren Wahrung.

" Vertriebsgebuhren fir A1-, B1- und D-Anteile werden in Abstdnden gezahlt, die zwischen der Gesellschaft und den
Vertriebsstellen, die speziell flir den Vertrieb dieser Anteile zustandig sind, festgelegt werden.

2 Vertriebsgebuhren fir B-Anteile werden auf Quartalsbasis gezahlt.
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Die Mindestbeteiligung betragt bei A-, AX-, A1-, B-, B1-, D- und P-Anteilen EUR 1.000
oder USD 1.000 oder den mdglichst genauen Gegenwert in jeder anderen frei
konvertierbaren Wahrung.

Diese Mindestanlagebetrage fur A-, AX-, A1-, B-, B1-, D- und P-Anteile kbnnen von den
Verwaltungsratsmitgliedern jederzeit nach ihrem freien Ermessen aufgehoben werden.

C-Anteile

Die Mindestanlage bei Erstzeichnung betragt bei C-Anteilen EUR 500.000 oder
USD 500.000 oder den moglichst genauen Gegenwert in jeder anderen frei
konvertierbaren Wahrung.

Die Mindestanlage bei weiteren Zeichnungen betragt bei C-Anteilen EUR 250.000 oder
USD 250.000 oder den moglichst genauen Gegenwert in jeder anderen frei
konvertierbaren Wahrung.

Die Mindestbeteiligung betragt bei C-Anteilen EUR 500.000 oder USD 500.000 oder den
moglichst genauen Gegenwert in jeder anderen frei konvertierbaren Wahrung.

Diese Mindestanlagebetrage flr C-Anteile kdnnen von den Verwaltungsratsmitgliedern
jederzeit nach ihrem freien Ermessen aufgehoben werden.

I-Anteile
(siehe ,,Sonderbedingungen” unten)
J-Anteile
(siehe ,,Sonderbedingungen” unten)
X-Anteile
(siehe ,,Sonderbedingungen” unten)

Sonderbedingungen fiir bestimmte Anteilsklassen
AX-, A1- und B1-Anteile

AX-, A1- und B1-Anteile werden nur Anlegern, die zum Zeitpunkt des Eingangs des
jeweiligen Zeichnungsantrags Kunden bestimmter Vertriebsstellen sind, die speziell mit
dem Vertrieb von AX-, A1- und B1-Anteilen beauftragt wurden, und nur fur die Fonds
angeboten, fur die Vertriebsvertrage mit diesen Vertriebsstellen geschlossen wurden.

B1-Anteile

Beim Kauf von B1-Anteilen eines Fonds zahlt der Anleger keinen Ausgabeaufschlag.
Stattdessen muss gegebenenfalls eine RlicknahmegebUhr (contingent deferred sales
charge - ,CDSC*) an die Verwaltungsgesellschaft oder jede andere Partei, die von der
Verwaltungsgesellschaft jeweils beauftragt wird, gezahlt werden. Werden B1-Anteile
innerhalb der ersten 4 Jahre nach ihrer Ausgabe zur Ricknahme eingereicht, wird auf die
Ricknahmeerldse eine CDSC erhoben, deren Séatze in der folgenden Tabelle angegeben
sind:

Die Einreichung zur Riicknahme erfolgt im Geltender CDSC-Satz

1. Jahr nach der Ausgabe 4%
2. Jahr nach der Ausgabe 3%
3. Jahr nach der Ausgabe 2%
4. Jahr nach der Ausgabe 1%
Nach Ablauf des 4. Jahres Entfalit

Der anwendbare CDSC-Satz berechnet sich nach der Gesamtdauer, wahrend der die zur
Ricknahme eingereichten Anteile (einschlieBlich der B1-Anteile, von denen sie (falls
zutreffend) aufgrund eines Umtausches aus einem anderen Fonds abgeleitet sind) in
Umlauf waren. Bei der Ermittlung, ob eine CDSC erhoben wird, wird die Berechnung so
durchgeflihrt, dass ein méglichst niedriger Satz Anwendung findet. Daher wird davon
ausgegangen, dass zunachst die B1-Anteile zurlickgenommen werden, die seit mehr als
vier Jahren in Umlauf sind, und erst dann die B1-Anteile, die innerhalb dieses Zeitraums
von vier Jahren bereits am langsten im Umlauf waren. Fir B1-Anteile, die seit mehr als



Schroder International Selection Fund Verkaufsprospekt Seite 17

vier Jahren im Umlauf waren, wird keine CDSC fallig. Auf ausschittende Anteile der
Klasse B1 gezahlte Dividenden kdnnen nicht automatisch reinvestiert werden und werden
bar ausbezahlt.

Die Hohe der CDSC wird durch Multiplikation des entsprechenden Prozentsatzes, der
oben angegeben ist, mit @) dem Nettoinventarwert pro Anteil der zurlickzunehmenden
Anteile am Handelstag fur die Rlicknahme oder (sofern niedriger) b) dem Preis, der fUr die
Erstausgabe der zurlickzunehmenden Anteile bzw. fir die B1-Anteile eines anderen
Fonds, aus dem diese Anteile umgetauscht wurden, gezahlt wurde, berechnet; die
Berechnung erfolgt in beiden Fallen in der jeweiligen Handelswahrung der Anteile, die zur
Ricknahme eingereicht werden.

Anleger, die in B1-Anteile investieren, kdnnen den Bestand an diesen Anteilen nicht in
andere Anteilsklassen umtauschen und k&nnen diese Anteile nicht von einer
Vertriebsstelle auf eine andere Ubertragen. Allerdings werden Bestande an B1-Anteilen
am letzten Geschéftstag des Monats, in dem sich der Ausgabetag fUr diese Anteile zum
sechsten Mal jahrt, automatisch in A1-Anteile umgewandelt; die Umwandlung erfolgt auf
der Grundlage des jeweiligen Nettoinventarwertes pro Anteil der betreffenden B1- und
A1-Anteile. In manchen Landern kann diese Umwandlung dazu fihren, dass den
Anlegern Steuerverbindlichkeiten entstehen. Anleger sollten sich im Hinblick auf ihre
personliche steuerliche Situation an ihren Steuerberater wenden.

Bei jedem Umtausch von B1-Anteilen in eine andere B1-Anteilsklasse wird das Alter der
alten B1-Anteile auf die neuen B1-Anteile Ubertragen. Zum Zeitpunkt eines Umtausches
von B1Anteilen in B1Anteile eines anderen Fonds ist keine CDSC zu zahlen.

Auf B1-Anteile werden auBerdem eine jahrliche Vertriebsgebihr von 1% und eine jahrliche
Anlegerservicegebuhr von 0,25% erhoben, die beide taglich anfallen und auf der
Grundlage des Nettoinventarwertes pro Anteil dieser Anteile berechnet werden. Die
Gebuhren sind monatlich an die Verwaltungsgesellschaft oder jede andere Stelle zu
zahlen, die von der Verwaltungsgesellschaft gegebenenfalls beauftragt wird.

Die aufgelaufenen Betrage der CDSC, der jahrlichen VertriebsgebUhr und der
Anlegerservicegeblhr entstehen flr bestimmte Dienstleistungen im Zusammenhang mit
dem Vertrieb, der Verkaufsforderung, dem Marketing und der Finanzierung von B1-
Anteilen.

Anteile der Klasse B1 stehen neuen und bestehenden Anlegern nun nicht mehr zur
Zeichnung zur Verflgung.

D-Anteile

D-Anteile werden nur Anlegern, die zum Zeitpunkt des Eingangs des jeweiligen
Zeichnungsantrags Kunden bestimmter Vertriebsstellen sind, die speziell mit dem Vertrieb
von D-Anteilen beauftragt wurden, und nur fur die Fonds angeboten, fir die
Vertriebsvertrage mit diesen Vertriebsstellen geschlossen wurden.

Beim Kauf von D-Anteilen eines Fonds zahlt der Anleger keinen Ausgabeaufschlag.
Jedoch kdénnen von der Vertriebsstelle bestimmte GebUhren, beispielsweise Ricknahme-
oder Verwaltungsgebthren, von den Ricknahmeerlésen abgezogen werden, wie
getrennt zwischen den Anteilinhabern und der Vertriebsstelle vereinbart. Anteilinhaber
sollten sich bei den jeweiligen Vertriebsstellen nach den Details der Vereinbarung
erkundigen.

Anleger, die in D-Anteile investieren, konnen den Bestand an diesen Anteilen nicht in

andere Anteilsklassen umtauschen und konnen diese Anteile nicht von einer

Vertriebsstelle auf eine andere Ubertragen.

I-Anteile

[-Anteile werden nur solchen Anlegern angeboten,

(A) die zum Zeitpunkt des Eingangs des jeweiligen Zeichnungsantrags Kunden von
Schroders sind und einen Vertrag Uber die Kostenstruktur geschlossen haben, die

auf die Anlagen der Kunden in diesen Anteilen Anwendung findet, und

(B) bei denen es sich um institutionelle Anleger geman der jeweiligen Definition in den
Richtlinien oder Empfehlungen der Luxemburger Finanzaufsichtsbehdrde handelt.
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Die Mindestanlage bei Erstzeichnung betragt bei I-Anteilen EUR 5.000.000 oder
USD 5.000.000 oder den mdglichst genauen Gegenwert in jeder anderen frei
konvertierbaren Wahrung.

Die Mindestanlage bei weiteren Zeichnungen betragt bei I-Anteilen EUR 2.500.000 oder
USD 2.500.000 oder den mdaglichst genauen Gegenwert in jeder anderen frei
konvertierbaren Wéahrung.

Der Mindestbeteiligung betragt bei I-Anteilen EUR 5.000.000 oder USD 5.000.000 oder
den moglichst genauen Gegenwert in jeder anderen frei konvertierbaren Wahrung.

Diese Mindestanlagebetrage fur [-Anteile kdnnen von den Verwaltungsratsmitgliedern
jederzeit nach inrem freien Ermessen aufgehoben werden.

Die Gesellschaft wird keine I-Anteile an Anleger ausgeben oder |-Anteile fir Anleger
umtauschen, die nicht als institutionelle Anleger einzustufen sind. Die
Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft kdnnen nach eigenem Ermessen die Annahme
eines Zeichnungsantrages fur I-Anteile, die institutionellen Anlegern vorbehalten sind, so
lange ruhen lassen, bis der Verwaltungsgesellschaft ausreichende Nachweise dafir
vorliegen, dass es sich bei dem betreffenden Anleger um einen institutionellen Anleger
handelt. Wenn sich zu irgendeinem Zeitpunkt herausstellt, dass es sich bei einem Inhaber
von |-Anteilen nicht um einen institutionellen Anleger handelt, werden die
Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft die Verwaltungsgesellschaft anweisen, dem
betreffenden Anteilinhaber vorzuschlagen, seine Anteile in Anteile einer Anteilsklasse des
jeweiligen Fonds umzutauschen, die nicht institutionellen Anlegern vorbehalten ist
(vorausgesetzt, es existiert eine solche Anteilsklasse mit vergleichbaren Merkmalen).
Wenn der Anteilinhaber einen solchen Umtausch ablehnt, werden die
Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft nach eigenem Ermessen die
Verwaltungsgesellschaft anweisen, die betreffenden Anteile entsprechend den
Bestimmungen im Abschnitt ,RUcknahme und Umtausch von Anteilen® zurickzunehmen.

Da I-Anteile unter anderem eine alternative Kostenstruktur bieten sollen, bei der der
Anleger ein Kunde von Schroders ist, dem die Managementgebihren direkt von
Schroders in Rechnung gestellt werden, werden fUr I-Anteile keine ManagementgebUhren
aus dem Nettovermdgen des jeweiligen Fonds fallig. Auf I-Anteile werden aber die
Gebuhren, die an die Depotbank und die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen sind, sowie
die sonstigen Gebuhren und Kosten anteilig erhoben.

J-Anteile

J-Anteile werden nur japanischen Dachfonds angeboten und kénnen nur von japanischen
Dachfonds erworben werden, bei denen es sich um institutionelle Anleger gemaB der
jeweiligen Definition in den Richtlinien oder Empfehlungen der Luxemburger
Finanzaufsichtsbehorde handelt. ,,Japanische Dachfonds* bedeutet ein Investment-Trust
oder ein Investmentunternehmen, das gemal dem Gesetz Uber Investment-Trusts und
Investmentunternehmen (Gesetz Nr. 198 von 1951 in der jeweils gultigen Fassung) von
Japan (ein ,Investment-Trust) gegriindet wurde und dessen Zweck die Anlage der
Vermdgenswerte ausschlieBlich in Beteiligungen an anderen Investment-Trusts oder
Anteilen von Investmentunternehmen oder ahnlichen Organismen flr gemeinsame
Anlagen ist, die gemaB den Gesetzen eines anderen Landes als Japan gegriindet
wurden.

Die Gesellschaft gibt keine J-Anteile an Anleger aus, die kein japanischer Dachfonds sind,
und erlaubt keinen Umtausch von J-Anteilen in Anteile anderer Anteilsklassen der
Gesellschaft. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen die
Annahme eines Antrags auf Zeichnung von J-Anteilen ablehnen, bis die
Verwaltungsgesellschaft die Verwaltungsratsmitglieder informiert, dass gewahrleistet ist,
dass der Zeichner ein japanischer Dachfonds ist.

Die Mindestanlage bei Zeichnungen flr J-Anteile betragt USD 5.000.000 oder den
moglichst genauen Gegenwert in jeder anderen frei konvertierbaren Wahrung.

Die Mindestanlage bei weiteren Zeichnungen fir J-Anteile betragt USD 2.500.000 oder
den moglichst genauen Gegenwert in jeder anderen frei konvertierbaren Wahrung.

Die Mindestbeteiligung flr J-Anteile betragt USD 5.000.000 oder den moglichst genauen
Gegenwert in jeder anderen frei konvertierbaren Wahrung.
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P-Anteile

P-Anteile werden normalerweise im Zusammenhang mit Fonds aufgelegt, die einen
festgelegten Investmentzeitraum verfolgen, und sind daher nur fir Anleger geeignet, die
nicht beabsichtigen, ihre Anteile vor Ablauf des relevanten Investmentzeitraumes zur
Rucknahme einzureichen oder umzuwandeln.

X-Anteile

X-Anteile stehen — mit vorheriger Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft — nur
Anlegern zur Verflgung, bei denen es sich um institutionelle Anleger geman der jeweiligen
Definition in den Richtlinien oder Empfehlungen der Luxemburger Finanzaufsichtsbehdrde
handelt.

Beim Kauf von X-Anteilen eines Fonds zahlt der Anleger keinen Ausgabeaufschlag.

Die Mindestanlage bei Erstzeichnung betragt bei X-Anteilen EUR 25.000.000 oder den
moglichst genauen Gegenwert in jeder anderen frei konvertierbaren Wahrung.

Die Mindestanlage bei weiteren Zeichnungen betragt bei X-Anteilen EUR 12.500.000 oder
den mdglichst genauen Gegenwert in jeder anderen frei konvertierbaren Wahrung.

Die Mindestbeteiligung betragt bei X-Anteilen EUR 25.000.000 oder den moglichst
genauen Gegenwert in jeder anderen frei konvertierbaren Wahrung.

Diese Mindestanlagebetrage fur X-Anteile kdnnen von den Verwaltungsratsmitgliedern
jederzeit nach inrem freien Ermessen aufgehoben werden
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2. Handel mit Anteilen

Jeder Anleger erhilt eine personliche
Kontonummer, die zusammen mit der
jeweiligen Transaktionsnummer bei allen
Zahlungen per Bankiiberweisung
anzugeben ist. Die jeweilige
Transaktionsnummer und die personliche
Kontonummer sind bei jeder
Korrespondenz mit der
Verwaltungsgesellschaft oder einer
Vertriebsstelle anzugeben.

Erfolgt die Zeichnung von Anteilen liber
die Vertriebsstellen, konnen
unterschiedliche Zeichnungsverfahren zur
Anwendung kommen.

Alle Antrage auf Zeichnung von Anteilen
erfolgen auf Basis eines nicht bekannten
Nettoinventarwertes vor der Bestimmung
des Nettoinventarwertes pro Anteil fiir
den betreffenden Handelstag.
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Abschnitt 2

2.1 Zeichnung von Anteilen
Zeichnungsverfahren

Anleger, die zum ersten Mal Anteile zeichnen, mussen einen Kaufantrag ausfillen und ihn
mit geeigneten Dokumenten zur Identifizierung per Post an die Verwaltungsgesellschaft
senden. Kaufantrage konnen per Fax oder auf jedem anderen von der
Verwaltungsgesellschaft genehmigten Wege zugesandt werden, wenn das Original
umgehend per Post nachgesendet wird. Wenn die ausgeftillten Antragsformulare und die
Zahlung in frei verflgbaren Mitteln flr einen Handelstag bis 13.00 Uhr(auBer bei den
Fonds Australian Equity, EURO Equity Secure 2010, European Defensive, European
Defensive Monthly, European Defensive 6 Monthly, Global Tactical Asset Allocation und
World Defensive 3 Monthly (siehe unten)) bei der Verwaltungsgesellschaft eingehen,
werden die Anteile in der Regel zum jeweiligen Nettoinventarwert pro Anteil, der im
Abschnitt ,,Berechnung des Nettoinventarwertes” definiert ist und an dem betreffenden
Handelstag berechnet wird (zuzlglich geltender Ausgabeaufschlage), ausgegeben. Gehen
die ausgefiliten Kaufantrage nach 13.00 Uhr ein, werden die Anteile in der Regel zum
jeweiligen Nettoinventarwert pro Anteil am unmittelbar darauffolgenden Handelstag
zuzuglich des entsprechenden Ausgabeaufschlags ausgegeben .

Unter bestimmten Umstanden, beispielsweise beim Vertrieb in Landern mit
unterschiedlichen Zeitzonen, kénnen die Verwaltungsratsmitglieder jedoch andere von
ihnen fUr sinnvoll erachtete Handelsschlusszeiten genehmigen. Diese abweichenden
Annahmefristen kdnnen entweder mit den Vertriebsstellen speziell vereinbart oder in
einem Zusatz zum Verkaufsprospekt oder anderen Marketingunterlagen, die in dem
betreffenden Land benutzt werden, verdffentlicht werden. Unter diesen Umstéanden muss
die fUr die Anteilinhaber geltende Handelsschlusszeit immer vor dem
Bewertungszeitpunkt der Fonds flr diesen Handelstag liegen.

Der Fonds EURO Equity Secure 2010 wurde am 25. Oktober 2005 aufgelegt.
Zeichnungen wurden nur am Tag der Auflegung akzeptiert. Es werden keine weiteren
Zeichnungen oder Umtauschtransaktionen flr diesen Fonds angenommen.

Fur die Fonds Australian Equity, European Defensive, European Defensive Monthly,
European Defensive 6 Monthly und World Defensive 3 Monthly missen die Kaufantrage
und die frei verfugbaren Mittel bis 13.00 Uhr eingehen, damit die Anteile am nachsten
Handelstag zu dem geltenden Nettoinventarwert pro Anteil, der im nachstehenden
Abschnitt ,Berechnung des Nettoinventarwertes* definiert ist, ausgegeben werden
kénnen (zuzUglich geltender Ausgabeaufschlage). Gehen die Kaufantrage und frei
verfugbaren Mittel fir Anteile nach 13.00 Uhr ein, erfolgt die AusfUuhrung am Ubernéchsten
Handelstag.

Kaufantrage und frei verflgbare Mittel fir den Fonds Global Tactical Asset Allocation
mussen bis 13.00 Uhr zwei Geschéftstage vor dem Handelstag eingehen, um zu dem an
diesem Tag berechneten Nettoinventarwert pro Anteil, der im nachstehenden Abschnitt
,Berechnung des Nettoinventarwertes” definiert ist, ausgefihrt zu werden (zuziglich
geltender Ausgabeaufschlage). Gehen die Kaufantrage und die frei verflgbaren Mittel fur
Anteile nach 13.00 Uhr ein, erfolgt die Ausfuhrung am nachsten Handelstag.

Die nachfolgende Zeichnung von Anteilen bedarf keines weiteren Kaufantrags. Die
Anleger mussen jedoch entsprechend den Vereinbarungen mit der
Verwaltungsgesellschaft schriftiche Anweisungen erteilen, damit nachfolgende
Zeichnungen reibungslos abgewickelt werden kénnen. Anweisungen k&nnen auch per
ordnungsgemal unterzeichneten Brief oder Fax sowie auf jede andere von der
Verwaltungsgesellschaft genehmigte Weise erteilt werden.

Transaktionsbestatigungen werden in der Regel am Geschaftstag nach der Ausfuhrung
der Zeichnungsanweisungen verschickt. Die Anteilinhaber sollten diese Bestatigungen
umgehend prtfen, um sicherzustellen, dass sie in allen Punkten korrekt sind. Den
Anlegern wird empfohlen, sich umfassend Uber die auf dem Kaufantrag angegebenen
Bedingungen fUr die Zeichnung der Anteile zu informieren.

Zahlung
Die Zahlung ist durch Bankuberweisung nach Abzug aller Bankgebuhren (die zu Lasten

des Anlegers gehen) zu leisten. Weitere Einzelheiten zur Abwicklung sind auf dem
Kaufantrag zu finden.



Es kénnen unterschiedliche
Abrechnungsverfahren Anwendung
finden, wenn Kaufantrage fiir Anteile liber
die Vertriebsstellen geleitet werden.
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Die Anteile werden in der Regel ausgegeben, sobald die Zahlung in frei verfigbaren
Mitteln eingegangen ist. Bei Zeichnungen von zugelassenen Finanzintermediéren oder
anderen von der Verwaltungsgesellschaft genehmigten Anlegern erfolgt die Ausgabe von
Anteilen vorbehaltlich des Eingangs der Abrechnung innerhalb einer vorab vereinbarten
Frist, die drei Geschéftstagen ab dem jeweiligen Handelstag (einem Geschéftstag fur den
Fonds EURO Government Liquidity) nicht Uberschreitet. Sind die Banken im Land der
Abrechnungswahrung am Abrechnungstag nicht fUr den Geschéaftsverkehr gedffnet, wird
die Abrechnung am nachsten Geschéaftstag ausgefihrt, an dem die Banken gedffnet sind.
Die Zahlung muss am Abrechnungstag bis spatestens 17.00 Uhr Ortszeit Luxemburg auf
dem in den Abrechnungsanweisungen angegebenen Bankkonto eingehen. Die
Abrechnung von Zahlungen, die nach diesem Zeitpunkt eingehen, erfolgt unter
Umsténden erst an dem darauffolgenden Geschéftstag. Erfolgt die Zahlung nicht
rechtzeitig, kann ein Kaufantrag verfallen und auf Kosten des Zeichners oder seines
Finanzintermediérs storniert werden. Wird die Zahlung nicht bis zum Abrechnungstermin
ordnungsgemal geleistet, kann die Gesellschaft Klage gegen den sdumigen Anleger oder
seinen Finanzintermediér erheben oder Kosten bzw. Verluste, die der Gesellschaft oder
der Verwaltungsgesellschaft entstanden sind, von vorhandenen Bestanden des Zeichners
an Anteilen der Gesellschaft in Abzug bringen. In jedem Fall behalt die
Verwaltungsgesellschaft sdmtliche Transaktionsbestétigungen und dem Anleger zu
erstattende Gelder ohne Verzinsung so lange ein, bis die Uberweisung eingegangen ist.

Barzahlungen werden nicht akzeptiert. Zahlungen, die Dritte involvieren, liegen
ausschlieBlich im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft.

Zahlungen sind normalerweise in der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse zu leisten.
Jedoch bietet die Verwaltungsgesellschaft den Anlegern auf deren Kosten und Risiko
einen Devisenumtausch-Service flr Zeichnungen an. Weitere Informationen erhalten Sie
auf Wunsch von der Verwaltungsgesellschaft oder einer der Vertriebsstellen.

Preisinformationen

Der Nettoinventarwert pro Anteil einer oder mehrerer Anteilsklassen wird téglich in den
vom Verwaltungsrat jeweils bestimmten Zeitungen oder anderen elektronischen Diensten
verdffentlicht. Er kann auf der Internetseite von Schroder Investment Management
(Luxembourg) S.A. ,http://www.schroders.lu“ bekannt gegeben und am Geschaftssitz
der Gesellschaft angefragt werden. Weder die Gesellschaft noch die Vertriebsstellen
haften flr Fehler in der Verdffentlichung oder fur die Nichtverdffentlichung des
Nettoinventarwertes pro Anteil.

Arten von Anteilen

Anteile werden nur als Namensanteile ausgegeben.Fur Namensanteile wird kein Zertifikat
ausgegeben. Bruchteilsanspriiche an Namensanteilen werden auf zwei Dezimalstellen
gerundet. Anteile kbnnen auch auf Konten gehalten und Uber Konten Ubertragen werden,
die bei Clearingstellen unterhalten werden. Es wird darauf hingewiesen, dass es bei
Inhaberzertifikaten in Papierform, die am Datum dieses Verkaufsprospekts in Umlauf sind,
zu Verzogerungen bei der Ausgabe eines Ersatzzertifikates in Papierform kommen kann,
und dass die Verwaltungsgesellschaft sich das Recht vorbehalt, dem Anleger fUr jede
Lieferung bis zu maximal EUR 100 als Druck- und Bearbeitungskosten fur diese
Zertifikate in Rechnung zu stellen. Zur Klarstellung sei gesagt, dass die Gesellschaft keine
neuen Inhaberanteile ausgeben wird.

Allgemeines

Einmal erteilte Zeichnungsanweisungen sind, auBer bei Aussetzung oder Verschiebung
des Handels, unwiderruflich. Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die Gesellschaft
behalten sich das Recht vor, Kaufantrédge nach freiem Ermessen ganz oder teilweise
abzulehnen. Im Falle der Ablehnung eines Kaufantrages werden bereits erhaltene
Zeichnungsgelder dem Zeichner auf dessen Kosten und Gefahr zinslos zurlickerstattet.
Interessierte Zeichner sollten sich Uber die geltenden rechtlichen Bestimmungen, Steuer-
und Devisenkontrollbestimmungen in dem Land informieren, dessen Staatsbiirger sie sind
bzw. in dem sie ihren Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthaltsort haben.

Zwischen der Verwaltungsgesellschaft und bestimmten Vertriebsstellen kénnen
Vereinbarungen bestehen, wonach sich die Vertriebsstellen einverstanden erkléren, selost
als Beauftragte zu agieren oder Beauftragte fUr Anleger zu ernennen, die Anteile Uber ihre
Einrichtungen zeichnen. In dieser Eigenschaft kann die Vertriebsstelle Zeichnungen,
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Umwandlungen und Ricknahmen von Anteilen im Namen des Beauftragten im Auftrag
einzelner Anleger durchfuhren und die Registrierung solcher Vorgange im Register der
Aktionare der Gesellschaft im Namen des Beauftragten fordern. Die Vertriebsstelle oder
der Beauftragte fuhren ihre eigenen Aufzeichnungen und liefern dem Anleger individuelle
Informationen bezliglich der von ihm gehaltenen Anteile. AuBer wo Landesgesetze oder
Geschaftsusancen die Praxis verbieten, kdnnen Anleger direkt in die Gesellschaft
investieren und mussen sich nicht eines Beauftragten bedienen. Soweit durch
Landesrecht nicht anders geregelt, kann jeder Anleger, der Anteile in einem
Beauftragtenkonto bei einer Vertriebsstelle halt, jederzeit direktes Eigentum an diesen
Anteilen beanspruchen.

Zeichnungen gegen Sacheinlage

Der Verwaltungsrat kann Anteilszeichnungen jeweils gegen Leistung von Sacheinlagen in
Form von Wertpapieren oder anderen Vermdgenswerten akzeptieren, die der jeweilige
Fonds in Ubereinstimmung mit seiner Anlagepolitik und seinen Anlagebeschrankungen
erwerben kann. Derartige Zeichnungen gegen Sachleistungen werden zum
Nettoinventarwert der eingebrachten Vermdgensgegenstande geleistet, der entsprechend
den Vorschriften im nachstehenden Abschnitt 2.3 berechnet wird; in diesem Fall muss in
Ubereinstimmung mit den Vorschriften des luxemburgischen Rechts ein Bericht eines
unabhangigen Abschlussprifers vorgelegt werden, dessen Kosten der Zeichner tragt.

Erhélt die Gesellschaft nicht das uneingeschrankte Eigentumsrecht an den eingebrachten
Vermdgenswerten, kann die Gesellschaft Klage gegen den sdumigen Anleger oder seinen
Finanzintermediér erheben oder Kosten bzw. Verluste, die der Gesellschaft oder der
Verwaltungsgesellschaft entstehen, von vorhandenen Anteilsbest&nden des Zeichners an
der Gesellschaft in Abzug bringen.

Verfahren zur Bekdmpfung der Geldwéasche

GemaB dem luxemburgischen Gesetz vom 19. Februar 1973 zur Bekédmpfung der
Drogenabhangigkeit in seiner jeweils geltenden Fassung, dem Gesetz vom 5. April 1993
Uber den Finanzsektor in seiner jeweils geltenden Fassung, dem Gesetz vom

12. November 2004 gegen Geldwasche und Finanzierung terroristischer Vereinigungen in
seiner jeweils geltenden Fassung sowie dem Rundschreiben 08/387 der
Aufsichtsbehdrde CSSF wurden Kredit- und Finanzinstituten wie z.B. der Gesellschaft
Verpflichtungen auferlegt, um Geldwéasche und die Finanzierung terroristischer
Vereinigungen zu verhindern. Daher verlangt die Gesellschaft von den Anlegern
Identitatsnachweise. Dem Kaufantrag von natUrlichen Personen muss eine Kopie des
Passes oder des Personalausweises und/oder bei juristischen Personen eine Kopie der
Grindungsunterlagen sowie ein Auszug aus dem Handelsregister (oder einer anderen
Hinterlegungsstelle gemaRl Landesrecht) beigefligt sein. Darlber hinaus missen die
Anleger auf Verlangen Angaben zu ihrer beruflichen Tatigkeit bzw. zu ihrer
Geschaftstatigkeit sowie zur Herkunft der zu investierenden Mittel machen. Kopien der
vorstehend genannten Unterlagen missen von einer zusténdigen Stelle (z.B.
Rechtsanwalt, Konsulat, Notar oder einer anderen gemaB Landesrecht zustandigen
Behérde) beglaubigt sein. Bei Anderungen der Angaben zu ihrer Person, Anschrift,
Geschaftstatigkeit bzw. beruflichen Tatigkeit haben die Anleger die Gesellschaft hierlber
zu informieren. Das Due-Diligence-Verfahren fir Anleger kann je nach dem Risikoprofil
eines Anlegers vereinfacht oder weiterentwickelt werden.

Ubersicht iiber die (Steuer-)Vorschriften fiir britische Offshore-Fonds von 2009

GemaB den Anforderungen von Kapitel 6 der (Steuer-)Vorschriften fr britische Offshore-
Fonds von 2009 (SI 2009/3001) gibt der Verwaltungsrat hiermit Folgendes bekannt:

Aquivalenzbedingung

Die Gesellschatt erfillt die Anforderungen der OGAW-III-Richtlinien der EU (d. h. die EG-
Richtlinien 2001/107/EG und 2001/108/EWG zur Anderung der Richtlinie 85/611/EG).

Bedingung der echten Eigentumsvielfalt
Die Anteile der Gesellschaft stehen allen Anlegern zur Verflgung, die die breitgefassten

Anforderungen flr die Anlage in einer bestimmten Anteilsklasse erflllen, und sind nicht
dazu gedacht, bestimmten Anlegern oder eng definierten Anlegergruppen vorbehalten zu



Schroder International Selection Fund Verkaufsprospekt Seite 23

sein. Einzelheiten zu den Mindestanlagebetragen und/oder den Anlegerkategorien, die zur
Zeichnung bestimmter Anteilsklassen zugelassen sind, entnehmen Sie bitte Abschnitt 1.3.

Personen, die die breitgefassten Anforderungen fur Anlagen in einer bestimmten Klasse
erfullen, kdnnen Informationen zu den entsprechenden Anteilen der Gesellschaft erhalten
und die entsprechenden Anteile der Gesellschaft zeichnen, sofern die Bedingungen der
nachfolgenden Absatze erflllt sind.

Anlagebeschriankungen fiir US-Anleger

Die Gesellschaft wurde und wird nicht gemal dem United States Investment Company
Act aus dem Jahr 1940 in seiner jeweils geltenden Fassung registriert (das ,Gesetz Uber
Investmentgesellschaften®). Die Anteile der Gesellschaft wurden und werden nicht gemai
dem United States Securities Act aus dem Jahr 1933 in seiner jeweils geltenden Fassung
(das ,Wertpapiergesetz”) oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der
Vereinigten Staaten von Amerika registriert, und diese Anteile dirfen nur in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz von 1933 und den entsprechenden einzelstaatlichen
oder sonstigen Wertpapiergesetzen angeboten, verkauft oder anderweitig Ubertragen
werden. Die Anteile der Gesellschaft dirfen weder in den Vereinigten Staaten noch an
bzw. fir Rechnung einer US-Person im Sinne der Definition in Rule 902 der Regulation S
des Wertpapiergesetzes angeboten oder verkauft werden.

GemaB Rule 902 der Regulation S des Wertpapiergesetzes umfasst der Begriff ,US-
Person” unter anderem jede natUrliche Person, die in den Vereinigten Staaten ansassig
ist, und bei Anlegern, bei denen es sich nicht um Privatpersonen handelt, (i) jede
Kapitalgesellschaft oder Personengesellschaft, die nach den Gesetzen der USA oder
einer ihrer Bundesstaaten gegrindet oder eingetragen wurde; (i) Trusts: (a) wenn einer
der Treuhénder eine US-Person ist, auBer wenn dieser Treuhander ein professioneller
Treuhander ist, und ein Mittreuhander, der keine US-Person ist, das alleinige oder geteilte
Entscheidungsrecht Uber die Anlage des Treuhandvermdgens hat und kein Begunstigter
des Treuhandvermogens (und kein Treugeber, wenn es sich um einen widerruflichen
Trust handelt) eine US-Person ist; oder (b) wenn ein Gericht die priméare Zustandigkeit flr
den Trust hat und ein oder mehrere US-Treuhander berechtigt sind, alle wesentlichen
Entscheidungen in Bezug auf den Trust zu kontrollieren; und (i) Vermdgensmassen, (a)
die mit ihren weltweiten Einklinften aus allen Quellen der US-Steuer unterliegen; oder (b)
deren Testamentsvollstrecker oder Nachlassverwalter eine US-Person ist, es sei denn,
ein Testamentsvollstrecker oder Nachlassverwalter des Nachlassvermdgens, der keine
US-Person ist, hat das alleinige oder geteilte Entscheidungsrecht Uber die Anlage des
Nachlassvermdgens und auf das Nachlassvermogen findet ausléandisches Recht
Anwendung.

Der Begriff ,US-Person” beinhaltet weiterhin jede Rechtspersonlichkeit, deren
Hauptgegenstand das passive Anlagegeschaft ist (z.B. ein Commodity Pool, eine
Investmentgesellschaft oder ein vergleichbares Unternehmen) und die gegriindet wurde:
(a) um Investitionen einer US-Person in einen Commodity Pool zu erleichtern, dessen
Betreiber von bestimmten Auflagen gemaB Teil 4 der von der United States Commaodity
Futures Trading Commission (US-Aufsichtsbehdrde flr den Warenterminhandel)
herausgegebenen Bestimmungen befreit ist, da die Beteiligten keine US-Personen sind,
oder (b) die von US-Personen vorrangig mit dem Ziel gegriindet wurde, in Wertpapiere zu
investieren, die nicht nach dem US-Wertpapiergesetz von 1933 registriert sind, es sei
denn, die Grunder und Eigentlmer sind ,zugelassene Anleger” (gemaB der Definition in
Rule 501 (a) des Wertpapiergesetzes von 1933), bei denen es sich nicht um naturliche
Personen, Vermdgensmassen oder Trusts handelt.

Sollten Sie Fragen bezlglich Ihres Status haben, sprechen Sie bitte mit Ihrem Finanz-
oder sonstigen Fachberater.

2.2 Riicknahme und Umtausch von Anteilen
Riicknahmeverfahren

Rucknahmeanweisungen, die von der Verwaltungsgesellschaft fir einen Handelstag bis
13.00 Uhr(auBer bei den Fonds Australian Equity, EURO Equity Secure 2010, European
Defensive, European Defensive Monthly, European Defensive 6 Monthly, Global Tactical
Asset Allocation und World Defensive 3 Monthly (siehe unten)) oder jede andere von den
Verwaltungsratsmitgliedern nach freiem Ermessen festgesetzte Uhrzeit angenommen
werden, werden normalerweise zum jeweils geltenden Nettoinventarwert pro Anteil
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ausgefuhrt, der im Abschnitt ,Berechnung des Nettoinventarwertes definiert ist und am
Handelstag berechnet wird (abzlglich einer eventuellen Riicknahmegebdihr). Von der
Verwaltungsgesellschaft nach 13.00 Uhr angenommene Anweisungen werden
normalerweise am darauffolgenden Handelstag ausgefuhrt.

Der Fonds EURO Equity Secure 2010 wird nur zweimal monatlich gemafi der
zweimonatlichen Rucknahmemdglichkeit bewertet. Auftréage fir Rlicknahmen von Anteilen
mussen bis 13.00 Uhr am jeweiligen Ricknahmetag, d.h. dem ersten und dritten
Mittwoch im Monat, eingehen, um zum jeweiligen Nettoinventarwert pro Anteil, der am
folgenden Montag berechnet wird, ausgeflhrt zu werden. Falls der Riicknahmetag aus
irgendeinem Grund kein Handelstag sein sollte, gehen die Auftrége fur die RUcknahme
von Anteilen am unmittelbar folgenden Handelstag ein, um zum entsprechenden
Nettoinventarwert pro Anteil ausgefuhrt zu werden, der entsprechend am folgenden
Dienstag, oder, wenn dieser Tag kein Handelstag ist, am unmitteloar darauffolgenden
Handelstag, berechnet wird. Auftréage fir Rlcknahmen von Anteilen des Fonds, die nach
13.00 Uhr an einem Ruicknahmetag eingegangen sind, werden am unmitteloar folgenden
Ricknahmetag ausgeftihrt.

Fur die Fonds Australian Equity, European Defensive Monthly, European Defensive 6
Monthly und World Defensive 3 Monthly missen Rucknahmeantrage bis 13.00 Uhr
eingehen, damit die Anteile am n&chsten Handelstag zu dem geltenden Nettoinventarwert
pro Anteil zurlickgenommen werden kdnnen. Gehen die Riicknahmeantrage nach 13.00
Uhr ein, erfolgt die Ausfiihrung am Ubernachsten Handelstag.

Ricknahmeantrage fur den Fonds Global Tactical Asset Allocation mussen bis 13.00 Uhr
zwei Geschaftstage vor dem Handelstag eingehen, um zu dem an diesem Tag
berechneten Nettoinventarwert pro Anteil, der im nachstehenden Abschnitt ,Berechnung
des Nettoinventarwertes” definiert ist, ausgeflihrt zu werden (zuzliglich geltender
Ausgabeaufschlage). Gehen die Riicknahmeantrége nach 13.00 Uhr ein, erfolgt die
Ausfuhrung am néchsten Handelstag.

Ist der Handel in einem Fonds, aus dem die Rucknahme von Anteilen beantragt wird,
ausgesetzt, wird die Bearbeitung der Ricknahme auf den nachsten Handelstag
verschoben, an dem der Handel nicht Ianger ausgesetzt ist. RUcknahmeanweisungen
kénnen erst nach Abschluss aller vorherigen Transaktionen ausgefuhrt werden, die mit
diesen in Zusammenhang stehen.

Anweisungen zur Ricknahme von Anteilen kénnen der Verwaltungsgesellschaft in der
Weise erteilt werden, dass das Formular fUr den Antrag auf Ricknahme von Anteilen
ausgefullt wird. Es ist jedoch auch moglich, die Angaben per Brief, Fax oder in jeder
anderen von der Verwaltungsgesellschaft genehmigten Form zu Ubermitteln, und zwar
unter Angabe der Kontonummer und der vollstdndigen Rucknahmedaten. Alle
Anweisungen mussen von den eingetragenen Anteilinhabern unterzeichnet werden, auBer
wenn im Falle eines gemeinsamen Kontobesitzes eine Alleinzeichnungsberechtigung
gewahlt wurde oder wenn nach Erhalt einer ausgeflliten Vollmacht ein Vertreter ernannt
wurde.

Anweisungen fur die Ricknahme von Inhaberzertifikaten in Papierform sind der
entsprechende Anteilschein und sdmtliche Coupons beizufligen; ferner missen Angaben
zur Anzahl der zuriickzunehmenden Anteile gemacht sowie die genauen
Abrechnungsdaten beigeflgt werden. Zur Klarstellung sei gesagt, dass die Gesellschaft
keine neuen Inhaberanteile ausgeben wird.

Riicknahmeerlése

In der Regel werden Rucknahmeerldse per Banklberweisung oder elektronische
Uberweisung innerhalb von drei Geschéftstagen ab dem jeweiligen Handelstag (einem
Geschaftstag flir den Fonds EURO Government Liquidity, vier Geschaftstagen fiir den
Fonds Australian Equity und finf Geschaéftstagen fur den Fonds Global Tactical Asset
Allocation) ausgezahlt und erfolgen fir den Anteilinhaber kostenlos, sofern der
Verwaltungsgesellschaft alle erforderlichen Dokumente vorliegen. Die Gesellschaft oder
die Verwaltungsgesellschaft haften nicht fir Verzdgerungen oder Gebuhren, die bei der
Bank oder dem Abrechnungssystem entstehen, an welche die Erldse Uberwiesen
werden, und sie haften nicht flr Verzégerungen bei der Abrechnung, die durch den
Zeitrahmen fur die lokale Bearbeitung von Zahlungen innerhalb einiger Lander oder durch
bestimmte Banken entstehen kdnnen. In der Regel werden die Ricknahmeerlse in der
Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse ausgezahlt. Auf Antrag kdnnen per
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Bankuberweisung gezahlte Ricknahmeerldse im Namen, auf Kosten und Risiko des
Anteilinhabers auch in den meisten anderen Wahrungen ausgezahit werden.

Wenn die Ricknahmeerldse ausnahmsweise und aus irgendeinem Grund nicht innerhalb
von drei Geschéftstagen ab dem jeweiligen Handelstag (einem Geschéftstag fur den
Fonds EURO Government Liquidity, vier Geschaftstagen flr den Fonds Australian Equity
und flinf Geschéftstagen fur den Fonds Global Tactical Asset Allocation) gezahlt werden
kénnen, weil z.B. die Liquiditatslage des jeweiligen Fonds dies nicht zulasst, erfolgt die
Zahlung so schnell wie moglich danach (jedoch innerhalb von maximal dreiBig
Geschaftstagen) zum Nettoinventarwert pro Anteil, der an dem betreffenden Handelstag
berechnet wird.

Sind die Banken im Land der Abrechnungswahrung der betreffenden Anteilsklasse am
Abrechnungstag nicht gedffnet, erfolgt die Abrechnung am nachsten Geschéftstag, an
dem diese Banken gedffnet sind.

Riicknahmen gegen Sachleistungen

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen jederzeit Rlicknahmen gegen Sachleistungen
zulassen. Solche Ricknahmen gegen Sachleistungen werden gemaR den Anforderungen
des luxemburgischen Rechts bewertet. Bei einer Rlicknahme gegen Sachleistungen
gehen die durch die Rlicknahme gegen Sachleistungen anfallenden Kosten
(hauptséachlich Kosten fiir die Erstellung des unabhéngigen Prifungsberichtes) zu Lasten
der Anteilinhaber, sofern die Gesellschaft nicht der Ansicht ist, dass die Ricknahme
gegen Sachleistungen in ihnrem Interesse oder zum Schutz ihrer Interessen erfolgt.
Antrage auf Rlicknahme gegen Sachleistungen kénnen nur angenommen werden, wenn
der gesamte Nettoinventarwert der in einem Fonds zurlickzunehmenden Anteile
mindestens EUR 10.000.000 oder den ungefahren Gegenwert in einer anderen Wahrung
betragt, sofern die Verwaltungsratsmitglieder zu gegebener Zeit nichts anderes festlegen.

Umtauschverfahren

Eine Umtauschtransaktion ist eine Transaktion, bei welcher der Bestand eines
Anteilinhabers in einer Anteilsklasse (die ,urspringliche Anteilsklasse”) in Anteile einer
anderen Anteilsklasse (die ,neue Anteilsklasse”) desselben oder eines anderen Fonds der
Gesellschaft umgewandelt wird.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt Umtauschanweisungen nur an, wenn die neue
Anteilsklasse verflgbar ist und die mit der neuen Anteilsklasse verbundenen
Zugangsvoraussetzungen und/oder andere spezifische Bedingungen (wie
Mindestzeichnungsbetrage und Mindestbeteiligungen) erfiillt sind. Der Umtausch erfolgt,
indem Anteile der urspriinglichen Anteilsklasse zurlickgenommen werden (die
LAnteilsklassenricknahme*) und anschlieBend Anteile der neuen Anteilsklasse gezeichnet
werden (die ,,Anteilsklassenzeichnung®).

Umtauschanweisungen, die von der Verwaltungsgesellschaft an einem gemeinsamen
Handelstag der urspriinglichen und der neuen Anteilsklasse bis 13.00 Uhr oder jede
andere von den Verwaltungsratsmitgliedern nach freiem Ermessen festgesetzte Uhrzeit
angenommen werden, werden normalerweise zu den jeweils an diesem Handelstag
geltenden Nettoinventarwerten pro Anteil beider Anteilsklassen ausgeflihrt (abzUglich einer
eventuellen Umtauschgebiihr). Abweichend gilt, dass die Anteilsklassenzeichnung, falls
der Abrechnungszeitraum in der neuen Anteilsklasse kUrzer ist als derjenige der
urspringlichen Anteilsklasse, verschoben wird, damit sie mit dem Abrechnungstag fur die
Anteilsklassenricknahme Ubereinstimmt. In diesem Fall wird die Umtauschtransaktion fir
die Anteilsklassenrticknahme zu dem Nettoinventarwert pro Anteil ausgefihrt, der an dem
Handelstag gilt, an dem die Umtauschanweisung (bis 13.00 Uhr) eingeht, und flr die
Anteilsklassenzeichnung zu dem Nettoinventarwert pro Anteil der neuen Anteilsklasse an
dem jeweiligen Handelstag, der verschoben wurde, damit die Abrechnungstage der
urspringlichen und der neuen Anteilsklasse Ubereinstimmen.

Gelten fUr die urspringliche und die neue Anteilsklasse unterschiedliche Handelstage,
erfolgt die Anteilsklassenriicknahme an dem Handelstag, an dem die
Umtauschanweisung eingegangen ist (sofern sie bis 13.00 Uhr eingegangen ist), wahrend
die Anteilsklassenzeichnung am néchstfriihesten flr die neue Anteilsklasse geltenden
Handelstag ausgefuhrt wird. Voraussetzung ist, dass die Abrechnung der
Anteilsklassenzeichnung unter keinen Umstanden vor der Anteilsklassenrticknahme liegt.
Falls méglich, werden beide Abrechnungszeitrdume aufeinander abgestimmt. Wird die
Anteilsklassenrticknahme vor der Anteilsklassenzeichnung abgerechnet, bleiben die
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Rucknahmeerlése auf dem Inkassokonto der Gesellschaft, und es laufen keine Zinsen
zugunsten des Anteilinhabers auf.

Fur die Fonds Australian Equity, European Defensive, European Defensive Monthly,
European Defensive 6 Monthly und World Defensive 3 Monthly missen Umtauschantrége
bis 13.00 Uhr eingehen, damit sie zu dem entsprechenden Nettoinventarwert pro Anteil
des nachsten Handelstages ausgefihrt werden. Bei Umtauschantragen, die nach 13.00
Uhr eingehen, erfolgt die Ausfuhrung am Uberndchsten Handelstag. Wenn ein Umtausch
in diese Fonds beantragt wird, gilt die vorherige Benachrichtigung fur die Ausfihrung der
Anteilsklassenzeichnung.

Umtauschantrége fur den Fonds Global Tactical Asset Allocation missen bis 13.00 Uhr
zwei Geschaftstage vor dem Handelstag eingehen, um zu dem an diesem Tag
berechneten Nettoinventarwert pro Anteil, der im nachstehenden Abschnitt ,Berechnung
des Nettoinventarwertes” definiert ist, ausgeflihrt zu werden (zuzlglich geltender
Ausgabeaufschlage). Wenn ein Umtausch in diesen Fonds beantragt wird, gilt die
vorherige Benachrichtigung fur die Ausfihrung der Anteilsklassenzeichnung. In Bezug auf
den Fonds EURO Equity Secure 2010 kann die Verwaltungsgesellschaft nach eigenem
Ermessen Auftréage fir den Umtausch von Anteilen der einzig verfligbaren Anteilsklasse,
namlich P-Anteile, in Anteilsklassen anderer Fonds annehmen.

Der Fonds EURO Equity Secure 2010 wird nur zweimal monatlich geman der
zweimonatlichen Ricknahmemdglichkeit bewertet. Anweisungen fur den Umtausch von
Anteilen des Fonds mussen bis 13.00 Uhr am jeweiligen Ricknahmetag, d. h. dem
ersten und dritten Mittwoch im Monat, eingehen, um zum jeweiligen Nettoinventarwert
pro Anteil, der am folgenden Montag berechnet wird, (gemaB den oben beschriebenen
allgemeinen Grundsétzen fir Umtauschtransaktionen) ausgefuhrt zu werden. Falls der
Ricknahmetag jedoch aus irgendeinem Grund kein Handelstag sein sollte, gehen die
Anweisungen zum Umtausch von Anteilen am unmittelbar folgenden Handelstag ein, um
zum entsprechenden Nettoinventarwert pro Anteil ausgeflhrt zu werden, der
entsprechend am folgenden Dienstag, oder, wenn dieser Tag kein Handelstag ist, am
unmittelbar darauffolgenden Handelstag, berechnet wird. Anweisungen fur den Umtausch
von Anteilen dieses Fonds, die nach 13.00 Uhr an einem Rucknahmetag eingehen,
werden am unmittelbar darauffolgenden Ricknahmetag ausgefthrt. Es ist zu beachten,
dass bestehende Anteilinhaber ihre Anteile an anderen Fonds nicht in Anteile dieses
Fonds umtauschen kénnen.

Ist der Handel in einem Fonds, aus dem oder in den der Umtausch von Anteilen
beantragt wird, ausgesetzt, wird die Bearbeitung des Umtausches auf den nachsten
normalen Handelstag verschoben, an dem der Handel nicht langer ausgesetzt ist. Die
oben beschriebenen Umtauschverfahren gelten weiterhin.

Anweisungen zum Umtausch von Anteilen kdnnen per Brief, Fax oder auf jede andere
von der Verwaltungsgesellschaft genehmigte Weise an die Verwaltungsgesellschaft
gesendet werden, wobei die Kontoreferenz und die Anzahl der zwischen den genannten
Anteilsklassen und Fonds umzutauschenden Anteile anzugeben sind. Alle Anweisungen
mUssen von den eingetragenen Anteilinhabern unterzeichnet werden, auBer wenn im Falle
eines gemeinsamen Kontobesitzes eine Alleinzeichnungsberechtigung gewahlt wurde
oder wenn nach Erhalt einer ausgefiliten Vollmacht ein Vertreter ernannt wurde.

Anweisungen fur den Umtausch von Inhaberzertifikaten in Papierform sind der
entsprechende Anteilschein und samtliche Coupons beizufligen; ferner miissen Angaben
zur Anteilsklasse und Anzahl der umzutauschenden Anteile gemacht sowie die genauen
Abrechnungsdaten beigeflgt werden. Zur Klarstellung sei gesagt, dass die Gesellschaft
keine neuen Inhaberanteile ausgeben wird.

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen ausgewahlten Vertriebsstellen nach eigenem
Ermessen die Genehmigung erteilen, eine Umtauschgebihr in Rechnung zu stellen, die
1% des Wertes des umzutauschenden Anteils nicht Uberschreiten darf.

Die gleichen Grundsatze kdnnen Anwendung finden, wenn die Anleger Anweisungen far
Umtauschtransaktionen zwischen Investmentfonds erteilen, die innerhalb der
Fondspaletten von Schroders unterschiedliche Rechtsformen haben.

Anleger sollten sich bei ihren lokalen Steuerberatern Uber die steuerlichen Auswirkungen
solcher Transaktionen in ihrem Land informieren.



Werden Anweisungen zum Umtausch
oder zur Riicknahme von Anteilen tiber
die Vertriebsstellen geleitet, konnen
unterschiedliche Riicknahme- und
Umtauschverfahren zur Anwendung
kommen.

Alle Antrage auf Ricknahme oder
Umtausch erfolgen auf Basis eines nicht
bekannten Nettoinventarwertes vor der
Bestimmung des Nettoinventarwertes pro
Anteil fiir den betreffenden Handelstag.
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Allgemeines

Der Wert der Anteile, die ein Anteilinhaber nach einem Umtausch oder einer Rlicknahme
in einer Anteilsklasse halt, muss im Allgemeinen Uber dem Mindestanlagebetrag liegen,
der im Abschnitt 1.3 , Anteilsklassen* fur die einzelnen Anteilsklassen festgesetzt ist.

Wirde aufgrund eines Umtausch- oder Ricknahmeantrages der Betrag, den ein
Anteilinhaber in eine Anteilsklasse eines Fonds investiert hat, unter die Mindestbeteiligung
fur diese Anteilsklasse fallen, gilt dies, sofern die Verwaltungsgesellschaft nicht auf die
Einhaltung dieser Vorschrift verzichtet, als eine Anweisung zur Ricknahme bzw. zum
Umtausch aller Anteile dieser Anteilsklasse, die sich im Bestand des Anteilinhabers
befinden.

Unter bestimmten Umstanden, beispielsweise beim Vertrieb in Landern mit
unterschiedlichen Zeitzonen, kdnnen die Verwaltungsratsmitglieder andere von ihnen fur
sinnvoll erachtete Handelsschlusszeiten genehmigen. Diese abweichenden
Annahmefristen kdnnen entweder mit den Vertriebsstellen speziell vereinbart oder in
einem Zusatz zum Verkaufsprospekt oder anderen Marketingunterlagen, die in dem
betreffenden Land benutzt werden, verdffentlicht werden. Unter diesen Umstanden muss
die fur die Anteilinhaber geltende Handelsschlusszeit immer vor dem Zeitpunkt der
Veroffentlichung des anzuwendenden Nettoinventarwertes pro Anteil liegen.

Transaktionsbestatigungen werden in der Regel an dem auf den Umtausch oder die
Ricknahme von Anteilen folgenden Geschaftstag von der Verwaltungsgesellschaft
verschickt. Die Anteilinhaber sollten diese Bestatigungen umgehend prifen, um
sicherzustellen, dass sie in allen Punkten korrekt sind. Eine verspatete Zusendung der
erforderlichen Unterlagen kann zur Verzégerung der Ausflhrung der Anweisung, zu deren
Verfall und Stornierung fUhren. Aufgrund der fUr Ricknahmen benétigten
Abrechnungszeit werden Umtauschtransaktionen normalerweise erst dann vollstandig
durchgeflhrt, wenn die Erlése aus der Rucknahme zur Verfigung stehen.

Antrage auf Umtausch oder Rucknahme sind fUr die Verwaltungsgesellschaft bindend
und unwiderruflich und werden nach eigenem Ermessen der Verwaltungsgesellschaft nur
ausgefihrt, wenn die betreffenden Anteile ordnungsgeman ausgegeben wurden.

Die Befolgung von Anweisungen fUr Zahlungen an Diritte liegt ausschlieBlich im Ermessen
der Verwaltungsgesellschaft.

2.3 Berechnung des Nettoinventarwertes
Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil

(A)  Der Nettoinventarwert pro Anteil wird fUr jede Anteilsklasse an jedem Handelstag in
der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse berechnet. Bei der Berechnung wird der
der jeweiligen Anteilsklasse zuzurechnende Nettoinventarwert, der dem anteiligen
Wert inrer Vermdgenswerte abzUglich ihrer Verbindlichkeiten entspricht, durch die
Anzahl der ausgegebenen Anteile dieser Anteilsklasse dividiert. Die sich daraus
ergebende Summe wird auf die nachsten zwei Dezimalstellen gerundet.

(B) Der Verwaltungsrat behalt sich das Recht vor, den Nettoinventarwert pro Anteil flr
jede Anteilsklasse haufiger als einmal taglich berechnen zu lassen oder die
Handelskonditionen in sonstiger Weise dauerhaft oder voribergehend zu &ndern, z.
B. wenn der Verwaltungsrat der Auffassung ist, dass dies aufgrund einer
wesentlichen Veranderung des Marktwertes der Anlagen in einem oder mehreren
Fonds erforderlich ist. Im Falle einer dauerhaften Anderung wird der
Verkaufsprospekt geandert, und die Anteilinhaber werden entsprechend
unterrichtet.

(C) Fur die Bewertung des Gesamtvermdgens gelten folgende Grundsétze:

(1)  Der Wert von Kassen- oder Einlagenbestanden, Wechseln, Sichtwechseln und
Forderungen, transitorischen Aktiva sowie Bardividenden und Zinsen, die wie
oben erwahnt beschlossen oder aufgelaufen, jedoch noch nicht eingegangen
sind, wird in voller Hohe berdcksichtigt, es sei denn, es ist im jeweiligen Fall
unwahrscheinlich, dass dieser Wert in voller Hohe gezahlt wird oder eingeht. In
diesem Fall ist deren Wert nach Abzug eines von der Gesellschaft fur
angemessen gehaltenen Diskonts zu ermitteln, um deren wahren Wert zu
reflektieren.
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Der Wert dieser Wertpapiere, Finanzderivate und Vermdgenswerte wird auf
Grundlage des zuletzt verfliigbaren Kurses an der Bérse oder einem anderen
geregelten Markt ermittelt, an der bzw. an dem diese Wertpapiere oder
Vermdgenswerte gehandelt werden oder zum Handel zugelassen sind.
Werden diese Wertpapiere oder Vermdgenswerte an einer oder mehr als einer
Bdrse bzw. an einem oder mehr als einem geregelten Markt notiert oder
gehandelt, legt der Verwaltungsrat Vorschriften flr die Reihenfolge fest, in der
die Bdrsen oder sonstigen geregelten Markte fur die Ermittlung der Kurse von
Wertpapieren oder Vermodgenswerten berlcksichtigt werden.

Bei Wertpapieren, die nicht an einer amtlichen Bérse oder einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden oder zum Handel zugelassen sind, oder
bei Wertpapieren, die zwar gehandelt werden oder zum Handel zugelassen
sind, deren letzter verfligbarer Kurs aber nicht ihren tatsachlichen Wert
widerspiegelt, mutssen die Verwaltungsratsmitglieder den erwarteten
Verkaufspreis zugrunde legen, der mit der gebotenen Sorgfalt und in gutem
Glauben anzusetzen ist.

Derivative Finanzinstrumente, die nicht an einer amtlichen Borse notiert oder
einem anderen organisierten Markt gehandelt werden, unterliegen einer
zuverlassigen und Uberprifbaren Bewertung auf Tagesbasis und kénnen
jederzeit auf Initiative der Gesellschaft zum angemessenen Zeitwert (Fair Value)
verauBert, abgewickelt oder durch ein Gegengeschéft glattgestellt werden.
Unter dem angemessenen Zeitwert ist der Betrag zu verstehen, zu dem ein
Vermdgenswert in einem Geschéft zwischen sachverstandigen,
vertragswilligen und unabhangigen Geschéftspartnern ausgetauscht bzw. eine
Verbindlichkeit beglichen werden kénnte. Unter einer zuverlassigen und
Uberprifbaren Bewertung ist eine Bewertung zu verstehen, die sich nicht nur
auf die Marktnotierungen der Gegenpartei stitzt und die folgende Kriterien
erflllt:

()  Die Bewertungsgrundlage ist ein zuverlassiger dem Marktwert
entsprechender Wert des Instruments bzw., wenn ein solcher Wert nicht
verfugbar ist, ein Preismodell, das eine angemessene anerkannte
Methode verwendet.

(I Die Bewertung wird durch eine der beiden folgenden Stellen Uberpruft:

(@ einen geeigneten vom Kontrahenten des OTC-Derivats
unabhangigen Dritten in ausreichender Haufigkeit und einer durch
die Gesellschaft nachprtfbaren Weise;

(b) eine von der Vermdgensverwaltung unabhéngige und entsprechend
ausgerUstete Stelle innerhalb der Gesellschaft.

Anteile an OGA werden auf der Grundlage ihres von diesen Organismen
zuletzt gemeldeten Nettoinventarwertes bewertet.

Liquide Mittel und Geldmarktinstrumente, die in geldmarktnahen Fonds
gehalten werden, werden in der Regel zum Restbuchwert bewertet.

Entspricht einer der vorstehend beschriebenen Bewertungsgrundsétze nicht
der an spezifischen Méarkten Ublicherweise angewendeten
Bewertungsmethode oder erscheint einer dieser Bewertungsgrundsatze
aufgrund der Ungenauigkeit der Bewertung fur die Ermittiung des Wertes des
Gesellschaftsvermdgens ungeeignet, kann der Verwaltungsrat in gutem
Glauben und in Ubereinstimmung mit allgemein anerkannten
Bewertungsgrundséatzen und -verfahren andere Bewertungsgrundsétze
festlegen.

Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten in einer anderen Wahrung als der
Basiswahrung der Fonds werden auf der Grundlage des jeweiligen
Kassakurses umgerechnet, der von einer Bank oder einem anderen
anerkannten Finanzinstitut angeboten wird.

FUhren an einem Handelstag die gesamten Transaktionen bezlglich Anteilen eines
Fonds zu einer Nettoerhéhung oder -verringerung der Anteile, die einen von den
Verwaltungsratsmitgliedern von Zeit zu Zeit flr diesen Fonds festgesetzten
Schwellenwert Uberschreitet (in Bezug auf die Kosten des Markthandels fur diesen
Fonds), wird der Nettoinventarwert des Fonds um einen Betrag (der 2% dieses
Nettoinventarwertes nicht Uberschreitet) angepasst, der sowohl die geschatzten
Steuern und die Handelskosten, die flr den Fonds anfallen, als auch die geschatzte
Geld-Brief-Spanne der Vermdgenswerte widerspiegelt, in die der Fonds investiert.
Die Anpassung erfolgt durch Addition, wenn die Nettobewegung zu einer Erhdhung
der Anteile des Fonds flhrt, und durch eine Subtraktion, wenn sie zu einer
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Verringerung fuhrt. Weitere Einzelheiten finden Sie in den nachstehenden
Abschnitten ,Verwasserung“ und ,Verwasserungsanpassung*.

Verwaésserung

Da fur die Fonds ein einziger Preis gilt, kdnnen sie aufgrund der Transaktionskosten, die
beim Kauf und Verkauf ihrer zugrunde liegenden Anlagen entstehen, und der Spanne
zwischen den Kauf- und Verkaufspreisen dieser Anlagen, die durch Zeichnungen,
Ricknahmen und/oder Umtauschtransaktionen der Anteile des Fonds entsteht, einen
Wertverlust erleiden. Dies wird als ,Verwasserung“ bezeichnet. Um dies zu verhindern
und die Interessen der Anteilinhaber zu schitzen, wendet die Verwaltungsgesellschaft im
Rahmen ihres taglichen Bewertungsprozesses die Methode des ,Swing Pricing” an. Dies
bedeutet, dass die Verwaltungsgesellschaft bei der Berechnung der Nettoinventarwerte
pro Anteil unter bestimmten Umstanden Anpassungen vornimmt, um den Auswirkungen
von Handels- und sonstigen Kosten entgegenzuwirken, wenn diese als beachtlich
angesehen werden.

Verwéasserungsanpassung

Im Rahmen des Ublichen Geschéaftsbetriebs wird die Anwendung einer
Verwasserungsanpassung automatisch und konsequent ausgelost.

Die Notwendigkeit einer Verwasserungsanpassung hangt vom Nettowert der
Zeichnungen, Umtauschtransaktionen und Ricknahmen ab, die flr einen Handelstag bei
einem Fonds eingehen. Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich daher das Recht vor, eine
Verwasserungsanpassung vorzunehmen, wenn die Nettomittelzufllisse oder -abflisse in
einem Fonds im Vergleich zu dem gesamten Nettoinventarwert des vorherigen
Handelstages einen jeweils von den Verwaltungsratsmitgliedern festgelegten
Schwellenwert Uberschreiten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach ihrem Ermessen auch eine andere
Verwasserungsanpassung vornehmen, wenn dies ihrer Ansicht nach im Interesse der
bestehenden Anteilinhaber ist.

Wenn eine Verwasserungsanpassung vorgenommen wird, bewirkt dies in der Regel eine
Erhdhung des Nettoinventarwertes pro Anteil, wenn es Nettomittelzufliisse in den Fonds
gibt, und eine Herabsetzung des Nettoinventarwertes pro Anteil, wenn es
Nettomittelabfliisse gibt. Obwohl der Nettoinventarwert pro Anteil jeder Anteilsklasse des
Fonds separat berechnet wird, wirkt sich eine Verwéasserungsanpassung prozentual in
gleicher Weise auf den Nettoinventarwert pro Anteil jeder Anteilsklasse aus.

Da die Verwasserung mit den Mittelzuflissen in den Fonds und den Mittelabflissen aus
dem Fonds zusammenhangt, kann nicht genau vorhergesagt werden, ob es zu einem
bestimmten Zeitpunkt in der Zukunft zu einer Verwasserung kommt oder nicht. Daher
lasst sich auch nicht genau vorhersagen, wie oft die Verwaltungsgesellschaft derartige
Verwéasserungsanpassungen vornehmen muss.

Da die Verwasserungsanpassung fur jeden Fonds auf der Grundlage der Handelskosten
berechnet wird, die im Zusammenhang mit den zugrunde liegenden Anlagen dieses
Fonds entstanden sind, einschlieBlich aller Handelsspannen, die in Abhangigkeit von den
Marktbedingungen variieren kdnnen, kann der Betrag der Verwésserungsanpassung im
Laufe der Zeit schwanken. Er wird jedoch 2% des jeweiligen Nettoinventarwertes nicht
Ubersteigen.

Die Verwaltungsratsmitglieder dirfen andere geeignete Bewertungsgrundsétze flr die
Anlagen der Fonds und/oder die Anlagen einer bestimmten Anteilsklasse anwenden,
wenn die vorher erwahnten Bewertungsmethoden aufgrund auBergewdhnlicher
Umsténde oder Ereignisse unmoglich oder unangemessen erscheinen.

2.4 Aussetzung oder Verschiebung

(A) Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, an einem bestimmten Handelstag
Ricknahme- oder Umtauschanweisungen nicht anzunehmen, falls diese 10% des
Gesamtwertes der ausgegebenen Anteile eines Fonds Uberschreiten. In einem
solchen Fall kénnen die Verwaltungsratsmitglieder erklaren, dass die Ricknahme
aller oder eines Teils der Anteile, welche die vorstehende 10%-Grenze Uberschreiten
und deren Rucknahme oder Umtausch beantragt wurde, auf den nachsten
Handelstag verschoben wird, und zu dem Nettoinventarwert pro Anteil bewertet
wird, der an diesem Handelstag festgesetzt wird. An diesem Handelstag werden die
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ruhenden Antrage vor spateren Antragen und in der Reihenfolge ausgefihrt, in der
sie ursprunglich bei der Verwaltungsgesellschaft eingegangen sind.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, die Frist flr die Zahlung der
Ricknahmeerldse um einen dreiBig Geschéftstage nicht Uberschreitenden Zeitraum
zu verlangern, der fur die RuckflUhrung von Ertragen aus Anlagenverkaufen
erforderlich ist, wenn es aufgrund von Devisenkontrollbeschrankungen oder
ahnlichen Auflagen an den Méarkten, in denen ein erheblicher Teil des Vermdgens
eines Fonds investiert ist, zu Behinderungen kommt, oder wenn der
auBergewodhnliche Fall eintritt, dass die Liquiditat eines Fonds zur Ausflhrung der
Ruicknahmeantrage nicht ausreicht.

In den folgenden Fallen kann die Gesellschaft die Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Anteil fUr eine beliebige Anteilsklasse in einem Fonds und
die Ausgabe und Rucknahme von Anteilen in diesem Fonds sowie das Recht,
Anteile einer bestimmten Anteilsklasse in einem Fonds in Anteile derselben
Anteilsklasse desselben oder eines anderen Fonds umzutauschen, aussetzen oder
verschieben:

(1) in Zeiten, in denen eine der Hauptbdrsen oder ein anderer geregelter Markt, an
denen zum jeweiligen Zeitpunkt ein erheblicher Teil der Anlagen der
Gesellschaft im Zusammenhang mit der betreffenden Anteilsklasse notiert ist,
geschlossen ist, oder wenn der Handel eingeschrankt oder ausgesetzt ist oder

(2)  wenn eine Notfallsituation vorliegt, die es der Gesellschaft nicht ermdglicht,
Anlagen des jeweiligen Fonds zu verauBern oder zu bewerten oder

(8) bei einem Ausfall der Kommunikationswege, die normalerweise benutzt
werden, um den Preis oder Wert der Anlagen der Gesellschaft oder die
aktuellen Kurse oder Werte an einem Markt oder einer Borse zu ermitteln oder

(4) in Zeiten, in denen die Gesellschaft nicht in der Lage ist, Mittel zurlickzufUhren,
um Zahlungen bei Ricknahme dieser Anteile leisten zu kénnen, oder in denen
der Transfer von Geldern im Zusammenhang mit der VerduBerung oder dem
Erwerb von Anlagen oder im Zusammenhang mit falligen Zahlungen bei
Ruicknahme dieser Anteile nach Meinung der Verwaltungsratsmitglieder nicht
zu normalen Wechselkursen durchgeflhrt werden kann oder

(5)  wenn die Gesellschaft an oder nach dem Datum abgewickelt wird oder
abgewickelt werden kdnnte, an dem die Versammlung der Anteilinhaber
einberufen wird, auf der ein EntschlieBungsantrag Uber die Abwicklung der
Gesellschaft eingebracht wird oder

(6) wenn der Verwaltungsrat feststellt, dass bei den Bewertungen eines
erheblichen Teils der Anlagen der Gesellschaft, die einer bestimmten
Anteilsklasse zuzurechnen sind, bei der Ermittlung oder Verwendung einer
Bewertung oder bei der Durchflhrung einer spateren oder nachfolgenden
Bewertung eine wesentliche Veranderung eingetreten ist oder

(7)  wenn dies ansonsten dazu flihren wirde, dass die Gesellschaft oder ihre
Anteilinhaber dadurch steuerpflichtig werden oder andere monetéare Nachteile
oder Schaden erleiden wirden.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil eines
bestimmten Fonds oder einer bestimmten Anteilsklasse hat keine Auswirkungen auf
die Bewertung anderer Fonds oder Anteilsklassen, soweit diese Fonds oder
Anteilsklassen nicht ebenfalls betroffen sind.

Waéhrend eines Zeitraums der Aussetzung oder Verschiebung kann ein Anteilinhaber
seinen Antrag bezlglich aller Anteile, die nicht zurlickgenommen oder umgetauscht

wurden, in Form einer schriftlichen Mitteilung widerrufen, die vor dem Ablauf dieses

Zeitraums bei der Verwaltungsgesellschaft eingehen muss.

Eine Aussetzung oder Verschiebung wird den Anteilinhabern entsprechend mitgeteilt.

2.5 Grundsatzliches liber Market-Timing und haufigen Handel

Die Gesellschaft lasst wissentlich keine Handelsaktivitat zu, bei der Praktiken des so
genannten Market-Timings oder des haufigen Handels angewendet werden, da durch
derartige Praktiken die Interessen aller Anteilinhaber geschadigt werden konnten.

Im Rahmen dieses Abschnitts sind unter Market-Timing Zeichnungen, Umwandlungen
und Ricknahmen von Anteilen der verschiedenen Anteilsklassen zu verstehen, die
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Gewinne im Rahmen von Arbitrage- oder Market-Timing-Gelegenheiten anstreben oder
nach vernUnftiger Auffassung anzustreben scheinen (gleich ob diese Funktionen von einer
Person allein oder mehreren Personen getrennt durchgefihrt werden). Unter haufigem
Handeln sind Zeichnungen, Umwandlungen und Ricknahmen von Anteilen der
verschiedenen Anteilsklassen zu verstehen, die kraft ihrer Haufigkeit oder GroBe die
Betriebsaufwendungen eines Fonds in einem Umfang ansteigen lassen, der den
Interessen der anderen Anteilinhaber des Fonds als entgegenstehend gelten kann (gleich
ob diese Funktionen von einer Person allein oder mehreren Personen getrennt
durchgeflhrt werden).

Dementsprechend kdnnen die Verwaltungsratsmitglieder jederzeit nach eigenem
Ermessen die Verwaltungsgesellschaft dazu veranlassen, entweder eine oder beide der
folgenden MaBnahmen zu ergreifen:

— Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile, die sich im gemeinsamen Besitz oder
unter gemeinsamer Kontrolle befinden, zwecks Prifung zusammenzulegen, ob bei
einer Privatperson oder einer Gruppe von Privatpersonen davon ausgegangen
werden kann, dass sie Praktiken des Market-Timings verfolgen. Entsprechend
behalten sich die Verwaltungsratsmitglieder das Recht vor, die
Verwaltungsgesellschaft anzuweisen, alle Antrage auf Umtausch und/oder
Ricknahme von Anteilen derjenigen Anleger abzulehnen, die nach Auffassung der
Verwaltungsgesellschaft als Market-Timer oder haufige Handler anzusehen sind.

— Investiert ein Fonds hauptsachlich in Markte, welche zum Zeitpunkt der Bewertung
des Fonds flr den Handel geschlossen sind, konnen die Verwaltungsratsmitglieder
in Zeiten von Marktvolatilitdt, und unter Abweichung von den obigen im Abschnitt
,Berechnung des Nettoinventarwertes” enthaltenen Bestimmungen die
Verwaltungsgesellschaft dazu veranlassen, den Nettoinventarwert pro Anteil so
anzupassen, dass dieser den angemessenen Zeitwert der Anlagen des Fonds zum
Bewertungszeitpunkt genauer widerspiegelt.

In der Praxis werden die Wertpapiere von Fonds, die in nicht-européische Méarkte
investieren, Ublicherweise auf der Grundlage der letzten Kurse bewertet, die zu dem
Zeitpunkt verfugbar sind, an dem der Nettoinventarwert pro Anteil berechnet wird. Der
Zeitunterschied zwischen der SchlieBung der Markte, in die ein Fonds investiert, und dem
Bewertungszeitpunkt kann bedeutend sein. Zum Beispiel konnen bei Wertpapieren, die in
den USA gehandelt werden, die zuletzt verfligbaren Kurse bei Marktschluss bis zu 17
Stunden alt sein. Entwicklungen, die den Wert dieser Wertpapiere beeinflussen und die
zwischen der SchlieBung des Marktes und dem Bewertungszeitpunkt eintreten kénnen,
sind daher normalerweise nicht im Nettoinventarwert des relevanten Fonds
berlicksichtigt.

Stellen die Verwaltungsratsmitglieder demzufolge fest, dass ein bedeutendes Ereignis in
der Zeit zwischen der SchlieBung der Markte, in die ein Fonds investiert, und dem
Bewertungszeitpunkt eingetreten ist und dass dieses Ereignis den Wert des
Fondsportfolios wesentlich beeinflussen wird, kdnnen sie die Verwaltungsgesellschaft
dazu veranlassen, den Nettoinventarwert pro Anteil anzupassen, damit er den ihres
Erachtens angemessenen Zeitwert des Portfolios zum Zeitpunkt der Bewertung
widerspiegelt.

Der Umfang der Anpassung basiert auf der Entwicklung in einem ausgewahlten
Ersatzwert bis zum Bewertungszeitpunkt, vorausgesetzt, dass eine solche Entwicklung
den von den Verwaltungsratsmitgliedern flr den jeweiligen Fonds festgesetzten
Schwellenwert Ubersteigt. Der Ersatzwert wird im Normalfall ein Futures-Index sein, kann
aber auch aus einem Wertpapierkorb bestehen, von dem die Verwaltungsratsmitglieder
annehmen, dass er mit der Performance des Fonds korreliert und fur diese reprasentativ
ist.

Die vorstehend erlduterten Anpassungen finden einheitliche Anwendung auf alle
Anteilsklassen des gleichen Fonds.

Zum Veroffentlichungszeitpunkt dieses Verkaufsprospekts ist vorgesehen, dass die
vorstehend erwahnte MafBBnahme, das sog. Fair Value Pricing, nur fir die Fonds
angewendet wird, die ein betrachtliches Engagement in Wertpapieren haben, die am US-
amerikanischen Markt gehandelt werden. Die Verwaltungsratsmitglieder behalten sich
jedoch das Recht vor, das Fair Value Pricing auch flr andere Fonds einzufihren, wenn
sie dies fUr angebracht halten.



Seite 32

3. Allgemeine Informationen

Schroder International Selection Fund Verkaufsprospekt

Abschnitt 3

3.1 Verwaltung, Gebiihren und Kosten
Verwaltungsratsmitglieder

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft haben Anspruch auf eine Vergitung fur
ihre Dienstleistungen, deren Hohe die Gesellschaft jeweils auf der Hauptversammlung
festsetzt. AuBerdem konnen den Verwaltungsratsmitgliedern ihre Auslagen in
angemessener Hohe erstattet werden, die ihnen durch die Teilnahme an Sitzungen des
Verwaltungsrates oder Hauptversammlungen der Gesellschaft entstehen.
Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft, die gleichzeitig Verwaltungsratsmitglieder/
Angestellte der Verwaltungsgesellschaft und/oder eines Unternehmens von Schroders
sind, verzichten auf inre VergUtung als Verwaltungsratsmitglieder. Externe
Verwaltungsratsmitglieder erhalten eine Vergltung fur ihre Dienstleistungen; Jacques
Elvinger erhalt keine direkte Vergltung fur Dienstleistungen als Verwaltungsratsmitglied. Er
ist jedoch Partner bei der Rechtsanwaltskanzlei Elvinger, Hoss&Prussen, dem
hauptsachlichen Rechtsberater der Gesellschaft, die Gebuhren in dieser Eigenschaft
erhélt.

Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsratsmitglieder haben Schroder Investment Management (Luxembourg) S.
A. zu ihrer Verwaltungsgesellschaft ernannt, welche die in Anhang 2 des Gesetzes Uber
Organismen fur gemeinsame Anlagen vom 20. Dezember 2002 (das ,Gesetz vom 20.
Dezember 2002“) beschriebenen Anlageverwaltungs-, Verwaltungs- und
Marketingfunktionen Ubernimmt.

Die Gesellschaft hat der Verwaltungsgesellschaft die Ubertragung bestimmter
Administrations-, Vertriebs- und Managementfunktionen auf spezialisierte Dienstleister
gestattet. In diesem Zusammenhang hat die Verwaltungsgesellschaft bestimmte
administrative Funktionen der J.P. Morgan Bank (Luxembourg) S.A. Ubertragen und kann
bestimmte Marketingfunktionen an andere Firmen delegieren, die Teil der Schroders-
Firmengruppe bilden. Die Verwaltungsgesellschaft hat auBerdem bestimmte
Managementfunktionen den Anlageverwaltern Ubertragen, wie nachstehend eingehender
beschrieben.

Die Aktivitaten solcher Dritter, auf welche die Verwaltungsgesellschaft Funktionen
Ubertragen hat, werden von dieser laufend Uberwacht. Die Vertrage zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und den jeweiligen Dritten sehen vor, dass die
Verwaltungsgesellschaft solchen dritten Parteien jederzeit weitere Anweisungen erteilen
und die Beauftragung mit sofortiger Wirkung zurtickziehen kann, wenn dies im Interesse
der Anteilinhaber liegt. Die Haftung der Verwaltungsgesellschaft gegentber der
Gesellschaft wird durch die Ubertragung bestimmter Funktionen auf Dritte nicht beriihrt.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, fUr ihre Dienstleistungen als Verwaltungsstelle,
Koordinator, Domizilstelle, Hauptvertriebsstelle, Hauptzahistelle sowie Register- und
Transferstelle die Ublichen Geblhren zu erhalten. Diese GebUhren laufen an jedem
Handelstag zu einem Satz von 0,4% p.a. des Nettoinventarwertes des jeweiligen Fonds
auf und werden monatlich riickwirkend gezahlt. Die Gebulhren werden von Zeit zu Zeit
von der Verwaltungsgesellschaft und der Gesellschaft Uberpriift. Die
Verwaltungsgesellschaft hat auBerdem Anspruch auf Erstattung aller Barauslagen in
angemessener Hohe, die ihr im Rahmen der ordnungsgemaien Erflllung ihrer Aufgaben
entstehen.

Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A. wurde am 23. August 1991 als
»S0ciété Anonyme* in Luxemburg gegrindet und verflgt Uber ein ausgegebenes und
vollstédndig eingezahltes Anteilskapital von EUR 12.650.000. Schroder Investment
Management (Luxembourg) S.A. wurde als Verwaltungsgesellschaft gemai Kapitel 13
des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 zugelassen und bietet in dieser Funktion OGA
Dienstleistungen des gemeinsamen Portfoliomanagements an.

Die Verwaltungsgesellschaft fungiert auch als Verwaltungsgesellschaft fur drei andere
Sociétés d’Investissement a Capital Variable mit Sitz in Luxemburg: Schroder Special
Situations Fund, Schroder Alternative Solutions und Strategic Solutions.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft sind:

—  Markus Ruetimann, Group Head of Operations and Information Technology,
Schroder Investment Management Limited
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—  Noel Fessey, Managing Director, Schroder Investment Management (Luxembourg)
S.A.

—  Gary Janaway, Director of Operations, Schroder Investment Management
(Luxembourg) S.A.

—  Marco Zwick, Global Head of Compliance, Schroder Investment Management
(Luxembourg) S.A.

—  Finbarr Browne, Head of Finance, Schroder Investment Management (Luxembourg)
S.A.

—  Christian Cano, General Counsel (Asset Management), Schroder Investment
Management Limited.

Anlageverwalter

Die Anlageverwalter konnen nach eigenem Ermessen Wertpapiere fUr die Fonds
erwerben und verduBern, fur die sie zu Anlageberatern und verwaltern bestellt wurden;
hierbei haben sie die ihnen jeweils von der Verwaltungsgesellschaft und/oder der
Gesellschaft erteilten Anweisungen sowie die festgelegten Anlageziele und
Anlagebeschrankungen zu beachten. Als Vergutung fUr inre Dienstleistungen haben die
Anlageverwalter Anspruch auf die nachfolgend ausfuhrlicher beschriebenen
Managementgebuhren. Diese GebUhren werden auf der Grundlage der
Nettoinventarwerte der Fonds an jedem Handelstag berechnet, verbucht und monatlich
rlckwirkend gezahilt.

Managementgebiihren (per annum)

Fonds A, AX, B und D A1 und B1 C
Allgemeine Aktienfonds

Australian Equity 1,50% 1,50% 1,00%
EURO Equity 1,50% 1,560% 0,75%
European Large Cap 1,25% 1,50% 0,75%
Global Equity 1,25% 1,50% 0,75%
Italian Equity 1,25% 1,50% 0,75%
Japanese Equity 1,25% 1,50% 0,75%
Japanese Large Cap 1,25% 1,50% 0,75%
Pacific Equity 1,50% 1,50% 0,75%
Swiss Equity 1,25% 1,50% 0,75%
UK Equity 1,25% 1,50% 0,75%
US All Cap 1,25% 1,25% 0,75%
US Large Cap 1,25% 1,50% 0,75%
Spezialisierte Aktienfonds

Asian Equity Yield 1,50% 1,50% 1,00%
Asian Smaller Companies 1,50% 1,50% 1,00%
Asia Pacific Property Securities 1,50% 1,50% 1,00%
Asian Total Return 1,50% 1,50% 0,75%
Brazilian Equity 1,50% 1,50% 1,00%
BRIC (Brazil, Russia, India, China) 1,50% 1,50% 1,00%
China Opportunities 1,50% 1,50% 1,00%
Emerging Asia 1,50% 1,50% 1,00%
Emerging Europe 1,50% 1,50% 1,00%
Emerging Markets 1,50% 1,50% 1,00%
Emerging Markets Commodity Equity 1,50% 1,50% 1,00%
European Dividend Maximiser 1,50% 1,50% 1,00%
European Equity Yield 1,50% 1,50% 1,00%
European Special Situations 1,50% 1,50% 1,00%
European Smaller Companies 1,50% 1,50% 1,00%
Frontier Markets Equity 1,50% 1,50% 1,00%

Global Climate Change Equity 1,50% 1,50% 1,00%
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Fonds

Global Demographics & Wealth Dynamics
Global Dividend Maximiser
Global Emerging Market Opportunities
Global Energy

Global Equity Yield

Global Property Securities
Global Resources Equity
Global Small Cap Energy
Global Smaller Companies
Greater China

Hong Kong Equity

Indian Equity

Japanese Smaller Companies
Korean Equity

Latin American

Middle East

Swiss Small & Mid Cap Equity
Swiss Equity Opportunities
Taiwanese Equity

US Small & Mid-Cap Equity
US Smaller Companies
Stil-Aktienfonds

EURO Active Value

EURO Dynamic Growth
European Small & Mid-Cap Value
Alpha-Aktienfonds
European Equity Alpha

Global Equity Alpha

Japanese Equity Alpha
Quantitative Aktienfonds
QEP Global Core

QEP Global Active Value

QEP Global Dynamic Blend
QEP Global Quality

QEP US Core

Asset Allocation-Fonds
European Allocation

Global Allocation

Global Tactical Asset Allocation
Absolute Return-Fonds

Asian Bond '

Emerging Europe Debt Absolute Return

Emerging Markets Debt Absolute Return

EURO Credit Absolute Return
Allgemeine Rentenfonds
EURO Bond

A, AX, B und D
1,50%
1,50%
1,50%
1,50%
1,50%
1,50%
1,50%
1,50%
1,50%
1,50%
1,50%
1,50%
1,50%
1,50%
1,50%
1,50%
1,50%
1,50%
1,50%
1,50%
1,50%

1,50%
1,50%
1,50%

1,50%
1,50%
1,50%

KA.
1,25%
1,25%
1,25%
KA.

1,25%
1,25%
1,50%

1,25%

1,50%

1,50%

1,00%

0,75%

A1 und B1
1,50%
1,50%
1,50%
1,50%
1,50%
1,50%
1,50%
1,50%
1,50%
1,50%
1,50%
1,50%
1,50%
1,50%
1,50%
1,50%
1,50%
1,50%
1,50%
1,50%
1,50%

1,50%
1,50%
1,50%

1,50%
1,50%
1,50%

KA.
1,50%
1,50%
1,50%
KA.

1,50%
1,50%
1,50%

1,50%

0,75%

' Der Fonds Asian Bond wird zum 1. August 2010 in Asian Bond Absolute Return umbenannt.

C

1,00%
1,00%
1,00%
1,00%
1,00%
1,00%
1,00%
1,00%
1,00%
1,00%
1,00%
1,00%
1,00%
1,00%
1,00%
1,00%
1,00%
1,00%
1,00%
1,00%
1,00%

1,00%
1,00%
1,00%

1,00%
1,00%
1,00%

0,275%
1,00%
1,00%
1,00%
0,225%

0,75%
0,75%
1,00%

0,75%

0,90%

0,90%

0,55%

0,50%
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Fonds A, AX, B und D A1 und B1 C
EURO Bond Core 0,70% 0,70% 0,45%
EURO Income Bond 0,75% 0,75% 0,45%
EURO Short Term Bond 0,50% 0,50% 0,20%
EURO Government Bond 0,50% 0,50% 0,20%
Global Bond 0,75% 0,75% 0,50%
Global Inflation Linked Bond 0,75% 0,75% 0,50%
Hong Kong Dollar Bond 0,75% 0,75% 0,50%
Japanese Bond 0,75% 0,75% 0,40%
US Dollar Bond 0,75% 0,75% 0,50%
Spezialisierte Rentenfonds
Asian Convertible Bond 1,25% 1,25% 0,75%
Asian Local Currency Bond 1,00% 1,00% 0,60%
EURO Corporate Bond 0,75% 0,75% 0,45%
EURO Monthly High Income Bond 1,00% 1,00% 0,45%
Global Convertible Bond 1,25% 1,25% 0,75%
Global Corporate Bond 0,75% 0,75% 0,45%
Global Corporate Bond Core 0,70% 0,70% 0,40%
Global Credit Duration Hedged 0,75% 0,75% 0,50%
Global High Income Bond 0,95% 0,95% 0,55%
Global High Yield 1,00% 1,00% 0,60%
Strategic Bond 1,00% 1,00% 0,60%
Defensive Fonds
EURO Equity Secure 2010 k.A. k.A. K.A.
European Defensive (A) 1,25% (A1) 1,25% k.A.
(B) 1,00%
European Defensive Monthly 2 (A) 1,25% (A1) 1,25% N/A
(B) 1,00%
European Defensive 6 Monthly2 (A) 1,25% (A1) 1,25% k.A.
(B) 1,00%
World Defensive 3 Monthly2 (A) 1,25% (A1) 1,25% K.A.
(B) 1,00%
Geldmarktnahe Fonds
EURO Liquidity 0,50% 0,50% 0,20%
EURO Government Liquidity 0,40% 0,40% 0,15%
US Dollar Liquidity 0,50% 0,50% 0,20%
Wahrungsfonds
Global Managed Currency 1,00% 1,00% 0,50%

Da |- und J-Anteile unter anderem eine alternative Kostenstruktur bieten sollen, bei der
der Anleger ein Kunde von Schroders ist, dem die ManagementgebUhren direkt von
Schroders in Rechnung gestellt werden, werden flr |- und J-Anteile keine
Managementgebuihren aus dem Nettovermdgen des jeweiligen Fonds fallig. Auf |- und J-
Anteile werden aber die Gebuhren, die an die Depotbank und Verwaltungsgesellschaft zu
zahlen sind, sowie die sonstigen GeblUhren und Kosten anteilmaBig umgelegt.

In Bezug auf P-Anteile werden die Managementgebuhren nicht auf der Grundlage des
Nettoinventarwertes des Fonds, fur den die P-Anteile ausgegeben wurden, sondern auf
der Grundlage des festgelegten Erstausgabepreises bestimmt, zu dem die P-Anteile
anfanglich ausgegeben wurden. Im Falle des EURO Equity Secure 2010, bei dem die
Anteile zu einem urspriinglichen Ausgabepreis von USD 1.000 pro Anteil ausgegeben
wurden, sind ManagementgebUhren von bis zu 1,10% p.a. zahlbar. Bis zu 0,60% p.a.
dieser Gebuhr werden bei Auflegung des Fonds als Einzelbetrag ohne Diskontierung
abgezogen, wobei der Restbetrag regelmaBig anfallt. Diese Prozentsétze werden auf den

2 Die Fonds European Defensive Monthly, European Defensive 6 Monthly und World Defensive 3 Monthly werden am 30. Juni
2010 mit dem Fonds European Defensive zusammengelegt, und ab dem 21. Mai 2010 werden keine weiteren Zeichnungen
mehr angenommen.
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Gesamtbetrag angewandt, der sich durch Multiplikation des ursprtinglichen
Ausgabepreises pro Anteil von USD 1.000 mit der Anzahl der zu diesem Zeitpunkt
umlaufenden Anteile ergibt. Dartiber hinaus kann der Anlageverwalter eine
Ricknahmegebuhr von bis zu 2,50% des Gesamtbetrags erheben, der sich aus der
Multiplikation des Nettoinventarwertes pro Anteil mit der Anzahl der umlaufenden Anteile
ergibt. Die tats&chlich angewendeten Management- und RicknahmegebUthren werden in
den regelmaBigen Berichten der Gesellschaft verdffentlicht.

Bei X-Anteilen werden die jahrlichen Managementgebuhren bis zu 1,00% per annum
betragen.

In bestimmten Landern kénnen den Anlegern in Zusammenhang mit den Aufgaben und
Dienstleistungen &rtlicher Zahlstellen, Korrespondenzbanken und vergleichbarer
Einrichtungen weitere Betrage belastet werden.

In bestimmten Landern kénnen Sparplane verfugbar sein. Wenn ein Sparplan vor dem
vereinbarten Enddatum gekindigt wird, kann der Betrag des bezahlten
Ausgabeaufschlags héher sein als bei einer Ublichen Zeichnung.

Ricknahmegebiihr

Die Gesellschaft kann eine RlicknahmegebUhr auf Basis des Nettoinventarwertes pro
Anteil der jeweiligen Anteilsklasse des jeweiligen Fonds zugunsten des Fonds einfUhren.
Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Verkaufsprospekts gibt es keine Fonds, fUr die
eine solche Rucknahmegebuhr gilt.

Performancegebiihr

Als Gegenleistung fir die von den jeweiligen Anlageverwaltern in Bezug auf die Fonds
erbrachten Dienstleistungen haben die Anlageverwalter zusétzlich zu den
Managementgebuhren Anspruch auf eine Performancegebuhr. Ferner ist zu beachten,
dass die Performancegebuhr vor einer etwaigen Verwasserungsanpassung berechnet
wird.

Die Performancegebtihr wird dann fallig, wenn der Fonds eine sog. Outperformance
erzielt, d. h. dann, wenn der Zuwachs des Nettoinventarwertes pro Anteil wahrend des
entsprechenden Wertentwicklungszeitraumes den Zuwachs der entsprechenden
Benchmark (Referenzindex) (siehe unten) im gleichen Zeitraum Ubersteigt, entsprechend
dem ,High Water Mark Principle®, d. h. der Nettoinventarwert pro Anteil am Ende jedes
vorangegangenen Wertentwicklungszeitraums (die ,High-Water-Mark®) wird als Referenz
genommen. Der Wertentwicklungszeitraum entspricht im Allgemeinen dem Geschéftsjahr.
Dies gilt nicht in Fallen, in denen der Nettoinventarwert pro Anteil am Ende des
Geschéftsjahres niedriger ist als die High-Water-Mark. In diesem Fall beginnt der
Wertentwicklungszeitraum zum Datum der High-Water-Mark. Wird wahrend eines
Geschaéftsjahres fur einen Fonds eine Performancegebuhr eingeflhrt, so beginnt dessen
erster Wertentwicklungszeitraum an dem Tag, an dem die Performancegebuhr eingeflhrt
wird.

Die Performancegebihr wird auf 15% der Outperformance wie oben definiert festgelegt
(auBer fur den Fonds Global Tactical Asset Allocation, fir den die GebUhr mit 10%
angesetzt wird) und ist jahrlich wahrend des erstens Monats nach Kalenderjahresende
zahlbar.

Die Performancegebtihr ist, soweit anwendbar, jahrlich wahrend des ersten Monats nach
Geschéaftsjahresende zahlbar Falls ein Anteilinhaber alle oder einen Teil seiner Anteile vor
dem Ende eines Wertentwicklungszeitraums zurlckgibt oder umtauscht, ist die im
Zusammenhang mit diesen Anteilen angefallene Performancegebthr an diesem
Handelstag festzustellen und anschlieBend an die Managementgesellschaft zu zahlen. An
den Handelstagen, an denen die Performancegebuihren nach der Ricknahme oder dem
Umtausch von Anteilen festgestellt werden, wird die High Water Mark nicht neu
festgesetzt.

Da der Nettoinventarwert pro Anteil flr die verschiedenen Anteilsklassen unterschiedlich
ausfallen kann, wird die Performancegebthr fur die jeweiligen Anteilsklassen eines Fonds
einzeln berechnet, sodass fur den Fonds Performancegebuhren in unterschiedlicher Hohe
anfallen kénnen.

Die Performancegebtihr einer Anteilsklasse wird an jedem Handelstag ermittelt, und zwar
auf Grundlage der Differenz zwischen dem Nettoinventarwert pro Anteil am
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vorhergehenden Handelstag (vor Abzug etwaiger Rickstellungen fir die
Performancegeblhr) und dem angestrebten Nettoinventarwert pro Anteil (d. h. dem
hypothetischen Nettoinventarwert pro Anteil, der unter Zugrundelegung der
Wertentwicklung der Benchmark bis zum vorangegangenen Handelstag erzielt worden
ware) oder, sofern héher, auf Grundlage der High-Water-Mark, multipliziert mit der
durchschnittlichen Anzahl der umlaufenden Anteile im Rechnungszeitraum.

An jedem Handelstag wird die buchhalterische Ruckstellung, die an dem vorhergehenden
Handelstag vorgenommen wurde, entsprechend angepasst, um die Wertentwicklung der
Anteilsklasse, positiv oder negativ, widerzuspiegeln, wie oben berechnet. Sollte der
Nettoinventarwert pro Anteil an dem Handelstag niedriger sein, als der angestrebte
Nettoinventarwert pro Anteil oder die High-Water-Mark, wird die Ruckstellung, die an
einem solchen Handelstag vorgenommen wurde, wieder der entsprechenden
Anteilsklasse zugeflhrt. Die buchhalterische Ruckstellung darf jedoch nie negativ sein.
Unter keinen Umstanden wird der jeweilige Anlageverwalter fUr eine Underperformance
Gelder in einen Fonds einzahlen oder an einen Anteilinhaber auszahlen.

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Verkaufsprospekts kann fur folgende Fonds
und Anteilsklassen eine PerformancegebUhr eingefihrt werden:

Fonds

Asian Convertible Bond
Asian Smaller Companies
European Equity Alpha
European Special Situations
Frontier Markets Equity
Global Small Cap Energy
Global Smaller Companies
Global Tactical Asset Allocation
Japanese Equity Alpha
Swiss Equity Opportunities
US All Cap

Anteilsklassen

A, AX, A1, B, C, D und X
A, AX, A1, B, C, D und X
A, AX, A1, B, C, D und X
A, AX, A1, B, C, D und X
A, AX, A1, B, C, D und X
A, AX, A1, B, C, D und X
A, AX, A1, B, C, D und X
A, AX, A1, B, C, D und X
A, AX, A1, B, C, D und X
A, AX, A1, B, C, D und X
A, AX, A1, B, C, D und X

Die zur Ermittlung der Outperformance herangezogene Benchmark fUr die einzelnen

Fonds lautet wie folgt:
Fonds

Asian Convertible Bond
Asian Smaller Companies
European Equity Alpha
European Special Situations
Frontier Markets Equity
Global Small Cap Energy
Global Smaller Companies
Global Tactical Asset Allocation
Japanese Equity Alpha
Swiss Equity Opportunities
US All Cap

Benchmark

UBS Asia ex Japan

MSCI AC Far East Ex Japan
MSCI Europe

MSCI Europe

MSCI Frontier Markets

MSCI World Energy

S&P Developed SmallCap Index
BBA Libor USD 3 Month Act 360
TOPIX (Tokio)

Swiss Performance Index (SPI)
S&P 500 Index TR

Zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass die oben erwahnten Benchmarks lediglich
zur Berechnung der Performancegebuihr herangezogen werden und unter keinen
Umstéanden als Hinweis auf einen bestimmten Investmentstil angesehen werden sollten.
Bei Anteilsklassen, deren Wahrungsrisiko abgesichert ist, kdnnen Versionen mit
abgesichertem Wahrungsrisiko der oben genannten Benchmarks (einschlieBlich Cash-
Benchmarks in den verschiedenen Wahrungen) zur Berechnung der PerformancegebUhr

herangezogen werden.

Vermarktung der Anteile und fiir Vertriebsstellen geltende Bedingungen

Zur AusUbung der Marketingfunktionen der Verwaltungsgesellschaft gehort die
Beauftragung bzw. Kiindigung renommierter externer Vertriebsstellen in den Landemn, in
denen die Anteile der Fonds vertrieben oder privat platziert werden durfen, sowie deren
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Koordinierung und Vergitung. Externe Vertriebsstellen werden fir den Vertrieb, den
Anlegerservice und die Ausgaben entschadigt. Externen Vertriebsstellen kann ein Teil
oder die Gesamtheit des Ausgabeaufschlags, der Vertriebsgebihr, der
Anlegerservicegebuhr und der Managementgebuhr gezahlt werden.

Vertriebsstellen dirfen die Anteile der Gesellschaft nur vermarkten, wenn die
Verwaltungsgesellschaft sie dazu autorisiert hat.

Vertriebsstellen missen alle Bestimmungen dieses Verkaufsprospekts beachten und
durchsetzen. Dazu gehort auch die Einhaltung, soweit zutreffend, der Bestimmungen
zwingenden luxemburgischen Rechts und der Vorschriften in Bezug auf den Vertrieb von
Anteilen. Vertriebsstellen missen auBerdem alle Gesetze und Vorschriften des Landes
einhalten, in dem sie tétig sind, und insbesondere alle maBgeblichen Anforderungen zur
Identifizierung und Kenntnis inrer Kunden erflllen.

Die Vertriebsstellen durfen keine Handlungen vornehmen, die zu einem Schaden oder
einer Belastung fUr die Gesellschaft flhren wirden, insbesondere, indem sie die
Gesellschaft verpflichten wirden, aufsichtsrechtliche, steuerliche oder berichtsbezogene
Informationen zu verdffentlichen, die sie sonst nicht verdffentlichen misste. Die
Vertriebsstellen dirfen sich nicht als Vertreter der Gesellschaft ausgeben.

Strukturierte Produkte

Anlagen in den Anteilen zum Zwecke der Bildung eines strukturierten Produkts, das die
Performance der Fonds nachbildet, sind nur nach Abschluss eines besonderen
entsprechenden Vertrags mit der Verwaltungsgesellschaft erlaubt. Liegt kein derartiger
Vertrag vor, kann die Verwaltungsgesellschaft eine Anlage in den Anteilen ablehnen, wenn
sie mit einem strukturierten Produkt in Zusammenhang steht und die
Verwaltungsgesellschaft der Auffassung ist, dass sie den Interessen anderer Anteilinhaber
zuwiderlaufen kdnnte.

Depotbank

Die JP Morgan Bank Luxembourg S.A. wurde zur Depotbank der Gesellschaft bestellt.
Sie wurde am 16. Mai 1973 als ,Société Anonyme* auf unbefristete Zeit gegriindet und
hat ihren eingetragenen Sitz im European Bank & Business Centre, 6 route de Treves, L-
2633 Senningerberg, GroBherzogtum Luxemburg. Am 31. Dezember 2008 betrug ihr
Eigenkapital (einschlieBlich Ricklagen) USD 568.756.283. Die Hauptgeschéaftstatigkeit der
J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. besteht in der Erbringung von Depot- und
Anlageverwaltungsdiensten.

Alle Barbestande, Wertpapiere und sonstigen Vermdgenswerte, aus denen sich das
Vermodgen der Gesellschaft zusammensetzt, werden von der Depotbank im Namen der
Gesellschaft und ihrer Anteilinhaber aufoewahrt. Die Depotbank stellt sicher, dass die
Ausgabe und Rucknahme von Anteilen der Gesellschaft und die Verwendung der
EinkUnfte der Gesellschaft gemaR den Bestimmungen des luxemburgischen Rechts und
der Satzung erfolgen, und dass die Erlése aus Transaktionen im Zusammenhang mit den
Vermdgenswerten der Gesellschaft innerhalb der Ublichen Fristen eingehen. Der
Depotbank kann fur die von ihr erbrachten treuhanderischen Dienste eine GebUhr von bis
zu 0,005% p.a. des Nettoinventarwertes der Gesellschaft gezahlt werden.

Die Gesellschaft zahlt der Depotbank die in Luxemburg geschéftstiblichen Gebuhren und
Provisionen sowie die Buchfuhrungsgebuhren flur die Rechnungslegung der Gesellschaft.
Die Depot- und Transaktionsgebuihren werden monatlich gezahlt und an jedem
Handelstag berechnet und verbucht. Der Prozentsatz der Depotgebuihr und die Hohe der
Transaktionsgebuhren variieren je nach Land, in dem die jeweilige Tatigkeit durchgefuhrt
wird, und belaufen sich auf maximal 0,5% p.a. bzw. auf USD 150 pro Transaktion.

Gebihren fir zentrale Fondsbuchhaltungs- und -bewertungsdienste werden an jedem
Handelstag berechnet und verbucht und belaufen sich auf bis zu 0,02% p.a. des
Nettoinventarwertes eines Fonds, mindestens jedoch auf einen Betrag von USD 20.000
pro Jahr. Durch zusatzliche Dienstleistungen wie nicht standardmaBige Bewertungen,
zusatzliche Buchhaltungsleistungen wie z.B. die Berechnung von Performancegebuhren
sowie fUr Dienstleistungen im Steuerberichtswesen kénnen flr jeden Fonds weitere
Gebuhren féllig werden.

Die Gebuhren fur treuhanderische Dienste sowie die Depot- und TransaktionsgebUhren
koénnen, zusammen mit den Gebuhren flr die Fondsbuchhaltung und -bewertung, von
der Depotbank und der Gesellschaft gelegentlich Gberprift werden. Darlber hinaus hat
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die Depotbank Anspruch auf angemessene Erstattung ihrer Auslagen, die ihr im Rahmen
der ordnungsgemaBen Erflllung ihrer Aufgaben entstehen.

Die an die Depotbank gezahlten Betrage werden in den Rechnungsabschliissen der
Gesellschaft ausgewiesen.

Die Depotbank wurde weiterhin beauftragt, fir die Gesellschaft im Zusammenhang mit
der Notierung ihrer Anteile an der Luxemburger Borse als Borsennotierungsbeauftragter
tatig zu werden, und erhalt fir die Erflllung dieser Aufgaben die geschaftstblichen
Gebhren.

Sonstige Kosten und Gebiihren

Die Gesellschaft zahlt alle GebUhren und Kosten, die im Rahmen der Geschaftstatigkeit
der Gesellschaft anfallen. Dazu gehdren unter anderem Steuern, Rechtskosten und
Kosten flr die Abschlussprifung, Maklergebthren, staatliche Abgaben und Geblhren,
Kosten und Gebuhren fir Bérsennotierungen, die an Aufsichtsbehdrden in verschiedenen
L&ndern zu zahlen sind, einschlieBlich der Kosten fiir die Genehmigung und Verlangerung
von Registrierungen, damit die Anteile der Gesellschaft in verschiedenen Landern
vertrieben werden kénnen; Kosten fur die Ausgabe, den Umtausch und die Ricknahme
von Anteilen und die Zahlung von Dividenden, Registrierungsgebihren, Versicherung,
Zinsen und Kosten fur die Berechnung und Veréffentlichung von Anteilspreisen, Porto,
Kosten fur Telefon, Fax und die Nutzung anderer elektronischer Kommunikationsmittel;
Kosten flr den Druck von Formularen zur Erteilung einer Stimmrechtsvollmacht, von
Konto- bzw. Depotausziigen, Anteilscheinen oder Transaktionsbestétigungen, Berichten
fOr die Anteilinhaber, Verkaufsprospekten und Nachtragen, Erlauterungsbroschtren und
von sonstigen periodisch erscheinenden Informationen oder Unterlagen.

Zusétzlich zu den Ublichen Bank- und Maklergebihren, die von der Gesellschaft gezahit
werden, kénnen die Unternehmen von Schroders, die Dienstleistungen fur die
Gesellschaft erbringen, eine Vergiitung fr diese Dienstleistungen erhalten. Die
Anlageverwalter dirfen Vereinbarungen Uber Soft Commissions nur dann abschlieen,
wenn diese einen unmittelbaren und nachweisbaren Vorteil fur die Kunden des
Anlageverwalters, einschlieBlich der Gesellschaft, bieten, und wenn der Anlageverwalter
Uberzeugt ist, dass die diese Soft Commissions generierenden Transaktionen in gutem
Glauben, unter strikter Einhaltung der geltenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen und
im besten Interesse der Gesellschaft erfolgen. Derartige Vereinbarungen mtssen vom
Anlageverwalter zu den bestmdglichen Bedingungen abgeschlossen werden, die am
Markt verfigbar sind.

3.2 Angaben zur Gesellschaft

(A) Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit Umbrella-Struktur und
beschrankter Haftung, die als ,Société anonyme” gegriindet wurde und nach Teil |
des Gesetzes vom 20. Dezember 2002 als ,Société d’Investissement a Capital
Variable" (,SICAV*) anerkannt ist. Die Gesellschaft wurde am 5. Dezember 1968
gegriindet und ihre Satzung am 16. Dezember 1968 im Mémorial verdffentlicht. Die
Satzung wurde zuletzt am 25. November 2008 durch notarielle Urkunde
abgeéndert, die am 15. Dezember 2008 im Mémorial verdffentlicht wurde.

Die Gesellschaft ist unter der Nummer B-8202 im ,Registre de Commerce et des
Sociétés” eingetragen, wo die Satzung der Gesellschaft hinterlegt wurde und
eingesehen werden kann. Die Gesellschaft wurde auf unbefristete Zeit gegriindet.

(B) Das nach luxemburgischem Recht erforderliche Mindestkapital der Gesellschaft
betragt EUR 1.250.000. Das Anteilskapital der Gesellschaft besteht aus voll
eingezahlten, nennwertlosen Anteilen und entspricht jederzeit dem
Nettoinventarwert. Fallt das Kapital der Gesellschaft unter zwei Drittel des
Mindestkapitals, ist zur Beratung Uber die Aufldsung der Gesellschaft eine
auBerordentliche Hauptversammiung der Anteilinhaber einzuberufen. Ein Beschluss
Uber die Liquidierung der Gesellschaft muss mit der einfachen Mehrheit der
Stimmen der bei der Versammlung anwesenden oder vertretenen Anteilinhaber
gefasst werden. Fallt das Anteilskapital auf weniger als ein Viertel des
Mindestkapitals, missen die Verwaltungsratsmitglieder eine auBerordentliche
Hauptversammlung der Anteilinhaber einberufen, um Uber die Liquidierung der
Gesellschaft zu entscheiden. Bei dieser Versammlung muss der Beschluss Uber die
Liquidierung der Gesellschaft von Anteilinhabern gefasst werden, die zusammen ein
Viertel der in Bezug auf die anwesenden oder vertretenen Anteile abgegebenen
Stimmen halten.
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(C) Es wurden folgende wesentliche Vertrage geschlossen, bei denen es sich um nicht
im Rahmen der normalen Geschaftstétigkeit geschlossene Vertrage handelt:

(1)  Fondsdienstleistungsvereinbarung zwischen der Gesellschaft und Schroder
Investment Management (Luxembourg) S.A., gemaB der die Gesellschaft
Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A. zu ihrer
Verwaltungsgesellschaft bestellt,

(2) Vertrag Uber die Bestellung zur Hauptdepotbank zwischen der Gesellschaft
und J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.

Die oben aufgefiihrten wesentlichen Vertrage kénnen jeweils durch eine Vereinbarung
zwischen den beteiligten Vertragsparteien gedndert werden.

Unterlagen der Gesellschaft

Exemplare der Satzung, des Verkaufsprospekts und von Finanzberichten sind auf
Anforderung kostenlos am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich. Die oben
erwahnten wesentlichen Vertrage liegen wahrend der Ublichen Geschéftszeiten am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft zur Einsicht aus.

Historische Wertentwicklung der Fonds

Informationen Uber die historische Wertentwicklung der Fonds, die mehr als ein
Geschéftsjahr der Gesellschaft tatig waren, sind in deren jeweiligen vereinfachten
Verkaufsprospekten ausgefihrt, die am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und im
Internet auf http://www.schroders.lu verflgbar sind. Informationen Uber die historische
Entwicklung sind auch in den Factsheets der Fonds, die im Internet unter http://www.
schroders.lu (auBer fur den Fonds EURO Equity Secure 2010) abrufbar sind, und auf
Anforderung am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Anfragen und Beschwerden

Personen, die weitere Informationen Uber die Gesellschaft winschen oder eine
Beschwerde bezlglich der Geschéaftstatigkeit der Gesellschaft haben, wenden sich bitte
an den Compliance Officer, Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A., 5, rue
Hohenhof, L-1736 Senningerberg, GroBherzogtum Luxemburg.

3.3 Dividenden
Dividendenpolitik

Die Gesellschaft beabsichtigt, Dividenden an die Inhaber von ausschittenden Anteilen in
der Fondswahrung in bar auszuschutten. Die jahrlichen Dividenden fur ausschittende
Anteile werden bei der Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber gesondert festgesetzt
Die Verwaltungsratsmitglieder erklaren die Ausschittungen in einer Form, die zur Erflllung
der Vorschriften des Status als ausschittender Fonds im Vereinigten Kénigreich
erforderlich ist. AuBerdem kénnen die Verwaltungsratsmitglieder Zwischendividenden auf
ausschuttende Anteile beschlieen.

Die kénnen beschlieBen, dass Dividenden durch den Kauf weiterer Anteile automatisch
wieder angelegt werden. Jedoch werden keine Dividenden ausgeschuttet, wenn ihr
Betrag unter EUR 50 oder dem entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung
liegt. Solche Betrage werden automatisch wiederangelegt auBer im Falle von B1-Anteilen,
fUr die keine Wiederanlage vorgesehen ist und etwaige Dividenden in bar gezahlt werden.

Wiederanzulegende Dividenden werden an die Verwaltungsgesellschaft gezahlt, die das
Geld fUr die Anteilinhaber in weitere Anteile derselben Anteilsklasse investiert. Diese
Anteile werden am Auszahlungsdatum zum Nettoinventarwert pro Anteil der betreffenden
Anteilsklasse unverbrieft ausgegeben. Bruchteilsanspriche an Namensanteilen werden in
Hohe von bis zu zwei Dezimalstellen anerkannt.

3.4 Besteuerung

Die folgende Zusammenfassung beruht auf den Gesetzen und der Praxis, die derzeit im
GroBherzogtum Luxemburg gelten. Daher besteht die Mdglichkeit kinftiger Anderungen.

Besteuerung der Gesellschaft

Die Gesellschaft unterliegt in Luxemburg keinen Einkommens- oder Kapitalertragssteuern.
Die einzige Steuer, die die Gesellschaft in Luxemburg abfihren muss, ist die , Taxe
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d’abonnement” zum Satz von 0,05% p.a. des Nettoinventarwertes der einzelnen Fonds
am Ende des jeweiligen Quartals; sie wird vierteljahrlich berechnet und fallig. Auf
Anteilsklassen oder Fonds, die ausschlieBlich institutionellen Anlegern (im Sinne von
Artikel 129 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002) vorbehalten sind, und auf die Fonds
EURO Liquidity, EURO Government Liquidity und US Dollar Liquidity (die in der Liste von
OGA aufgefliihrt sind, fur die gemaB Artikel 129 des Gesetzes vom 20. Dezember 2002
der reduzierte Satz der ,Taxe d'abonnement” gilt) wird eine Steuer zum Satz von 0,01%
p.a. erhoben.

Von der Gesellschaft vereinnahmte Zins- und Dividendenertrage unterliegen
gegebenenfalls einer nicht erstattungsféahigen Quellensteuer in den Herkunftslandern. Die
Gesellschaft kann auBerdem in den Herkunftslandern einer Steuerpflicht im Hinblick auf
realisierte oder nicht realisierte Kapitalzuwéachse ihrer Vermogenswerte unterliegen.

Allgemeines

Die vorstehenden Ausflihrungen beruhen auf dem Verstéandnis der
Verwaltungsratsmitglieder des Rechtes und der Praxis, die zum Datum dieses
Verkaufsprospektes gelten, und finden bei Anlegern Anwendung, die Anteile an der
Gesellschaft als Vermdgensanlage erwerben. Anleger sollten sich jedoch bei ihren Finanz-
oder sonstigen Fachberatern dartber informieren, welche steuerrechtlichen und sonstigen
Folgen sich fUr sie nach den Gesetzen des Landes, dessen Staatsbirger sie sind oder in
dem sie ihren Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthaltsort haben, durch den Kauf, den
Besitz, die Ubertragung, den Umtausch, die Riicknahme oder sonstige Geschéfte mit
Anteilen der Gesellschaft ergeben.

Besteuerung der Anteilinhaber

In der Regel mussen Anteilinhaber in Luxemburg keine Kapitalertrags-, Einkommens-,
Quellen, Schenkungs-, Nachlass-, Erbschaftssteuern oder sonstigen Steuern abflhren.
Dies gilt jedoch nicht fir Anteilinhaber, die ihren Wohn- oder Geschéftssitz bzw. eine feste
Niederlassung in Luxemburg unterhalten oder dort gebietsanséssig sind, sowie flir
bestimmte frihere Gebietsanséssige in Luxemburg oder Gebietsfremde, sofern sie mehr
als 10% des Anteilskapitals der Gesellschaft halten und ihre Beteiligung innerhalb von
sechs Monaten nach dem Erwerb ganz oder teilweise wieder verauBern.

Anteilinhaber sollten sich flr eine eingehendere Beratung bezlglich der sich aus der
Anlage in der Gesellschaft ergebenden steuerlichen Fragen an ihren Steuerberater
wenden.

Besteuerung in der EU fiir Personen mit Wohnsitz in der EU, gewissen
Drittldndern oder abhdngigen bzw. assoziierten Gebieten

Am 3. Juni 2003 hat die Europaische Union (,EU") die Richtlinie 2003/48/EG des Rates
im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen (die ,Richtlinie”) verabschiedet. GemaR
dieser Richtlinie mUssen die Mitgliedstaaten der EU (die ,Mitgliedstaaten”) den
Steuerbehdrden der anderen Mitgliedstaaten detaillierte AuskUnfte Uber Zinsen oder
andere Ertrage erteilen, die von Zahlstellen (Definition siehe Richtlinie) in ihrem
Hoheitsgebiet an natUrliche Personen mit steuerlichem Wohnsitz in einem anderen
Mitgliedstaat gezahlt wurden. Osterreich, Belgien und Luxemburg haben filr einen
Ubergangszeitraum das Recht, diese Regelung auszusetzen, sofern sie stattdessen eine
Quellensteuer auf diese Zahlungen einbehalten. Auch die Schweiz, Monaco,
Liechtenstein, Andorra, San Marino, die Kanalinseln, die Isle of Man und die abhangigen
oder assoziierten Gebiete in der Karibik haben MaBnahmen getroffen, die der
Auskunftserteilung bzw. im vorgenannten Ubergangszeitraum der Quellenbesteuerung
entsprechen.

Die Richtlinie wurde vom luxemburgischen Gesetz vom 21. Juni 2005 (das ,Gesetz") in
nationales Recht umgesetzt.

Dividenden, die von einem Fonds der Gesellschaft ausgeschittet werden, unterliegen der
Richtlinie und dem Gesetz, falls mehr als 15% des Vermdgens dieses Fonds in
Forderungen nach der Definition des Gesetzes investiert sind. Von den Anteilinhabern
durch den Ruckkauf oder Verkauf von Anteilen an einem Fonds erzielte Erlése unterliegen
der Richtlinie und dem Gesetz, falls mehr als 40% des Vermdgens dieses Fonds in
Forderungen investiert sind.

Der anwendbare Quellensteuersatz belauft sich bis zum 30. Juni 2011 auf 20% und ab
dem 1. Juli 2011 auf 35%.
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Zahlt eine luxemburgische Zahistelle Dividenden oder Ricknahmeerldse direkt an einen
Anteilinhaber, der eine natUrliche Person mit steuerlichem Wohnsitz in einem anderen
Mitgliedstaat oder bestimmten der oben genannten abhangigen oder assoziierten Gebiete
ist, unterliegt diese Zahlung vorbehaltlich der Bestimmungen im unmittelbar folgenden
Absatz der Quellensteuer zu den vorgenannten Séatzen.

Eine Steuer wird von einer luxemburgischen Zahlstelle nicht einbehalten, wenn die
betreffende natlrliche Person entweder (i) die Zahlstelle ausdricklich anweist, den
Steuerbehdrden gemanl den Bestimmungen des Gesetzes Auskinfte zu erteilen, oder (i)
der Zahlstelle eine Bescheinigung vorlegt, die von der zustandigen Behérde des
Mitgliedstaates, in dem sie ihren Wohnsitz hat, in der vom Gesetz vorgeschriebenen Form
fUr steuerliche Zwecke ausgestellt wurde. Informationen dartiber, wie die luxemburgische
Zahlstelle der Gesellschaft anzuweisen ist, den Steuerbehdrden der anderen
Mitgliedstaaten Auskunft zu erteilen, sind am eingetragenen Sitz der Gesellschaft
erhaltlich. Die Anteilinhaber kénnen die Zahlstelle jederzeit mit der Erteilung solcher
Auskunfte beauftragen.

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, Antrage zum Anteilskauf abzulehnen, wenn
die vom Antragsteller gemachten Angaben nicht die gesetzlichen Anforderungen erflllen.

Die Gesellschaft bietet keine rechtliche oder steuerliche Beratung und Gbernimmt fir die
Handlungen ihrer Anteilinhaber gemaRi der Richtlinie oder dem Gesetz keine
Verantwortung. Anteilinhaber, die zusatzlichen Rat bendtigen, sollten sich an einen
unabhéangigen Fachberater wenden.

Besteuerung im Vereinigten Kénigreich
Vorschriften fiir Offshore-Fonds

Alle Anteilsklassen der Gesellschaft fallen unter die Definition von Offshore-Fonds gemaR
den entsprechenden britischen Steuervorschriften. Daher werden britische Anleger auf
Folgendes hingewiesen:

FUr die am 31. Dezember 2010 abgeschlossene Rechnungsperiode hat die Gesellschaft
beschlossen, weiterhin die Vorschriften fur Offshore-Fonds gemaB Kapitel V, Teil XVII des
britischen Einkommen- und Kdrperschaftsteuergesetzes von 1988 (die ,aktuelle
Regelung®) zu erflillen. GemaB der aktuellen Regelung werden Erldse, die Anlegern, deren
Wohnsitz oder gewohnlicher Aufenthalt im Vereinigten Konigreich ist, aus der
VerauBerung, der Riicknahme oder einer sonstigen Ubertragung von Anteilen
(einschlieBlich der angenommenen Ubertragung im Todesfall) entstehen, als Ertrag
(»offshore income gains®) und nicht als VerduBerungsgewinn besteuert, es sei denn, der
Anteilsklasse wurde von der britischen Steuerbehdrde HM Revenue & Customs der
Status ,ausschttende Anteilsklasse” gewéhrt.

Status als ausschiittender Fonds

Alle ausschittenden A- und C-Anteilsklassen werden flr steuerliche Zwecke so verwaltet,
dass sie als ,ausschittende Anteilsklassen” klassifiziert werden. Davon ausgenommen
sind folgende Fonds:

Fonds

—  Schroder International Selection Fund Asia Pacific Property Securities
—  Schroder International Selection Fund European Defensive

—  Schroder International Selection Fund Frontier Markets Equity

—  Schroder International Selection Fund Global Property Securities

—  Schroder International Selection Fund Middle East

Sofern der Status ,ausschittende Anteilsklasse” gewahrt wird, werden aus der
Ubertragung von Anteilen der ausschiittenden Anteilsklassen A und C entstehende
VerauBerungsgewinne gemai der aktuellen Regelung nicht als Ertrag (,offshore income
gain“) behandelt, wenn die Anteilsklasse den Status wahrend des gesamten Zeitraums, in
dem der Anteilinhaber die Anteile gehalten hat, hatte. Ein Verzeichnis der Daten, an denen
der Status gewahrt wurde, kann auf der HMRC-Website unter www.hmrc.gov.uk/
offshorefunds/offshore-funds.pdf eingesehen werden.
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Ab 2011 unterliegt die Gesellschaft den neuen Vorschriften fur Offshore-Fonds, die im
Finanzgesetz (Finance Act) von 2008 und in den (Steuer-)Vorschriften fir Offshore-Fonds
(SI 2009/3001) enthalten sind (die ,neue Regelung®).

GemaB der neuen Regelung werden Erldse, die Anlegern, deren Wohnsitz oder
gewodhnlicher Aufenthalt im Vereinigten Konigreich ist, aus der VerauBerung, der
Riicknahme oder einer sonstigen Ubertragung von Anteilen (einschlieBlich der
angenommenen Ubertragung im Todesfall) entstehen, als Ertrag (,offshore income gains®)
und nicht als VerauBerungsgewinn besteuert, es sei denn, der Anteilsklasse wurde von
der britischen Steuerbehdrde HM Revenue & Customs der Status ,meldender Fonds*
gewahrt.

Status als meldender Fonds (reporting fund)

Der Verwaltungsrat beabsichtigt derzeit, fur die folgenden Anteilsklassen den Status
»meldender Fonds® zu beantragen:

—  Alle ausschittenden A- und C-Anteilsklassen

—  Alle thesaurierenden A- und C-Anteilsklassen, die auf die Basiswahrung eines
bestimmten Fonds bzw. auf GBP lauten, wenn es sich nicht um die Basiswahrung
handelt.

Der Verwaltungsrat kann von Fall zu Fall beschlieBen, diesen Status fUr weitere
Anteilsklassen zu beantragen. Ein vollstandiges Verzeichnis der meldenden Anteilsklassen
ist auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Sofern der Status ,meldender Fonds* gewahrt wird, werden VerauBerungsgewinne aus
der Ubertragung der oben genannten Anteile, die nach dem 1. Januar 2011 erzielt
werden, gemaf der neuen Regelung nicht als Ertrag (,offshore income gain“) behandelt,
wenn die Anteilsklasse wahrend des gesamten Zeitraums, in dem der Anteilinhaber die
Anteile gehalten hat, entweder als ,ausschittender Fonds* oder als ,meldender Fonds*"
zugelassen war. Inhaber von Anteilen, bei denen es sich gemaB der aktuellen Regelung
aus steuerlicher Sicht nicht um Anteile ausschittender Anteilsklassen handelt, die aber
gemaB der neuen Regelung meldende Fonds werden, werden darauf hingewiesen, dass
eine Entscheidung der britischen Steuerbehérde HM Revenue & Customs erforderlich ist,
damit die bei kiinftigen Ubertragungen erzielten Gewinne als VerauBerungsgewinne
besteuert werden. Wenn Sie weiterfiihrende Informationen bendtigen, wenden Sie sich an
lhren Steuerberater oder besuchen Sie die Website www.hmrc.gov.uk.

Die Verwaltungsratsmitglieder behalten sich das Recht vor, ihre Einstellung zu der Frage,
flr welche Anteilsklassen der Status ,meldender Fonds" beantragt wird, ohne vorherige
AnkUndigung zu &ndern.

Laut vorstehendem Abschnitt 3.3 kdnnen einige ausschittende Anteilsklassen Dividenden
zahlen, die auf einem festen Betrag oder einem festen Prozentsatz des
Nettoinventarwerts pro Anteil beruhen. Anleger in den betroffenen Anteilsklassen sollten
beachten, dass dies den Ausschuttungswert Ubersteigen kann, der zur Erlangung des
Status als ausschuttender Fonds bzw. als meldender Fonds erforderlich ist. Daher kann
der Besitz dieser Anteilsklassen dazu flhren, dass ein groBerer Teil der Anlagerendite als
Ertrag statt als Kapital eingestuft wird, als es beim Besitz von Anteilsklassen mit variablen
Ausschuttungen der Fall ware.

Meldepflichtiges Einkommen

Infolge der oben genannten Vorschriften Uber meldende Fonds haben britische Anleger,
die Anteile einer ,meldenden” Anteilsklasse halten, jahrlich Steuern auf ihren Anteil an dem
vom Fonds im Laufe des Jahres erzielten ,meldepflichtigen Einkommen*® zu zahlen,
jedoch nur in dem MaBe wie dieses die tatséchlich vorgenommenen Ausschittungen des
Fonds (falls vorhanden) Ubersteigt. Der Anleger ist fir dieses meldepflichtige Einkommen,
das Uber die vom Fonds vorgenommenen Ausschuttungen hinausgeht, ebenso
steuerpflichtig, als wenn der Uberschuss ausgeschuittet worden ware. Einzelheiten zu
dem meldepflichtigen Einkommen, das Anleger als zu versteuerndes Einkommen
angeben mussen, werden binnen sechs Monaten nach dem Ende einer jeden
Rechnungsperiode auf der Website von Schroders veréffentlicht.

Ertragsausgleich

Die Gesellschaft hat Regelungen fUr den Ertragsausgleich. Ein Ertragsausgleich wird flr
Anteile vorgenommen, die im Laufe einer Ausschittungsperiode erworben werden. Der
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Ertrag, der entsprechend der Handelshaufigkeit des Fonds berechnet wird und im
Kaufpreis aller wahrend einer Ausschuttungsperiode gekauften und bis zum Ende des
Zeitraums gehaltenen Anteile (Gruppe-2-Anteile) enthalten ist, wird den Inhabern dieser
Anteile als Kapitalrendite erstattet. Da es sich um Kapital handelt, unterliegt dieser Betrag
nicht der Einkommensteuer. Er sollte jedoch bei der Besteuerung der Kapitalgewinne von
den Kosten der Anteile abgezogen werden. Die Einfuhrung des Ertragsausgleichs hat
zum Ziel, neue Anleger des Fonds in Bezug auf Ertrage, die auf die erworbenen Anteile
bereits aufgelaufen sind, von der Steuerpflicht zu entbinden. Anteilinhaber, die ihre Anteile
fur eine gesamte Ausschittungsperiode halten, sind vom Ertragsausgleich nicht betroffen.

Die Anwendung eines Ertragsausgleichs hat fur britische Anleger steuerliche
Auswirkungen. Ratschlage zu diesen Auswirkungen und Einzelheiten zum taglichen
Ertragselement der ausschittenden Anteilsklassen A und C werden in einer Datenbank
gespeichert und auf Anfrage vom Sitz der Gesellschaft oder online unter http://www.
schroders.com/equalisation zur Verflgung gestellt.

Allgemeines

Die vorstehenden Ausflhrungen beruhen auf dem Verstandnis der
Verwaltungsratsmitglieder des Rechtes und der Praxis, die zum Datum dieses
Verkaufsprospektes gelten, und finden bei Anlegern Anwendung, die Anteile an der
Gesellschaft als Vermdgensanlage erwerben. Anleger sollten sich jedoch bei ihren Finanz-
oder sonstigen Fachberatern dartber informieren, welche steuerrechtlichen und sonstigen
Folgen sich flr sie nach den Gesetzen des Landes, dessen Staatsbirger sie sind oder in
dem sie ihren Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthaltsort haben, durch den Kauf, den
Besitz, die Ubertragung, den Umtausch, die Riicknahme oder sonstige Geschéfte mit
Anteilen der Gesellschaft ergeben.

3.5 Versammlungen und Berichte
Versammlungen

Die Jahreshauptversammiung der Anteilinhaber der Gesellschaft findet jedes Jahr am
letzten Dienstag im Mai um 11.00 Uhr ,oder, wenn dieser Tag kein Geschéaftstag ist, am
darauffolgenden Geschaftstag in Luxemburg statt. Einladungen zu allen
Hauptversammlungen der Anteilinhaber werden den eingetragenen Anteilinhabern
mindestens 8 Tage vor dem Datum der Versammlung per Post zugeschickt. Die
Einladungen werden im Mémorial und (falls gesetzlich vorgeschrieben) in einer oder
mehreren luxemburgischen Zeitungen sowie in allen anderen von den
Verwaltungsratsmitgliedern bestimmten Zeitungen verdffentlicht. In diesen Einladungen
werden die Tagesordnung und der Ort der Versammlung angegeben. Die gesetzlichen
Anforderungen in Bezug auf die Einberufung, die Beschlussfahigkeit und die Abstimmung
auf allen Hauptversammlungen, Versammlungen der Fonds oder der Anteilsklassen sind
in der Satzung enthalten. Die Versammlungen der Anteilinhaber eines bestimmten Fonds
oder einer bestimmten Anteilsklasse beschlieBen nur Gber diesen Fonds oder diese
Anteilsklasse betreffende Angelegenheiten.

Berichte

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft endet am 31. Dezember eines jeden Jahres. Eine
Kurzfassung des gepriiften Jahresberichts der Gesellschaft wird den Anteilinhabern vor
der Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber auf Wunsch zur Verfigung gestellt. Diese
Kurzfassung beinhaltet den Lagebericht des Verwaltungsrates, eine
Nettovermdgensaufstellung der Fonds, statistische Informationen, eine
Betriebsergebnisrechnung, eine Aufstellung der Veranderungen des Nettovermogens der
Fonds, Erlauterungen zum Jahresabschluss und einen Bericht der unabhangigen
Abschlussprufer. AuBerdem werden ein ungeprufter Halbjahresbericht und ein
vollstandiger geprufter Jahresbericht erstellt. Diese Berichte sind wesentlicher Bestandteil
dieses Verkaufsprospekts. Exemplare der Jahres-, Halbjahres- und Finanzberichte sind
auf auf der Internetseite www.schroders.lu erhaltlich und stehen am eingetragenen Sitz
der Gesellschaft kostenlos zur Verfligung.

3.6 Angaben zu den Anteilen
Rechte der Anteilinhaber
(A) Die von der Gesellschaft ausgegebenen Anteile sind frei Ubertragbar und gewahren

Rechte auf gleiche Beteiligung am Gewinn, und — bei ausschittenden Anteilen — an
den Dividenden der Anteilsklassen, zu denen sie gehdren, sowie am Nettovermdgen
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der jeweiligen Anteilsklasse im Falle der Liquidierung. Mit den Anteilen sind keine
Vorzugs- oder Vorkaufsrechte verbunden.

(B) Abstimmungen:

Bei Hauptversammlungen besitzt jeder Anteilinhaber ein Stimmrecht fur jeden
ganzen, von ihm gehaltenen Anteil.

Bei getrennten Versammlungen der Anteilinhaber eines bestimmten Fonds bzw.
einer bestimmten Anteilsklasse hat jeder Anteilinhaber dieses Fonds bzw. dieser
Anteilsklasse ein Stimmrecht fir jeden ganzen, von ihm gehaltenen Anteil des Fonds
bzw. der Anteilsklasse.

Im Falle des gemeinsamen Besitzes ist nur der zuerst genannte Anteilinhaber
stimmberechtigt.

(C) Zwangsricknahmen:

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen fiir alle Anteile Beschrankungen einflhren
oder lockern und im Bedarfsfall die Rlickgabe von Anteilen verlangen, um
sicherzustellen, dass Anteile weder von noch im Namen von Personen erworben
oder gehalten werden, die damit gegen Gesetze oder Vorschriften eines Landes,
einer Regierungs- oder einer Aufsichtsbehdrde verstoBen, oder falls der Gesellschaft
hierdurch steuerliche oder andere finanzielle Nachteile entstehen, einschlieBlich der
Verpflichtung zur Registrierung nach den Gesetzen und Vorschriften eines Landes
oder einer Behdrde. In diesem Zusammenhang kdnnen die
Verwaltungsratsmitglieder einen Anteilinhaber zur Vorlage von Informationen
auffordern, die nach ihrer Ansicht fUr die Feststellung erforderlich sind, ob der
Anteilinhaber der wirtschaftliche Eigentimer der von ihm gehaltenen Anteile ist.

Sollten die Verwaltungsratsmitglieder zu irgendeinem Zeitpunkt Kenntnis davon
erhalten, dass eine US-Person der wirtschaftliche Eigentimer von Anteilen ist, ist die
Gesellschaft berechtigt, diese Anteile zwangsweise zurlickzukaufen.

Ubertragungen

Zur Ubertragung von Namensanteilen sind der Verwaltungsgesellschaft ein
ordnungsgemal unterzeichnetes Anteilslbertragungsformular in der vorgeschriebenen
Form und der entsprechende Anteilschein zur Entwertung auszuhandigen, sofern ein
solcher ausgestellt wurde auszuhandigen. Inhaberanteile in Papierform werden durch
Ubergabe des entsprechenden Anteilscheins (ibertragen. Zur Klarstellung sei gesagt,
dass die Gesellschaft keine neuen Inhaberanteile ausgeben wird.

Rechte bei Liquidierung

Die Gesellschaft wurde auf unbefristete Zeit gegriindet. Jedoch kann die Gesellschaft
jederzeit durch Beschluss einer auBerordentlichen Hauptversammlung der Anteilinhaber,
auf der ein oder mehrere Liquidatoren zu bestellen und ihre Befugnisse festzulegen sind,
liquidiert werden. Die Liquidierung wird gemaB luxemburgischem Recht durchgefihrt. Die
Netto-Liquidationserl6se, die auf die einzelnen Fonds entfallen, werden von den
Liquidatoren an die Anteilinhaber des jeweiligen Fonds anteilig zum Wert ihres
Anteilbesitzes ausgezahlt.

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen die Ricknahme aller Anteile eines Fonds
beschlieBen, wenn das Nettovermdgen aller Anteilsklassen in dem Fonds unter EUR
50.000.000 oder den entsprechenden Gegenwert in einer anderen Wahrung fallt, dies
aufgrund der wirtschaftlichen oder politischen Situation zwingend geboten erscheint oder
im Interesse der Anteilinhaber des betreffenden Fonds liegt. In diesem Fall werden die
Anteilinhaber hierlber vor dem Zwangsrickkauf durch eine Ricknahmemitteilung
unterrichtet, die gemanl den luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften von der
Gesellschaft verdffentlicht bzw. bekanntgegeben wird. Ferner wird ihnen der
Nettoinventarwert der zum Rucknahmetermin gehaltenen Anteile der betreffenden
Anteilsklasse ausgezahilt.

Unter den gleichen vorstehend beschriebenen Bedingungen konnen die
Verwaltungsratsmitglieder beschlieBen, einen Fonds mit einem oder mehreren anderen
Fonds zusammenzulegen oder einen Fonds mit einem anderen OGA gemal Teil | des
Gesetzes vom 20. Dezember 2002 zu verschmelzen oder die Anteile eines Fonds in zwei
oder mehrere Klassen umzustrukturieren oder zwei oder mehrere Anteilsklassen zu einer
einzigen Anteilsklasse zusammenzulegen, wobei derartige MaBnahmen im Interesse der
Anteilinhaber der jeweiligen Fonds liegen mussen. Die Verdffentlichung oder
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Bekanntmachung des Beschlusses erfolgt wie oben beschrieben unter Angabe von
Einzelheiten Uber die Zusammenlegung bzw. Verschmelzung erforderlichenfalls
wenigstens einen Kalendermonat vor Inkrafttreten der Zusammenlegung bzw.
Verschmelzung; wéhrend dieser Zeit kdnnen die Anteilinhaber des Fonds oder der
Anteilsklassen, die zusammengelegt werden sollen, die kostenlose Ricknahme ihrer
Anteile beantragen (mit Ausnahme der CDSC, die gultig bleibt).

Der Beschluss Uber eine Zusammenlegung oder Liquidierung eines Fonds kann auch auf
einer Versammlung der Anteilinhaber des jeweiligen Fonds gefasst werden.

Unter den gleichen vorstehend beschriebenen Bedingungen kénnen die
Verwaltungsratsmitglieder auch die Umstrukturierung eines Fonds durch Aufteilung in
zwei oder mehrere separate Fonds beschlieBen. Dieser Beschluss wird in der oben
beschriebenen Weise verdffentlicht oder bekanntgegeben. Die Verdffentlichung oder
Bekanntmachung enthélt Informationen Uber die aus der Umstrukturierung resultierenden
Fonds. Die Verdffentlichung oder Bekanntmachung erfolgt mindestens einen Monat vor
Inkrafttreten der Umstrukturierung, um den Anteilinhabern die Mdglichkeit zu geben, die
Rucknahme bzw. den Umtausch ihrer Anteile vor dem Inkrafttreten der Umstrukturierung
zu beantragen.

Liquidationserlose, die nach Ablauf einer Frist von sechs Monaten nicht eingefordert
wurden, werden treuhanderisch bei der ,Caisse de Consignation” hinterlegt. Betrage, die
innerhalb der gesetzlich vorgeschriebenen Frist nicht vom Treuhénder gefordert werden,
koénnen gemanl den Bestimmungen des luxemburgischen Rechts unter Umstanden als
verfallen gelten.

Informationen fiir Inhaber von Inhaberanteilen

Relevante Mitteilungen fur Inhaber von Inhaberanteilen (mit Ausnahme der in Abschnitt
3.5 ,Versammlungen und Berichte” genannten Einladungen) werden auf der Website von
Schroders verdffentlicht: www.schroders.lu.

3.7 Pooling

In dem BemuUhen um ein effizientes Management kann die Verwaltungsgesellschaft nach
MaBgabe der Satzungsbestimmungen und der geltenden Gesetze und Vorschriften das
gesamte oder einen Teil des Vermodgens von zwei oder mehreren Fonds (im Rahmen
dieser Bestimmung ,partizipierende Fonds" genannt) in Form eines Pools anlegen und
verwalten. Zur Einrichtung eines solchen Vermbgenspools werden aus jedem der
partizipierenden Fonds Barmittel oder andere Vermbgenswerte in diesen Pool Ubertragen
(wenn diese Vermodgenswerte angesichts der Anlagepolitik des betreffenden Pools dazu
geeignet sind). Danach kann die Verwaltungsgesellschaft jederzeit weitere Ubertragungen
in die einzelnen Vermdgenspools vornehmen. Vermbgenswerte kdnnen auch bis zur
Hohe der Beteiligung der betreffenden Anteilsklasse an einen partizipierenden Fonds
zurlick Ubertragen werden. Die Beteiligung eines partizipierenden Fonds an einem
Vermodgenspool wird anhand rechnerischer Einheiten gleichen Werts an dem
Vermdgenspool ermittelt. Bei Einrichtung eines Vermdgenspools setzt die
Verwaltungsgesellschaft nach eigenem Ermessen den Anfangswert der rechnerischen
Einheiten (in der von der Verwaltungsgesellschaft fir geeignet gehaltenen Wahrung) fest
und teilt jedem partizipierenden Fonds Einheiten zu, deren Gesamtwert dem Betrag an
Barmitteln (oder dem Wert der sonstigen Vermogenswerte) entspricht, die der Fonds in
den Pool einbringt. Danach wird der Wert der rechnerischen Einheit durch Division des
Nettoinventarwertes des Vermogenspools durch die Zahl der vorhandenen rechnerischen
Einheiten ermittelt.

Wenn zusétzliche Barmittel oder Vermdgenswerte in einen Vermdgenspool eingebracht
oder aus diesem abgezogen werden, erhoht bzw. verringert sich die Zuteilung von
Einheiten des jeweiligen partizipierenden Fonds um eine durch Division des
Barmittelbetrags bzw. des Wertes der eingebrachten oder abgezogenen
Vermogenswerte durch den aktuellen Wert einer Einheit ermittelte Anzahl. Bei
Barmitteleinlagen wird zu Berechnungszwecken ein Betrag abgezogen, den die
Verwaltungsgesellschaft zur Berlicksichtigung von Steuern, Handels- und Erwerbskosten
flr angemessen hélt, die bei Anlage der betreffenden Barmittel gegebenenfalls anfallen.
Bei Entnahme von Barmitteln wird ein entsprechender Aufschlag fur die Kosten addiert,
die mdglicherweise bei der VerduBerung von Wertpapieren oder anderen
Vermdgenswerten des Vermodgenspools anfallen.
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Dividenden, Zinsen und sonstige hinsichtlich der Vermdgenswerte in einen
Vermdgenspool vereinnahmten Ausschuttungen mit Ertragscharakter werden den
partizipierenden Fonds unverztglich anteilig zu ihrer jeweiligen Beteiligung am
Vermdgenspool zum Zeitpunkt der Vereinnahmung gutgeschrieben. Bei Auflésung der
Gesellschaft werden die Vermdgenswerte eines Vermdgenspools den partizipierenden
Fonds anteilig zu ihrer jeweiligen Beteiligung am Vermdgenspool zugewiesen.

3.8 Gemeinsames Management

Zur Senkung der Betriebs- und Verwaltungskosten bei gleichzeitiger Ermdglichung einer
breiteren Diversifizierung der Anlagen kann die beschlieBen, alle oder einen Teil der
Vermogenswerte eines oder mehrerer Fonds gemeinsam mit Vermdgenswerten anderer
luxemburgischer Organismen fur gemeinsame Anlagen zu verwalten. In den folgenden
Abschnitten bezeichnet der Begriff ,gemeinsam verwaltete Fonds und Unternehmen®
global die Fonds und alle Unternehmen, mit bzw. zwischen denen eine Vereinbarung Uber
gemeinsame Verwaltung besteht. Der Begriff ,gemeinsam verwaltete Vermodgenswerte*
bezeichnet samtliche Vermdgenswerte dieser gemeinsam verwalteten Fonds bzw.
Unternehmen, die im Rahmen derselben Co-Management-Vereinbarung gemeinsam
verwaltet werden.

Im Rahmen der Vereinbarung Uber eine gemeinsame Verwaltung ist der Anlageverwalter,
sofern bestellt und mit der taglichen Verwaltung betraut, berechtigt, auf gemeinsamer
Basis fur die betroffenen, gemeinsam verwalteten Fonds bzw. Unternehmen
Entscheidungen Uber Anlagen, AnlageverauBerungen und Portfolio-Umschichtungen mit
Auswirkung auf die Zusammensetzung des Portfolios des entsprechenden Fonds zu
treffen. Alle gemeinsam verwalteten Fonds bzw. Unternehmen halten einen Anteil an den
gemeinsam verwalteten Vermogenswerten, der sich nach dem Verhdltnis ihres
Nettovermdgens zum Gesamtwert der gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte richtet.
Diese proportionale Beteiligung gilt fur alle Anlagekategorien, die im Rahmen der
gemeinsamen Verwaltung gehalten oder erworben werden. Entscheidungen Uber Anlagen
und/oder AnlageverauBerungen haben keinen Einfluss auf dieses Beteiligungsverhaltnis.
Weitere Anlagen werden den gemeinsam verwalteten Fonds bzw. Unternehmen im
selben Verhdltnis zugeteilt. Im Falle des Verkaufs von Vermdgenswerten werden diese
anteilig von den gemeinsam verwalteten Vermodgenswerten in Abzug gebracht, die von
den einzelnen gemeinsam verwalteten Fonds und Unternehmen gehalten werden.

Bei Neuzeichnungen bezlglich gemeinsam verwalteter Fonds bzw. Unternehmen werden
die Zeichnungserldse den gemeinsam verwalteten Fonds bzw. Unternehmen
entsprechend dem geanderten Beteiligungsverhaltnis zugeteilt, das sich aus der
Erhdhung des Nettovermdgens der gemeinsam verwalteten Fonds und Unternehmen
ergibt, bei denen die Zeichnungen eingegangen sind. Alle Anlagen werden durch die
Ubertragung von Vermégenswerten von einem gemeinsam verwalteten Fonds bzw.
Unternehmen auf den anderen bzw. das andere gedndert und somit an die geadnderten
Beteiligungsverhaltnisse angepasst. Analog dazu werden bei Ricknahmen bei einem der
gemeinsam verwalteten Fonds bzw. einer der gemeinsam verwalteten Unternehmen die
erforderlichen Barmittel aus den Barmitteln der gemeinsam verwalteten Fonds bzw.
Unternehmen entsprechend dem ge&nderten Beteiligungsverhéltnis entnommen, das sich
aus der Verminderung des Nettovermdgens der gemeinsam verwalteten Fonds bzw.
Unternehmen ergibt, bei der die Ricknahmen erfolgt sind. In diesem Fall werden alle
Anlagen an die gednderten Beteiligungsverhéltnisse angepasst. Die Anteilinhaber werden
darauf hingewiesen, dass die Vereinbarung Uber eine gemeinsame Verwaltung dazu
fUhren kann, dass die Zusammensetzung des Vermogens des jeweiligen Fonds durch
Ereignisse beeinflusst werden kann, die andere gemeinsam verwaltete Fonds und
Unternehmen betreffen, wie z.B. Zeichnungen und Ricknahmen, sofern die oder eine der
von der Verwaltungsgesellschaft beauftragten Stellen keine besondere MaBnahmen
ergreifen. Bleiben alle anderen Aspekte unverandert, haben Zeichnungen, die bei einem
mit dem Fonds gemeinsam verwalteten Fonds bzw. Unternehmen eingehen, daher eine
Erhdhung der Barreserve des Fonds zur Folge.

Umgekehrt flhren Ricknahmen bei einem mit dem Fonds gemeinsam verwalteten Fonds
bzw. Unternehmen zu einer Verringerung der Barreserve des Fonds. Zeichnungen und
Ricknahmen kénnen jedoch auf dem Sonderkonto geflhrt werden, das fur alle
gemeinsam verwalteten Fonds bzw. Unternehmen auBerhalb der Vereinbarung Uber eine
gemeinsame Verwaltung eréffnet wird, und Uber das Zeichnungen und Rucknahmen
laufen mussen. Aufgrund der Mdglichkeit, umfangreiche Zeichnungen und Ricknahmen
auf diesen Sonderkonten zu verbuchen, sowie der Mdglichkeit, dass die oder jede von
der Verwaltungsgesellschaft beauftragte Stelle jederzeit beschlieBen kdnnen, ihre
Beteiligung an der Vereinbarung Uber eine gemeinsame Verwaltung zu beenden, kann der
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jeweilige Fonds Umschichtungen seines Portfolios vermeiden, wenn dadurch die
Interessen seiner Anteilinhaber beeintrachtigt werden kénnten.

Kénnte eine Anderung in der Zusammensetzung des Portfolios des jeweiligen Fonds
infolge von Rucknahmen oder Zahlungen von Gebuhren und Kosten, die einem anderen
gemeinsam verwalteten Fonds bzw. Unternehmen zuzurechnen sind (d. h. die nicht dem
Fonds zugerechnet werden kénnen), zu einem Versto3 gegen die fir den jeweiligen
Fonds geltenden Anlagebeschrankungen fuhren, werden die jeweiligen Vermdgenswerte
vor Durchfiihrung der Anderung aus der Vereinbarung tber eine gemeinsame Verwaltung
ausgeschlossen, damit der Fonds von den daraus resultierenden Anpassungen nicht
betroffen wird.

Gemeinsam verwaltete Vermdgenswerte der Fonds werden jeweils nur gemeinsam mit
solchen Vermdgenswerten verwaltet, die mit denselben Anlagezielen investiert werden
sollen, die auch flr die gemeinsam verwalteten Vermogenswerte gelten, um
sicherzustellen, dass Anlageentscheidungen in jeder Hinsicht mit der Anlagepolitik des
jeweiligen Fonds vereinbar sind. Gemeinsam verwaltete Vermdgenswerte durfen nur mit
solchen Vermdgenswerten gemeinsam verwaltet werden, fUr die die Depotbank ebenfalls
als Hinterlegungsstelle fungiert, um sicherzustellen, dass die Depotbank in der Lage ist,
gegenuber der Gesellschaft und ihren Fonds ihre Funktionen und Verantwortungen, die
sie gemai den Vorschriften hat, in jeder Hinsicht wahrzunehmen. Die Depotbank ist
verpflichtet, die Vermdgenswerte der Gesellschaft jederzeit getrennt von den
Vermdgenswerten anderer gemeinsam verwalteter Fonds bzw. Unternehmen zu
verwahren, und muss daher jederzeit in der Lage sein, die Vermdgenswerte der
Gesellschaft und jedes einzelnen Fonds zu identifizieren. Da gemeinsam verwaltete Fonds
und Unternehmen moglicherweise eine Anlagepolitik verfolgen, die mit der Anlagepolitik
der jeweiligen Fonds nicht in jeder Hinsicht Ubereinstimmt, besteht die Moglichkeit, dass
die verfolgte gemeinsame Politik restriktiver als die Politik der jeweiligen Fonds ist.

Zwischen der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank und den Anlageverwaltern wird ein
Vertrag Uber eine gemeinsame Verwaltung geschlossen, um die Rechte und Pflichten der
einzelnen Parteien festzulegen. Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen jederzeit und ohne
vorherige Mitteilung die Beendigung der Vereinbarung Uber eine gemeinsame Verwaltung
beschlieBen.

Die Anteilinhaber kénnen sich jederzeit am eingetragenen Sitz der Gesellschaft nach dem
Prozentsatz der gemeinsam verwalteten Vermdgenswerte und der Fonds bzw.
Unternehmen erkundigen, bezlglich derer zum Zeitpunkt ihrer Anfrage eine solche
Vereinbarung Uber eine gemeinsame Verwaltung besteht. Die Zusammensetzung und die
Prozentsatze der gemeinsam verwalteten Vermodgenswerte werden in den gepruften
Jahresberichten und den Halbjahresberichten angegeben.

3.9 Zusitzliche Informationen fiir Anleger in Osterreich
Ausgabeaufschlag

Der Ausgabeaufschlag fur die Anteilsklassen A, AX und A1 der Teilfonds:

SISF Asian Bond Absolute Return (vormals SISF Asian Bond)
SISF Currency Absolute Return EUR

SISF Currency Absolute Return USD

SISF Emerging Europe Debt Absolute Return
SISF Emerging Markets Debt Absolute Return
SISF EURO Bond

SISF EURO Short Term Bond

SISF EURO Government Bond

SISF Global Bond

SISF Global High Income Bond

SISF Global Inflation Linked Bond

SISF Hong Kong Dollar Bond

SISF US Dollar Bond

SISF Asian Convertible Bond

SISF Asian Local Currency Bond

SISF EURO Corporate Bond

SISF Global Convertible Bond

SISF Global Corporate Bond

SISF Global Credit Duration Hedged
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SISF Global High Yield

SISF Strategic Bond

SISF EURO Liquidity

SISF EURO Government Liquidity
SISF US Dollar Liquidity

betragt abweichend von den unter ,1.3. Anteilsklassen’ des ausfuhrlichen
Verkaufsprospektes genannten Ausgabeaufschligen fiir die Anleger in Osterreich
maximal bis zu 3,00% des gesamten Zeichnungsbetrags (entspricht 3,09278% des
Nettoinventarwertes pro Anteil).

Diese Ergéanzung ist Teil des Verkaufsprospektes und soll im Zusammenhang mit dem
Prospekt des Schroder International Selection Fund datiert mit Mai 2010 im
Zusammenhang mit einem Nachtrag vom Dezember 2010 gelesen werden.

Schroder International Selection Fund (die "Gesellschaft") hat der Finanzmarktaufsicht
gemaB § 36 Investmentfondsgesetz ("InvFG") die Absicht, Anteile einzelner
Anteilskategorien ihrer Fonds in Osterreich éffentlich zu vertreiben, angezeigt und ist
hierzu seit Abschluss des Anzeigeverfahrens berechtigt.

Alle im Verkaufsprospekt vom Mai 2010 im Zusammenhang mit dem Nachtrag vom
Dezember 2010 befindlichen Schroder ISF Teilfonds sind flr den 6ffentlichen Vertrieb in
Osterreich vorgesehen, mit Ausnahme von

SISF Asian High Income

SISF Australian Equity

SISF Brazilian Equity

SISF Emerging Markets Commodity Equity

SISF EURO Bond Plus (vormals EURO Bond Core)
SISF EURO Credit Absolute Return

SISF EURO Credit Duration Hedged

SISF EURO Income Bond

SISF EURO Monthly High Income Bond

SISF European Equity Focus

SISF Global Allocation

SISF Global Corporate Bond Plus (vormals Global Corporate Bond Core)
SISF Japanese Bond

SISF QEP Global Dynamic Blend

Wichtige Zusatzinformationen
Namensdnderung

Der Teilfonds SISF Asian Bond wurde am 1. August 2010 in SISF Asian Bond Absolute
Return umbenannt.

Der Teilfonds SISF Global Demographics & Wealth Dynamics wurde am 1. Februar 2011
in SISF Global Demographic Opportunities umbenannt.

Verschmelzungen / Liquidationen

Die Teilfonds SISF European Defensive Monthly, SISF European Defensive 6 Monthly und
World Defensive 3 Monthly wurden am 30. Juni 2010 in den SISF European Defensive
verschmolzen.

Der Teilfonds SISF EURO Equity Secure 2010 wurde am 29. Oktober 2010 liquidiert.

Am 12. Mai 2011 wird der Teilfonds SISF EURO Dynamic Growth in den SISF EURO
Equity sowie der Teilfonds SISF QEP US Core in den SISF QEP Global Core
verschmolzen.

Zahilstelle

Die Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 9, 1030 Wien, hat fur die Gesellschaft
die Funktion einer Zahlstelle im Sinne des § 34 InvFG Gbernommen. Dementsprechend
kann die Ruckgabe von Anteilen auch Uber die Raiffeisen Bank International AG
abgewickelt werden.
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Informationsstelle

Der Verkaufsprospekt, die Satzung, der jeweils aktuelle Rechenschaftsbericht und, sofern
nachfolgend verdffentlicht, auch der neueste Halbjahresbericht sind bei der Raiffeisen
Bank International AG, Am Stadtpark 9, 1030 Wien, erhaltlich.

Steuerlicher Vertreter

PwC PricewaterhouseCoopers Wirtschaftspriifung und Steuerberatung GmbH,
Erdbergstrasse 200, 1030 Wien, hat fiir die Gesellschaft die Funktion des steuerlichen
Vertreters in Osterreich im Sinne des § 40 Abs 2 Z 2 InvFG 1993 iVm § 42 InvFG 1993
Ubernommen.

Net Asset Value

Die Rechenwerte der Teilfonds und Mitteilungen an die Anteilsinhaber werden in
Osterreich taglich in der Tageszeitung ,Der Standard” verdffentlicht und kénnen auch bei
der Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 9, 1030 Wien, erfragt werden.

Besteuerung

Die folgende Darstellung gibt lediglich einen allgemeinen Uberblick basierend auf der vor
dem Budgetbegleitgesetz 2011 und dem Investmentfondsgesetz 2011 in Geltung
stehenden Rechtslage Uber die Grundlagen der Osterreichischen Ertragsbesteuerung der
Anteile an den oben angefiihrten Fonds fir unbeschrankt steuerpflichtige Personen in
Osterreich.

Signifikante Anderungen der Fondsbesteuerung durch das Budgetbegleitgesetz
2011 bzw. durch die Novelle zum Investmentfondsgesetz 2011

Am 30. Dezember 2010 wurde das Budgetbegleitgesetz 2011 (BBG 2011), das unter
anderem umfangreiche Anderungen bei der Besteuerung von Investmentfonds mit sich
bringt, im Bundesgesetzblatt verdffentlicht. Weitere Anderungen der Fondsbesteuerung
werden durch das Investmentfondsgesetz 2011 erwartet, welches mit 1. Juli 2011 in
Kraft treten soll. Im Zusammenhang mit den Anderungen der Fondsbesteuerung
wird darauf hingewiesen, dass Kauf- und Verkaufszeitpunkt der Fondsanteile
ausschlaggebend fiir die jeweils anzuwendende Rechtslage sind. Es wird den
Anteilsinhabern daher dringend empfohlen, sich bezliglich der Besteuerung ihres
Anteilsbesitzes mit ihrem Steuerberater in Verbindung zu setzen.

Die im Folgenden dargestellte Rechtslage ist nur anzuwenden flr:
- Anschaffung von Fondsanteilen bis 31. Dezember 2010,

- Anschaffung von Fondsanteilen ab 1. Januar 2011 und deren VerduBerung vor 1.
Oktober 2011.

Allgemeine Informationen

Investmentfonds sind nach Gsterreichischem Steuerrecht transparent. Das bedeutet, dass
die Ertrage des Fonds nicht auf Ebene des Fonds, sondern auf Ebene des Investors
besteuert werden.

Das Osterreichische Steuerrecht betrachtet grundsatzlich alle vom Fonds erwirtschafteten
Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrége nach Verrechnung der im Fonds angefallenen
Kosten (,ordentliche Ertrage"), sowie bestimmte Portionen der realisierten
Substanzgewinne als steuerpflichtige Ertrédge, unabhangig davon, ob diese an den
Investor ausgeschuttet oder im Fonds thesauriert (,ausschittungsgleiche Ertrage*)
werden.

Als Meldefonds ' kommt fUr die oben angeflhrten Fonds folgende Besteuerung zur
Anwendung:

" Der Fonds meldet auf taglicher Basis die Nettozinsertrage, periodisch die steuerpflichtigen Ertragsbestandteile der
Ausschittungen sowie einmal jahrlich die vom steuerlichen Vertreter errechneten ausschittungsgleichen Ertrage der Fonds
an die Oesterreichische Kontrollbank. Auf Grundlage dieser Informationen wird der KESt-Abzug durch die Osterreichische
Depotbank des Investors vorgenommen.
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Privatinvestor

FUr den Privatinvestor unterliegen Zinsen, Dividenden? und sonstige Ertréage eines Fonds
abzuglich aller im Fonds angefallenen Kosten, sowie 20% der realisierten
Substanzgewinne aus dem Verkauf von Aktien und damit in Zusammenhang stehende
derivative Instrumente der Besteuerung mit 25%. Realisierte Substanzgewinne aus dem
Verkauf von Anleihen und damit in Zusammenhang stehende derivative Instrumente sind
fr den Privatinvestor steuerfrei. Wurden bei Ausschuttungen an den Fonds
Quellensteuern einbehalten, so kénnen diese im Ausmal von 15% der ordentlichen
Ertrége auf die Osterreichische Kapitalertragsteuer (,KESt") angerechnet werden.

Es besteht die Verpflichtung seitens der Osterreichischen Depotbank, auf die
steuerpflichtigen Bestandteile der Ausschiittung sowie auf die ausschittungsgleichen
Ertrage 25% KESt einzubehalten. Diese einbehaltene KESt hat grundséatzlich fir
Privatinvestoren fur Einkommensteuerzwecke Endbesteuerungswirkung. Das bedeutet,
dass der Privatinvestor die Fondsertrage nicht in seine personliche
Einkommensteuererklarung aufnehmen.

Werden Fondsanteile auf Auslandsdepot gehalten, so sind die Ausschittungen und
ausschuttungsgleichen Ertrage des Fonds vom Investor in seine
Einkommensteuererklérung aufzunehmen und werden mit 25% Sondersteuersatz
versteuert.

Die ausschuttungsgleichen Ertrage eines Fonds gelten in der Regel vier Monate nach
Ablauf des Fondsgeschéaftsjahres, in dem diese erwirtschaftet wurden, dem Privatinvestor
als zugeflossen.

Es besteht fur Ertrage aus Investmentfonds fur den Privatinvestor weiters die Méglichkeit,
auf den gunstigeren Tarifsteuersatz zu optieren (Antragsveranlagung). Dieser Antrag kann
jedoch nicht getrennt von anderen KapitaleinkUnften gestellt werden, sondern umfasst
samtliche endbesteuerungsfahigen und vom Sondersteuersatz erfassten Ertrage.

Besteuerung der Ertrage des laufenden Wirtschaftsjahres im Fall des Kaufs bzw.
Verkaufs

Fur Meldefonds gilt, dass ein Privatinvestor beim Kauf auf dsterreichischem Depot eine
KESt-Gutschrift fir die seit Beginn des Fondswirtschaftsjahres erwirtschafteten
Nettozinsertrage erhalt. Diese Vorgehensweise stellt sicher, dass beim Investor nur die
Zinsertrage besteuert werden, die in der Periode erwirtschaftet wurden, in der er investiert
war.

Daher wird dem Investor auch im Verkaufszeitpunkt nur KESt auf die seit Beginn des
Fondswirtschaftsjahres erwirtschafteten Nettozinsertrage abgezogen.

Spekulationsbesteuerung

Werden vom Investor Fondsanteile innerhallb der Spekulationsfrist von einem Jahr wieder
verkauft, so ist der daraus resultierende Spekulationsgewinn im Wege der
Einkommensteuererklérung zuséatzlich zum Einkommensteuertarif des Investors zu
versteuern. Spekulationsgewinne kénnen nur mit Spekulationsverlusten desselben
Kalenderjahres verrechnet werden. Spekulationsverluste sind nicht in Folgejahre
vortragsfahig.

Sicherungssteuer

Flr Meldefonds ist von der 6sterreichischen Depotbank — im Unterschied zu
Nichtmeldefonds — am Jahresende keine Sicherungssteuer einzubehalten.

Natiirliche Person - Betriebsvermégen

Werden die Fondsanteile im Betriebsvermdgen einer natlrlichen Person gehalten
(Einzelunternehmer, Personengesellschaften), so kommt grundsatzlich die oben
angeflhrte Besteuerung fur den Privatinvestor mit folgenden Ausnahmen zur Anwendung:

2 Eine Ausnahme der Besteuerung mit 25% stellen jene vom Investmentfonds erzielten Dividendenertrage dar, die dieser in
“Niedrigsteuerlandern* erzielt. Aufgrund der fehlenden Korperschaftsteuer-Vorbelastung im Quellenstaat soll hier in Osterreich
nach wie vor der normale Einkommensteuertarif, unter Anrechnung der im Quellenstaat bezahlten Korperschaftsteuer im
Wege der Veranlagung, zur Anwendung kommen. Fir welche Investments dies zutreffen wird, kann das Bundesministerium
fUr Finanzen im Verordnungsweg festlegen. Eine diesbeziigliche Verordnung ist noch nicht ergangen.
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Zwar unterliegen die ordentlichen Ertrédge des Fonds (Zinsen, Dividenden und sonstige
Ertrage abzliglich Kosten) auch der Endbesteuerung durch den KESt-Abzug, allerdings
gilt dies nicht fur die realisierten Substanzgewinne:

Alle realisierten Substanzgewinne (sowohl aus dem Verkauf von Aktien als auch aus dem
Verkauf von Anleihen) unterliegen der Besteuerung zum Einkommensteuertarif und sind
daher in die Einkommensteuererklarung der natirlichen Person, die ihre Anteile im
Betriebsvermdgen hélt, aufzunehmen. Wurde KESt auf realisierte Substanzgewinne
einbehalten, so kann diese auf die Einkommensteuer des Investors angerechnet werden.

Juristische Person - Betriebsvermégen

Alle ordentlichen Ertrage sowie alle realisierten Substanzgewinne des Fonds unterliegen
der Besteuerung mit 25% Kdrperschaftsteuer. Die Ertrage sind in die
Koérperschaftsteuererklarung der Kapitalgesellschaft aufzunehmen. Um eine
Doppelbesteuerung im Falle der VerduBerung zu vermeiden, sind die jahrlich zu
versteuernden ausschittungsgleichen Ertrdge den Anschaffungskosten zuzuschreiben.
Dadurch vermindert sich der steuerpflichtige VerauBerungserlds im Verkaufszeitpunkt um
die bereits in Vorjahren versteuerten Ertragsbestandteile. Fur juristische Personen besteht
die Mdglichkeit den KESt-Abzug durch Abgabe einer Befreiungserklarung gegentiber der
Osterreichischen Depotbank zu vermeiden. Wurde keine Befreiungserklarung abgegeben,
so ist die abgezogene KESt auf die Korperschaftsteuer anzurechnen. Betrieblichen
Investoren gelten die ausschuttungsgleichen Ertrage mit Ablauf des Fondsgeschéftsjahres
als zugeflossen.

Disclaimer

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass die steuerlichen Hinweise dieses
Abschnittes geméaB der Rechtslage Marz 2011 erstellt wurden und spatere Anderungen
der Rechtslage, sowie der Rechtsanwendung die Richtigkeit dieser Hinweise beeinflussen
kénnen.

April 2011



Anlagebeschrankungen

1. Anlage in libertragbaren
Wertpapieren und liquiden
Mitteln
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Anhang |

Der Verwaltungsrat hat die folgenden Beschrankungen fur die Anlage der
Vermogenswerte und die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft festgelegt. Diese
Beschrankungen und Grundsétze der Anlagepolitik knnen jeweils von den
Verwaltungsratsmitgliedern geandert werden, wenn dies nach ihrer Ansicht im besten
Interesse der Gesellschaft liegt. In diesem Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend
aktualisiert.

Die nach luxemburgischem Recht vorgeschriebenen Anlagebeschrankungen sind von
jedem Fonds einzuhalten. Die unter Abschnitt 1 (D) unten angeftihrten Beschrankungen
gelten fur die Gesellschaft als Ganzes.

A

Das Anlagespektrum der Gesellschaft umfasst:

(1)
@

©)

)

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einer Borse in
einem qualifizierten Land zum amtlichen Handel zugelassen sind und/oder

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden und/oder

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen,
sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, die Zulassung
zur amtlichen Notierung an einem qualifizierten Markt zu beantragen, und
diese Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Emission erteilt wird und/
oder

Anteile von OGAW und/oder anderen OGA mit Sitz in einem EU-Mitgliedstaat
oder einem Dirittstaat, sofern:

() diese anderen OGA aufgrund von Gesetzen zugelassen wurden, wonach
sie einer behdrdlichen Aufsicht unterstellt sind, die nach Auffassung der
CSSF derjenigen nach EU-Recht gleichwertig ist, und ausreichende
Gewahr fur die Zusammenarbeit zwischen den Behdrden besteht,

() der Schutzumfang der Anteilinhaber der anderen OGA dem
Schutzumfang der Anteilinhaber eines OGAW gleichwertig ist und
insbesondere die Vorschriften flir die getrennte Verwahrung der
Vermdgenswerte, die Kreditaufnahme und Kreditgewahrung sowie
Leerverkaufe von Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie 85/611/EWG
gleichwertig sind,

(I die Geschaftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halbjahres-
und Jahresberichten ist, die eine Bewertung des Vermdgens und der
Verbindlichkeiten, der Ertrage und Transaktionen im Berichtszeitraum
ermoglichen,

(IV) geméB den Grindungsdokumenten insgesamt héchstens 10% der
Vermdgenswerte der OGAW oder der anderen OGA, deren Erwerb
vorgesehen ist, in Anteilen anderer OGAW oder OGA angelegt werden
durfen und/oder

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12
Monaten bei Kreditinstituten, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen
eingetragenen Sitz in einem Mitgliedstaat der EU hat oder, falls der Sitz des
Kreditinstituts sich in einem Drittstaat befindet, es Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des EU-Rechts
gleichwertig sind, und/oder

derivative Finanzinstrumente (,Derivate”), einschlieBlich gleichwertiger bar
abgerechneter Instrumente, die an einem geregelten Markt gehandelt werden,
und/oder derivative Finanzinstrumente, die nicht an einer Bérse gehandelt
werden (,OTC-Derivate®), sofern

() es sich bei den Basiswerten um Wertpapiere im Sinne dieser Ziffer 1 (A)
oder um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen
handelt, in welche die Fonds gemaf ihren Anlagezielen investieren
durfen,

(I die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer Aufsicht
unterliegende Institute der Kategorien sind, die von der CSSF zugelassen
wurden,

(I die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprifoaren Bewertung auf
Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative der Gesellschaft zum
angemessenen Zeitwert verauBert, abgewickelt oder durch ein
Gegengeschéaft glattgestellt werden kénnen.
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und/oder

Geldmarktinstrumente, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt
werden, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente bereits
Vorschriften Uber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und
vorausgesetzt, diese Instrumente werden

() von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder
der Zentralbank eines Mitgliedstaates der EU, der Europdischen
Zentralbank, der EU oder der Européischen Investitionsbank, einem
Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der
Foderation oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU
angehort, begeben oder garantiert, oder

(I von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf geregelten
Mérkten gehandelt werden, oder

(I von einer Einrichtung ausgegeben oder garantiert, welche einer Aufsicht
gemaB der in der EU-Gesetzgebung definierten Kriterien unterliegt, oder

(IV)  von sonstigen Emittenten begeben, die einer von der Luxemburger
Aufsichtsbehdrde zugelassenen Kategorie angehdren, sofern flr Anlagen
in diesen Instrumenten Vorschriften fur den Anlegerschutz gelten, die
denen des ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstriches
gleichwertig sind, und sofern es sich bei dem Emittenten um ein
Unternehmen handelt, dessen Eigenkapital mindestens EUR 10.000.000
betragt und dessen Jahresabschluss gemal der vierten EG-Richtlinie 78/
660/EWG erstellt und verodffentlicht wird, oder es sich um eine
Organisation handelt, die innerhalb einer Unternehmensgruppe mit einer
oder mehreren bdrsennotierten Gesellschaften fUr die Finanzierung dieser
Gruppe zustandig ist, oder um eine Organisation, welche die
wertpapiermaBige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung
einer von der Bank eingerdumten Kreditlinie finanziert.

AuBerdem kann die Gesellschaft maximal 10% des Nettovermdgens eines Fonds in
anderen Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten als den
vorstehend unter (1) bis (7) aufgeflhrten anlegen.

Jeder Fonds kann zusétzliche liquide Mittel halten. Liquide Mittel, die zur Erflllung
der Verpflichtungen aus Derivate-Engagements verwendet werden, gelten nicht als
zusétzliche liquide Mittel.

1)

Jeder Fonds darf hdchstens 10% seines Nettovermdgens in Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente investieren, die von ein und
demselben Emittenten (und bei strukturierten Finanzinstrumenten mit
eingebetteten derivativen Instrumenten sowohl vom Emittenten des
strukturierten Finanzinstruments als auch vom Emittenten der zugrunde
liegenden Wertpapiere) begeben wurden. Keiner der Fonds darf mehr als 20%
seines Nettovermogens in Einlagen bei derselben Einrichtung anlegen. Das
Ausfallrisiko in Bezug auf eine Gegenpartei eines Fonds bei Geschéaften mit
OTC-Derivaten darf 10% des Nettovermdgens des Fonds nicht Ubersteigen,
sofern es sich bei der Gegenpartei um ein Kreditinstitut gemai Abschnitt 1 (A)
(5) handelt, bzw. 5% seines Nettovermodgens in allen anderen Fallen.

Halt ein Fonds Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten von Emittenten, die jeweils 5% des
Nettoinventarwertes des jeweiligen Fonds Uberschreiten, darf auBerdem der
Gesamtwert aller dieser Anlagen 40% des Nettoinventarwertes des jeweiligen
Fonds nicht Ubersteigen.

Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Einlagen und Geschéfte mit
OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getétigt werden, die einer Aufsicht
unterliegen.

Ungeachtet der einzelnen Obergrenzen in Ziffer (C) (1) darf ein Fonds bei ein
und derselben Einrichtung hochstens 20% seines Nettovermdgens in einer
Kombination aus

— von dieser Einrichtung begebenen Ubertragbaren Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten und/oder

—  Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder
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@

— von dieser Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten

anlegen.

Die vorstehend unter (C)(1) festgelegte Grenze von 10% wird auf 35%
angehoben, wenn die Ubertragbaren Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
von einem EU-Mitgliedstaat, seinen Gebietskdrperschaften, einem qualifizierten
Land oder von internationalen offentlich-rechtlichen Koérperschaften, denen ein
oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehdren, begeben oder garantiert werden.

Der vorstehend in Ziffer (C) (1) festgelegte Hochstsatz von 10% wird auf 25%
erhéht, sofern es sich um Anlagen in bestimmten Schuldverschreibungen
handelt, die von erstklassigenKreditinstituten begeben wurden, deren
eingetragener Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen Union liegt und die
kraft Gesetzes einer besonderen staatlichen Aufsicht zum Schutz der Inhaber
solcher Schuldverschreibungen unterliegen, vorausgesetzt, dass die Erlése
aus der Emission dieser Schuldverschreibungen gemai den geltenden
gesetzlichen Bestimmungen in Vermdgenswerte investiert werden, die zur
Deckung der sich aus den Schuldverschreibungen ergebenden
Verbindlichkeiten Uber die gesamte Laufzeit ausreichen und die vorrangig fur
die Zahlung von Kapital und Zinsen im Falle der Zahlungsunfahigkeit des
jeweiligen Emittenten bestimmt sind.

Legt ein Fonds mehr als 5% seines Vermodgens in Schuldverschreibungen ein
und desselben Emittenten im Sinne des vorstehenden Unterabsatzes an, darf
der Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Wertes des Vermdgens dieses
Fonds nicht Uberschreiten.

Die vorstehend unter (C)(3) und (C)(4) genannten Ubertragbaren Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente werden bei der Berechnung der in (C)(2)
festgelegten Anlagegrenze von 40% nicht berticksichtigt.

Die unter (C)(1), (C)(2), (C)(3) und (C)(4) festgelegten Grenzen durfen nicht
kumuliert werden; daher durfen gemaB (C)(1), (C)(2), (C)(3) und (C)(4) getatigte
Investitionen in Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ein und
desselben Emittenten oder in Einlagen bei diesem Emittenten oder in derivative
Finanzinstrumente desselben in keinem Fall 35% des Nettovermdgens des
jeweiligen Fonds Ubersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten
Abschlusses im Sinne der Richtlinie 83/349/EWG oder nach den anerkannten
internationalen Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe
angehdren, sind bei der Berechnung der in diesem Abschnitt (C)
vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger Emittent anzusehen.

Ein Fonds kann insgesamt bis zu 20% seines Nettovermdgens in
Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten innerhalb ein und
derselben Unternehmensgruppe anlegen. Unbeschadet der nachfolgend unter
(D) festgelegten Anlagegrenzen betragen die vorstehend unter (C) festgelegten
Obergrenzen fir Anlagen in Aktien und/oder Schuldtiteln ein und desselben
Emittenten 20%, wenn die Anlagestrategie des betreffenden Fonds vorsieht,
einen bestimmten, von der CSSF anerkannten Aktien- oder Schuldtitelindex
nachzubilden. Voraussetzung hierfUr ist, dass

— die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist,

— der Index eine adaquate Bezugsgrundlage flr den Markt darstellt, auf
den er sich bezieht, und

— der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die im vorstehenden Unterabsatz festgelegte Grenze wird auf 35%
angehoben, sofern dies aufgrund auBergewdhnlicher Marktbedingungen
gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf geregelten Markten, auf denen
bestimmte Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark
dominieren. Eine Anlage bis zu 35% ist nur bei einem einzigen Emittenten
moglich.

Hat ein Fonds nach dem Grundsatz der Risikostreuung in libertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente investiert, die von einem EU-
Mitgliedstaat, seinen Gebietskérperschaften, einem qualifizierten Land
oder von internationalen 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaften, denen
ein oder mehrere EU-Mitgliedstaaten angehdéren, ausgegeben oder
garantiert werden, kann die Gesellschaft 100% des Nettovermoégens
eines Fonds in derartige Wertpapiere investieren, wobei dieser Fonds
jedoch Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen
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halten muss und der Wert von Wertpapieren aus ein und derselben
Emission 30% des Nettovermdgens des Fonds nicht liberschreiten
darf.

Vorbehaltlich der Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung ist ein Fonds nicht
verpflichtet, innerhalb der ersten 6 Monate nach seiner Auflegung die in diesem
Abschnitt (C) festgelegten Grenzwerte einzuhalten.

1)

Die Gesellschaft darf normalerweise keine Stimmrechtsaktien erwerben, die ihr
die Méglichkeit bieten wirden, einen erheblichen Einfluss auf die
Geschéftsfihrung des Emittenten zu nehmen.

Die Gesellschaft darf nicht mehr als (a) 10% der stimmrechtslosen Aktien ein
und desselben Emittenten, (b) 10% des Wertes der Schuldtitel ein und
desselben Emittenten, () 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben
Emittenten und/oder (d) 25% der Anteile ein und desselben OGA erwerben.
Allerdings kénnen die unter (b), (c) und (d) oben festgelegten Grenzwerte zum
Zeitpunkt des Kaufs unbertcksichtigt bleiben, wenn zu diesem Zeitpunkt der
Bruttobetrag der Schuldtitel bzw. Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag
der ausgegebenen Wertpapiere nicht berechnet werden kann.

Die vorstehend unter (D)(1) und (2) festgelegten Grenzwerte gelten nicht flr:

M

@

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem EU-
Mitgliedstaat oder seinen Gebietskorperschaften ausgegeben oder garantiert
werden,

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem anderen
qualifizierten Land ausgegeben oder garantiert werden,

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen
offentlich-rechtlichen Kérperschaften ausgegeben werden, denen ein oder
mehrere EU-Mitgliedstaaten angehéren, oder

Anteile am Kapital einer Gesellschaft, die in einem Nicht-Mitgliedstaat der EU
eingetragen ist und ihr Vermdgen hauptséachlich in Wertpapiere von Emittenten
investiert, die in diesem Staat ansassig sind, wenn eine derartige Beteiligung
fr den Fonds aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige
Maoglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates
zu tétigen, vorausgesetzt, dass diese Gesellschaft bei ihrer Anlagepolitik die in
den Artikeln 43, 46 und 48 (1) und (2) des Gesetzes vom 20. Dezember 2002
festgelegten Grenzwerte beachtet.

Kein Fonds darf mehr als 10% seines Nettovermdgens in Anteilen von OGAW oder
anderen OGA anlegen. Weiterhin gelten die folgenden Beschrankungen:

1)

Erwirbt ein Fonds Anteile anderer OGAW und/oder OGA, die mit der
Gesellschaft durch ein gemeinsames Management, durch eine gemeinsame
Kontrolle oder durch eine direkte oder indirekte Beteiligung von Uber 10% des
Kapitals oder der Stimmrechte verbunden sind, oder die von einer
Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden, die mit dem Anlageverwalter
verbunden ist, dirfen der Gesellschaft keine Zeichnungs- oder
Ricknahmegebuhren im Zusammenhang mit der Anlage in den Anteilen dieser
anderen OGAW und/oder OGA berechnet werden.

Bei Anlagen eines Fonds in OGAW oder anderen OGA, die mit der
Gesellschaft wie vorstehend beschrieben verbunden sind, wird keine
Managementgebihr fir diesen Teil des Vermdgens des betreffenden Fonds in
Rechnung gestellt. Die Gesellschaft weist den Gesamtbetrag der
Managementgebihren (und zwar sowohl die Gebulhren, die dem jeweiligen
Fonds in Rechnung gestellt wurden, als auch die Gebuhren, die dem OGAW
oder anderen OGA, in den dieser Fonds in dem jeweiligen Berichtszeitraum
Anlagen getétigt hat, berechnet wurden) in ihnrem Jahresbericht aus.

Die Gesellschaft darf hochstens 25% der Anteile ein und desselben OGAW
und/oder anderen OGA erwerben. Diese Grenze kann zum Zeitpunkt des
Erwerbs unbericksichtigt bleiben, sofern der Bruttobetrag der ausgegebenen
Anteile nicht berechnet werden kann. Bei einem OGAW oder anderen OGA
mit mehreren Teilfonds ist diese Anlagegrenze bezUglich aller von dem
betreffenden OGAW/OGA ausgegebenen Anteile aller Teilfonds insgesamt
anzuwenden.



2. Anlagen in anderen
Vermégenswerten

3. Derivative Finanzinstrumente

Schroder International Selection Fund Verkaufsprospekt Seite 57

(8) Die zugrunde liegenden Anlagen der OGAW oder anderen OGA, in denen die
Fonds anlegen, kénnen bei der Berechnung der vorstehend unter Ziffer 1. (C)
festgelegten Anlagegrenzen unberUcksichtigt bleiben.

(A) Die Gesellschaft investiert nicht in Edelmetalle, Rohstoffe oder diesbezlgliche
Zertifikate. AuBerdem schlie3t die Gesellschaft keine Derivategeschéfte ab, die
Edelmetalle oder Rohstoffe zum Gegenstand haben. Die Gesellschaft darf jedoch
durch Anlage in Finanzinstrumenten, die durch Edelmetalle oder Rohstoffe gedeckt
sind, oder Finanzinstrumenten, deren Performance an Edelmetalle oder Rohstoffe
gebunden ist, ein Engagement in Edelmetallen oder Rohstoffen eingehen.

(B) Die Gesellschaft darf weder Immobilien noch diesbezlgliche Optionen, Rechte oder
Beteiligungen kaufen oder verkaufen; sie darf jedoch in Wertpapiere investieren, die
durch Immobilien oder diesbezlgliche Beteiligungen abgesichert sind oder von
Gesellschaften ausgegeben werden, die in Immobilien oder diesbezlgliche
Beteiligungen investieren.

(C) Die Gesellschaft darf keine ungedeckten Verkaufe von Ubertragbaren Wertpapieren,
Geldmarktinstrumenten oder anderen in Ziffer 1.(A) (4) (6) und (7) genannten
Finanzinstrumenten tatigen.

(D) Die Gesellschaft darf fur Rechnung eines Fonds Kredite nur bis zu einer maximalen
Gesamtsumme von 10% des Nettoinventarwertes des Fonds aufnehmen, und
selbst dann nur als voriibergehende MaBnahme. Im Sinne dieser Beschrankung
gelten Back-to-Back-Kredite nicht als Kreditaufnahme.

(E) Die Gesellschaft darf fur Rechnung eines Fonds gehaltene Wertpapiere nicht
verpfanden, beleihen, mit Rechten Dritter oder anderweitig als Sicherheit fur
Verbindlichkeiten belasten, soweit dies nicht im Zusammenhang mit den in
Abschnitt (D) oben erwéhnten Kreditaufnahmen erforderlich ist; in diesem Fall dirfen
maximal 10% des Nettoinventarwertes des jeweiligen Fonds verpfandet, beliehen
oder belastet werden. Im Zusammenhang mit Swap-, Options- und
Devisentermingeschéften bzw. Futures-Transaktionen gilt die Hinterlegung von
Wertpapieren oder sonstigen Vermdgenswerten auf einem Sonderkonto im Rahmen
dieser Bestimmung nicht als Verpfandung, Beleihung oder Belastung.

(F) Die Gesellschaft Ubernimmt keine Wertpapiere anderer Emittenten als Konsorte oder
Unterkonsorte.

(G) Die Gesellschaft halt je nach Fonds weitere Einschrankungen ein, die von den
Aufsichtsbehorden in Landern gefordert werden konnen, in denen die Anteile
vermarktet werden.

Wie in Abschnitt 1 (A)(6) oben angegeben, kann die Gesellschaft in Bezug auf die
einzelnen Fonds in derivative Finanzinstrumente investieren.

Die Gesellschaft stellt sicher, dass das mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene
Gesamtrisiko eines Fonds den Gesamtnettowert seines Vermdgens nicht Gberschreitet.
Das Gesamtrisiko des Fonds darf daher 200% seines gesamten Nettovermdgens nicht
Ubersteigen. AuBerdem darf dieses Gesamtrisiko sich durch vortbergehende Kredite (wie
in Abschnitt 2 (D) oben beschrieben) nicht um mehr als 10% erhdhen, also keinesfalls
210% des gesamten Nettovermdgens eines Fonds Ubersteigen.

Bei der Berechnung des globalen Risikos in Bezug auf derivative Finanzinstrumente
werden der Marktwert der Basiswerte, das Ausfallrisiko, absehbare Marktfluktuationen
und die Liquidationsfrist der Positionen berticksichtigt. Dies gilt auch fUr die folgenden
Unterabsatze.

Jeder Fonds darf im Rahmen seiner Anlagepolitik und innerhalb der in Abschnitt 1 (A)(6)
und Abschnitt 1 (C)(5) festgelegten Grenzen in derivativen Finanzinstrumenten anlegen,
sofern das Gesamtrisiko der Basiswerte die Anlagegrenzen in den Abschnitten 1 (C)(1) bis
(7) nicht Uberschreitet. Sofern ein Fonds in indexbasierten derivativen Finanzinstrumenten
gemaB den Bestimmungen der Abschnitte 1 (C)(1) bis (7) anlegt, kénnen diese Anlagen
bei der Berechnung der in Abschnitt 1 (C) festgelegten Grenzen unberticksichtigt bleiben.
Wenn ein Derivat in ein Ubertragbares Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument
eingebettet ist, muss das derivative Finanzinstrument bei der Einhaltung dieser
Beschrankungen mit bertcksichtigt werden. Die Fonds kénnen innerhalb der von den
rechtlichen Bestimmungen vorgesehenen Grenzen derivative Finanzinstrumente fir
Anlagezwecke und Absicherungszwecke nutzen. Unter keinen Umsténden darf der
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Einsatz solcher Instrumente und Techniken dazu flihren, dass ein Fonds von seiner
Anlagepolitik oder seinem Anlageziel abweicht. Zu den Risiken, gegen welche die Fonds
abgesichert werden kdnnen, gehdren z.B. das Marktrisiko, das Wahrungsrisiko, das
Zinsrisiko, das Kreditrisiko, die Volatilitdt oder Inflationsrisiken.

Sofern in Anhang Il nicht anders angegeben, wird das Gesamtrisiko in Verbindung mit
derivativen Finanzinstrumenten anhand des Commitment-Ansatzes berechnet. Fonds, die
eine Value-at-Risk-(VaR-)Methode flr die Berechnung ihres globalen Risikos verwenden,
enthalten in Anhang Il einen Hinweis darauf.

VaR-Berichte werden taglich auf Basis der folgenden Kriterien erstellt und Gberwacht:
—  Halteperiode von einem Monat;
— einseitiges Konfidenzintervall von 99%;

— mindestens ein Jahr effektiver historischer Beobachtungszeitraum (250 Tage), auBer
die Marktbedingungen erfordern einen kirzeren Beobachtungszeitraum; und

— die im Modell verwendeten Parameter werden mindestens vierteljdhrlich aktualisiert.
AuBerdem werden mindestens einmal pro Monat Stress Tests angewandt.

Techniken und Instrumente (einschlieBlich u.a. Wertpapierleih- oder
Pensionsvereinbarungen) in Verbindung mit Ubertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten kdnnen von den einzelnen Fonds zum Zweck der effizienten
Portfolioverwaltung eingesetzt werden.

Soweit gemali den rechtlichen Bestimmungen und insbesondere dem CSSF-
Rundschreiben 08/356 in Bezug auf den Einsatz von Finanztechniken und -instrumenten
zuléssig und im Rahmen der darin festgelegten Grenzen darf jeder Fonds zur Erzielung
eines Kapital- oder Ertragszuwachses oder zur Senkung seiner Kosten oder Risiken
Pensionsgeschéfte mit oder ohne Optionsvereinbarung als Kaufer oder Verkaufer
eingehen und Wertpapierleihgeschéfte tatigen.

Bei Pensionsgeschéften erhélt der Fonds von seiner Gegenpartei eine Sicherheit, deren
Art und Marktwert ausreichend sind, um die Anforderungen der Vorschriften zu erfullen.

Bei Wertpapierleihgeschéften stellt der Fonds sicher, dass seine Gegenpartei Sicherheiten
stellt und Uber die gesamte Laufzeit aufrechterhalt, die mindestens dem Marktwert der
verliehenen Wertpapiere entsprechen. Diese Sicherheiten miussen die Form von
Barmitteln oder Wertpapieren haben, die die Anforderungen der Vorschriften erfllen.

Innerhalb der von den rechtlichen Bestimmungen und insbesondere dem oben
genannten CSSF-Rundschreiben 08/356 vorgesehenen Grenzen darf ein Fonds die
Barmittel, die er als Sicherheit fUr ein Pensionsgeschéft oder eine Wertpapierleine erhélt,
in folgende Vermogenswerte reinvestieren: (a) Anteile, die von Geldmarkt-Organismen far
gemeinsame Anlagen, die ihren Nettoinventarwert taglich berechnen und mit einem
Rating von AAA oder einem vergleichbaren Rating bewertet wurden, begeben werden, (b)
kurzfristige Bankeinlagen, (c) gemaR den rechtlichen Bestimmungen zulassige
Geldmarktinstrumente, (d) kurzfristige Anleihen, die von Regierungen, lokalen
Korperschaften oder supranationalen Institutionen und Organisationen der USA, der EU-
Mitgliedstaaten, Australiens, Kanadas, Finnlands, Japans, Norwegens, Schwedens oder
der Schweiz begeben oder garantiert werden, (e) Anleihen, die von erstklassigen
Emittenten, die eine angemessene Liquiditat bieten, begeben oder garantiert werden, und
(f) umgekehrte Pensionsgeschafte, sofern diese wiederum in voller Hohe und Cber die
gesamte Laufzeit durch Wertpapiere besichert sind, die von den Regierungen, lokalen
Korperschaften oder supranationalen Institutionen und Organisationen der USA, der EU,
Australiens, Kanadas, Finnlands, Japans, Norwegens, Schwedens oder der Schweiz
begeben oder garantiert werden. Eine solche Wiederanlage wird (sofern erforderlich) bei
der Berechnung des Gesamtrisikos jedes betroffenen Fonds bericksichtigt.

Die Gesellschaft wendet ein Risikomanagementverfahren an, mit dem sie, zusammen mit
dem Anlageverwalter, in der Lage ist, das Risiko der Anlagepositionen und deren Anteil
am Gesamtrisikoprofil jedes Fonds zu Uberwachen und zu jedem Zeitpunkt zu messen.
Die Gesellschaft bzw. der Anlageverwalter wenden, sofern erforderlich, Verfahren zur
exakten und unabhangigen Bestimmung des Wertes von OTC-Derivaten an.

Auf Wunsch des Anlegers liefert die Verwaltungsgesellschaft zusatzliche Informationen zu
den quantitativen Grenzen, die beim Risikomanagement der einzelnen Fonds gelten, zu
den daflr gewéahlten Methoden und zur neuesten Entwicklung der Risken und Renditen
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der Hauptkategorien der Instrumente. Diese zusatzlichen Informationen enthalten die fir
die Fonds mithilfe solcher RisikomaBe festgelegten VaR-Stufen.

Die Grundlagen des Risikomanagements sind auf Anfrage am eingetragenen Sitz der
Gesellschaft erhaltlich.

A)

Die Gesellschaft darf keine Darlehen an andere Personen vergeben oder fur Dritte
als BUrge auftreten. Im Rahmen dieser Beschrankung kdnnen Bankguthaben sowie
der Erwerb der in den Absatzen 1 (A) (1), (2) und (3) genannten Wertpapiere oder
der Erwerb von zusétzlichen liquiden Mitteln jedoch nicht als Vergabe von Darlehen
angesehen werden; die Gesellschaft ist berechtigt, die oben genannten Wertpapiere
zu erwerben, sofern sie nicht voll bezahlt werden.

Bei der Ausubung von Zeichnungsrechten flr Wertpapiere, die Bestandteil inres
Vermogens sind, braucht die Gesellschaft die Prozentsatze der Anlagegrenzen nicht
einzuhalten.

Die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwalter, die Vertriebsstellen, die
Depotbank und alle anderen bevollmachtigten Stellen und ihre verbundenen
Unternehmen durfen Geschafte mit der Gesellschaft unter der Voraussetzung
abwickeln, dass diese Transaktionen zu den Ublichen unter unabhangigen
Marktteilnehmern ausgehandelten Geschéftsbedingungen abgewickelt werden und
dass bei jeder dieser Transaktionen die folgenden Bedingungen eingehalten
werden:

(1) Vorlage einer beglaubigten Bewertung der Transaktion durch eine Person, die
von den Verwaltungsratsmitgliedern als unabhangig und qualifiziert anerkannt
wurde,

(2)  Durchfihrung der Transaktion zu besten Bedingungen gemaB den Vorschriften
einer organisierten Borse oder

wenn weder (1) noch (2) moglich ist:

(3)  Uberzeugung der Verwaltungsratsmitglieder, dass die Transaktion zu
normalen, von unabhangigen Marktteilnehmern ausgehandelten
Geschéaftsbedingungen abgewickelt wurde.

Bei den in Taiwan eingetragenen Fonds ist der Prozentsatz des Fonds, der in
Wertpapiere, die auf den Wertpapiermarkten der Volksrepublik China gehandelt
werden, angelegt werden kann, beschrankt. Diese Grenzen kdnnen von der
Financial Supervisory Commission in Taiwan von Zeit zu Zeit gedndert werden.
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Anhang I

Die bisherige Wertentwicklung ist kein Hinweis auf den kunftigen Wertverlauf, und Anteile
(auBer Anteilen von geldmarktnahen Fonds) sollten als mittel- bis langfristige Anlage
betrachtet werden. Der Wert von Anlagen und die damit erzielten Ertrage konnen sowohl
steigen als auch fallen, und Anteilinhaber erhalten den urspringlich investierten Betrag
maoglicherweise nicht zuriick. Unterscheidet sich die Wahrung eines Fonds von der
Heimatwahrung des Anlegers, oder unterscheidet sich die Wahrung eines Fonds von den
Wahrungen der Méarkte, in die der Fonds investiert, besteht fir den Anleger neben den
Ublichen Anlagerisiken die Moglichkeit eines zusétzlichen Verlustes (oder die Méglichkeit
eines héheren Gewinns).

Mit den Anlagezielen wird ein beabsichtigtes Ergebnis ausgedrickt; es besteht jedoch
keine Garantie, dass dieses Ergebnis erreicht wird. Je nach den Marktbedingungen und
dem makrodkonomischen Umfeld kann die Erreichung der Anlageziele schwieriger oder
gar unmaglich sein. Es wird keine implizite oder explizite Zusicherung hinsichtlich der
Wahrscheinlichkeit der Erreichung des Anlageziels eines Fonds gemacht.

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Luxemburg, und die Anleger werden darauf
hingewiesen, dass der Rechtsschutz moglicherweise nicht in dem MaBe gewahrleistet ist,
wie er von den Aufsichtsbehdrden ihres Heimatlandes garantiert wird. AuBerdem werden
die Fonds in Landern auBerhalb der EU registriert sein. Dadurch kénnen sie restriktiveren
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen unterliegen, ohne dass den Anteilinhabern der
betreffenden Fonds dies mitgeteilt wird. In diesen Fallen werden die Fonds diese
restriktiveren Vorschriften einhalten, was dazu fUhren kann, dass sie die Anlagegrenzen
nicht in vollem Umfang ausschopfen.

Die Anleger werden daran erinnert, dass ihr Recht auf Rlcknahme oder Umtausch von
Anteilen unter bestimmten Umsténden ausgesetzt werden kann (siehe Abschnitt 2.4,
L#Aussetzung oder Verschiebung®).

Der Wert von Anleihen und anderen Schuldtiteln steigt und fallt in der Regel in
Abhangigkeit von der Zinsentwicklung. Wahrend fallende Zinsen bei bestehenden
Schuldtiteln im Allgemeinen Wertzuwéchse zur Folge haben, fihren steigende Zinsen im
Allgemeinen zu Wertverlusten. Bei Anlagen mit langen Durationen oder Laufzeiten ist das
Zinsrisiko in der Regel hoher. Einige Anlagen verleinen dem Emittenten das Recht, die
Anlage vor Félligkeit zu ktindigen oder zu tilgen. Kindigt oder tilgt ein Emittent eine
Anlage in einer Phase fallender Zinsen, muss der Fonds die Erlése mdglicherweise in eine
Anlage mit niedrigerer Rendite investieren. Dadurch besteht die Mdglichkeit, dass der
Fonds nicht von Wertzuwéachsen infolge fallender Zinsen profitiert.

Die tatsachliche oder die wahrgenommene Fahigkeit eines Schuldtitelemittenten, Kapital
und Zinsen auf das Wertpapier fristgerecht zu zahlen, hat Auswirkungen auf den Wert
des Wertpapiers. Es besteht die Moglichkeit, dass die Fahigkeit des Emittenten, seiner
Zahlungsverpflichtung nachzukommen, wéhrend des Zeitraums, in dem der Fonds
Wertpapiere dieses Emittenten besitzt, betrachtlich nachléasst oder dass der Emittent
seine Verpflichtungen nicht erfillen kann. Eine tatsachliche oder wahrgenommene
Verschlechterung der Fahigkeit eines Emittenten, seinen Verpflichtungen nachzukommen,
wirkt sich wahrscheinlich negativ auf den Wert der Wertpapiere dieses Emittenten aus.

Wurde ein Wertpapier von mehr als einer landesweit anerkannten statistischen Rating-
Organisation bewertet, kann der Anlageverwalter des Fonds bei der Bestimmung, ob das
Wertpapier Investment-Grade-Qualitdt hat, das hdchste Rating berlicksichtigen. Fallt das
Rating eines vom Fonds gehaltenen Wertpapiers unter Investment Grade, wird der Fonds
dieses Wertpapier nicht notwendigerweise verauBern. Der Anlageverwalter des Fonds
wird jedoch prufen, ob das Wertpapier weiterhin eine angemessene Anlage fur den Fonds
darstellt. Der Anlageverwalter eines Fonds pruft, ob ein Wertpapier nur zum Zeitpunkt des
Kaufs Uber Investment-Grade-Qualitat verfugt. Einige der Fonds investieren in
Wertpapiere, die nicht von einer landesweit anerkannten statistischen Rating-Organisation
bewertet werden und bei denen die Kreditqualitat vom Anlageverwalter bestimmt wird.

Bei Anlagen, die zu weniger als ihrem Nennwert ausgegeben werden und Zinszahlungen
nur bei Falligkeit und nicht in mehreren Intervallen wéhrend der Laufzeit der Anlage
vorsehen, besteht im Allgemeinen ein hdheres Kreditrisiko. Die Ratings der
Ratingagenturen beruhen groBtenteils auf der Finanzlage des Emittenten in der
Vergangenheit und den Investmentanalysen der Ratingagenturen zum Zeitpunkt der
Bewertung. Das Rating einer bestimmten Anlage spiegelt keine Beurteilung der Volatilitat
und Liquiditat der Anlage und nicht notwendigerweise die aktuelle Finanzlage des
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Emittenten wider. Wenngleich Investment-Grade-Anlagen im Allgemeinen mit einem
geringeren Kreditrisiko behaftet sind als Anlagen mit einem Rating unterhalb von
Investment Grade, kdnnen sie teilweise dieselben Risiken aufweisen wie niedriger
bewertete Anlagen, z.B. die Mdglichkeit, dass die Emittenten Kapital- und Zinszahlungen
nicht rechtzeitig leisten konnen und somit in Verzug geraten.

Ein Liquiditatsrisiko besteht, wenn bestimmte Anlagen nicht problemlos ge- oder verkauft
werden kénnen. Die Anlage eines Fonds in illiquiden Wertpapieren kann die Fondsrendite
schméalern, weil die illiquiden Wertpapiere moglicherweise nicht zu einem guinstigen
Zeitpunkt oder Preis verkauft werden kénnen. Anlagen in auslandischen Wertpapieren,
Derivaten oder Wertpapieren mit betrachtlichem Markt- und/oder Kreditrisiko sind dem
Liquiditatsrisiko zumeist am stérksten ausgesetzt. lliquide Wertpapiere kdnnen sehr volatil
und schwer zu bewerten sein.

Unter Inflation ist das Risiko zu verstehen, dass das Vermdgen eines Fonds oder die mit
Anlagen des Fonds erzielten Ertréage in der Zukunft weniger wert sind, da die Inflation den
Geldwert verringert. Bei steigender Inflation kann der reale Wert eines Fondsportfolios
abnehmen. Als Deflationsrisiko wird das Risiko bezeichnet, dass die Preise in der
gesamten Wirtschaft im Zeitablauf sinken. Eine Deflation kann die Kreditwirdigkeit von
Emittenten beeintrachtigen und die Wahrscheinlichkeit eines Emittentenausfalls erhdhen.
Dies kann Wertverluste beim Portfolio eines Fonds zur Folge haben.

Bei Fonds, die zur Erreichung ihres spezifischen Anlageziels derivative Finanzinstrumente
einsetzen, kann nicht garantiert werden, dass die Performance der derivativen
Finanzinstrumente positive Auswirkungen fUr den Fonds und seine Anteilinhaber haben
wird.

Wenn ein Fonds in Optionsscheine investiert, sind Preis, Performance und Liquiditat
dieser Optionsscheine in der Regel an die Basiswerte gebunden. Aufgrund der groBeren
Volatilitdt des Marktes flr Optionsscheine schwanken Preis, Performance und Liquiditat
von Optionsscheinen jedoch im Allgemeinen stérker als die Basiswerte. Zusatzlich zu
dem mit der Volatilitat von Optionsscheinen verbundenen Marktrisiko unterliegt ein Fonds,
der in synthetische Optionsscheine investiert, wenn der Optionsschein von einem
anderen Emittenten begeben wird als der Basiswert, dem Risiko, dass der Emittent des
synthetischen Optionsscheins seinen Verpflichtungen aus den Geschéaften nicht
nachkommt, wodurch der Fonds und letztlich seine Anteilinhaber einen Verlust erleiden
koénnen.

Ein Credit Default Swap erméglicht die Ubertragung des Ausfallrisikos. Dadurch kann der
Fonds einen effektiven Versicherungsschutz in Bezug auf eine von ihm gehaltene
Referenzanleine erwerben (Absicherung der Anlage) oder Schutz in Bezug auf eine
Referenzanleihe erwerben, die er nicht physisch besitzt, in der Erwartung, dass die
Qualitét des Kredits abnimmt. Eine Vertragspartei, der Sicherungsnehmer, leistet
regelmaBige Zahlungen an den Sicherungsgeber und erhalt dafiir bei Eintritt eines
Kreditereignisses (ein Rickgang der Kreditqualitat, der zuvor von den Parteien vertraglich
festlegt wird) eine Ausgleichszahlung. Tritt das Kreditereignis nicht ein, zahlt der
Sicherungsnehmer alle erforderlichen Prémien und das Swapgeschéft endet am
Falligkeitstermin ohne weitere Zahlungen. Das Risiko des Sicherungsnehmers beschrankt
sich somit auf den Wert der gezahlten Prémien. Falls ein Kreditereignis eintritt und der
Fonds die zugrunde liegende Referenzanleihe nicht halt, kann zusétzlich ein Marktrisiko
bestehen, da der Fonds mdglicherweise Zeit bendtigt, um die Referenzanleihe zu erhalten
und an die Gegenpartei zu liefern. Dartiber hinaus besteht die Moglichkeit, dass der
Fonds den ihm von der Gegenpartei geschuldeten Betrag nicht wiedererlangt, wenn die
Gegenpartei insolvent wird. Der Markt flr Credit Default Swaps kann mitunter weniger
liquide sein als die Rentenmarkte. Die Gesellschaft verringert dieses Risiko, indem sie die
den Abschluss derartiger Geschéafte in angemessener Weise Uberwacht.

Ein Fonds kann zu Absicherungs- und Anlagezwecken mit Optionen, Futures und
Forward-Kontrakten auf Wahrungen, Wertpapiere, Indizes, Volatilitét, Inflation und
Zinssatze handeln.

Der Handel mit Futures beinhaltet ein hohes Risiko. Die Einschusssumme ist im Verhaltnis
zum Wert des Futures-Kontraktes relativ gering, so dass die Transaktionen durch
Fremdkapital oder Kreditaufnahme finanziert werden. Eine relativ unbedeutende
Marktbewegung wird sich verh&ltnismaBig starker auswirken, was flir den Fonds von Vor-
oder Nachteil sein kann. Die Erteilung bestimmter Order, mit denen Verluste auf
bestimmte Betrage begrenzt werden sollen, ist moglicherweise wirkungslos, weil die
Ausfuhrung dieser Order aufgrund der Marktbedingungen unmdglich sein kann.
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Auch Optionsgeschéfte kdnnen ein hohes Risiko beinhalten. Der Verkauf (die ,Zeichnung*
oder die ,Einrdumung®) einer Option beinhaltet im Allgemeinen ein erheblich groBeres
Risiko als der Kauf von Optionen. Obwohl der Fonds eine feste Pramie erhalt, kann sein
Verlust weit Uber diesen Betrag hinausgehen. Der Fonds ist auBerdem dem Risiko
ausgesetzt, dass der Kaufer die Option ausUbt. In diesem Fall muss der Fonds die Option
entweder in bar abrechnen oder die zugrunde liegende Anlage erwerben oder liefern. Ist
die Option ,gedeckt”, weil der Fonds eine entsprechende Position in der zugrunde
liegenden Anlage oder ein Future auf eine andere Option halt, kann dieses Risiko geringer
sein.

Forward-Kontrakte, insbesondere auBerborslich gehandelte, sind mit einem erhdhten
Kontrahentenrisiko verbunden. Gerat der Kontrahent in Verzug, erhalt der Fonds die
erwartete Zahlung oder Lieferung von Vermdgenswerten maglicherweise nicht. Dies kann
zum Verlust des nicht realisierten Gewinns fuhren.

Eine Credit Linked Note ist ein Anleiheinstrument, das sowohl das Kreditrisiko des/der
entsprechenden Referenzschuldner(s) als auch des Emittenten der Credit Linked Note
Ubernimmt. AuBerdem ist auch mit der Couponzahlung ein Risiko verbunden: Tritt bei
einem Referenzschuldner in einem Korb von Credit Linked Notes ein Kreditereignis ein,
wird der Coupon zurtickgesetzt und mit dem verringerten Nennbetrag ausbezahlt.
Sowohl das restliche Kapital als auch der Coupon sind weiteren Kreditereignissen
ausgesetzt. In extremen Féllen kann das gesamte Kapital verloren gehen. Es besteht
auBerdem das Risiko, dass der Emittent eines Scheins seine Verpflichtung nicht erflllt.

Die Renditekomponente einer Equity Linked Note basiert auf der Performance eines
einzelnen Wertpapiers, eines Wertpapierkorbs oder eines Aktienindex. Anlagen in diesen
Instrumenten kénnen zu einem Kapitalverlust fihren, wenn der Wert des zugrunde
liegenden Wertpapiers sinkt. In extremen Fallen kann das gesamte Kapital verloren
gehen. Diese Risiken findet man auch bei der direkten Anlage in Aktienanlagen. Die fur
den Schein zahlbare Rendite wird zu einem bestimmten Zeitpunkt an einem
Bewertungsdatum festgelegt, unabhangig von den Schwankungen des
Basisaktienkurses. Es gibt keine Garantie, dass die Investition eine Rendite oder einen
Gewinn abwirft. Es besteht auBerdem das Risiko, dass der Emittent eines Scheins seine
Verpflichtung nicht erfullt.

Ein Fonds kann Equity Linked Notes einsetzen, um Zugang zu bestimmten Mérkten wie
z.B. Schwellenmérkten und weniger entwickelten Méarkten zu erhalten, wo eine
Direktanlage nicht maéglich ist. Dadurch kénnen folgende weitere Risiken entstehen:
fehlender Sekundarmarkt fur diese Instrumente, lliquiditat der zugrunde liegenden
Wertpapiere und Probleme beim Verkauf dieser Instrumente, wenn die zugrunde
liegenden Méarkte geschlossen sind.

An OTC-Mérkten gehandelte Instrumente werden mdéglicherweise in geringerem Umfang
gehandelt, und ihre Kurse kdnnen volatiler sein als diejenigen von Instrumenten, die
hauptsachlich an Wertpapierbdrsen gehandelt werden. Diese Instrumente kdnnen
weniger liquide sein als breiter gehandelte Wertpapiere. Zudem kdnnen die Kurse dieser
Instrumente einen versteckten Handleraufschlag beinhalten, den ein Fonds
gegebenenfalls als Teil des Kaufpreises zahlen muss.

Die Gesellschaft fUhrt Transaktionen Uber oder mit Maklern, Clearingstellen, Kontrahenten
und anderen Beauftragten durch. Die Gesellschaft unterliegt dem Risiko, dass eine solche
Gegenpartei ihren Verpflichtungen nicht nachkommen kann, sei es aufgrund von
Insolvenz, Konkurs oder anderer Ursachen.

Ein Fonds kann in Instrumente wie Notes, Anleihen oder Optionsscheine investieren,
deren Performance an einen Markt oder eine Anlage gebunden ist, dem bzw. der sich
der Fonds aussetzen mdchte. Diese Instrumente werden von den verschiedensten
Gegenparteien ausgegeben, und durch seine Anlage unterliegt der Fonds zuséatzlich zu
dem von ihm angestrebten Anlagerisiko dem Kontrahentenrisiko des Emittenten.

Der Fonds geht OTC-Derivategeschéfte nur mit erstklassigen Instituten ein, die einer
Aufsicht unterliegen und auf diese Art von Geschéaften spezialisiert sind. Grundsatzlich
darf das Kontrahentenrisiko fur solche Derivategeschafte mit erstklassigen Instituten,
wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut ist, 10% des Nettovermdgens des jeweiligen
Fonds, und in anderen Féllen 5% des Nettovermdgens nicht Ubersteigen. Wenn eine
Gegenpartei ihre Verpflichtungen nicht erflllen kann, dirfen die tatséchlichen Verluste
diese Grenzwerte jedoch Ubersteigen.
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Die Vermogenswerte der Gesellschaft werden von der Depotbank verwahrt und Anleger
sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Depotbank im Konkursfall ihren Verpflichtungen zur
kurzfristigen Rickgabe aller Vermdgenswerte der Gesellschaft nicht vollstandig
nachkommen kann. Die Vermdgenswerte der Gesellschaft werden in den Blchern der
Depotbank als Eigentum der Gesellschaft identifiziert. Von der Depotbank gehaltene
Wertpapiere werden getrennt von anderen Vermogenswerten der Depotbank gehalten,
was das Risiko einer Nichtriickgabe im Konkursfall verringert aber nicht ausschliet. Das
Erfordemnis einer getrennten Aufbewahrung gilt nicht fur Barmittel, was das Risiko einer
Nichtrlickgabe im Konkursfall erhéht. Die Depotbank bewahrt nicht alle Vermdgenswerte
der Gesellschaft selbst auf, sondern bedient sich eines Netzwerks von
Unterdepotbanken, die nicht zur selben Gesellschaftsgruppe wie die Depotbank gehdren.
Anleger sind dem Risiko des Konkurses der Unterdepotbanken in demselben MaBe
ausgesetzt, wie sie dem Risiko des Konkurses der Depotbank ausgesetzt sind.

Ein Fonds kann in Mérkte investieren, deren Verwahr- und/oder Abrechnungssysteme
noch nicht ganz ausgereift sind. Vermdgenswerte des Fonds, die an solchen Markten
gehandelt werden und solchen Unterdepotbanken anvertraut wurden, kdnnen unter
Umstanden einem Risiko ausgesetzt sein, wenn die Depotbank keine Haftung Gbernimmt.

Ein Fonds, der in kleinere Unternehmen investiert, kann groBeren Wertschwankungen
unterliegen als andere Fonds. Kleinere Unternehmen kénnen bessere Chancen auf
Kapitalzuwachs bieten als gréBere Unternehmen, sie kdnnen aber auch mit einigen
besonderen Risiken verbunden sein. Im Gegensatz zu gréBeren Unternehmen verfliigen
sie haufiger Uber begrenzte Produktangebote, Markte oder Finanzmittel oder Uber kleine,
unerfahrene Managementgruppen. Insbesondere in Zeiten fallender Kurse kénnen die
Wertpapiere kleinerer Unternehmen weniger liquide werden und eine kurzfristige
Kursvolatilitdt und groBe Unterschiede zwischen den Abschlusskursen aufweisen. Sie
kénnen auBerbdrslich oder an einer regionalen Boérse gehandelt werden oder anderweitig
eine begrenzte Liquiditat aufweisen. Daher kénnen Anlagen in kleineren Unternehmen
empfindlicher auf unglnstige Entwicklungen reagieren als Anlagen in groBeren
Unternehmen, und der Fonds kann gréBere Schwierigkeiten haben, Wertpapierpositionen
in kleineren Unternehmen zum aktuellen Marktpreis aufzubauen oder zu verauBern.
Dartiber hinaus existieren moglicherweise weniger 6ffentlich zugangliche Informationen
Uber kleinere Unternehmen oder ein geringeres Marktinteresse an den Wertpapieren, und
es kann langer dauern, bis die Kurse der Wertpapiere den Wert des Ertragspotenzials
oder des Vermdgens des Emittenten vollstandig widerspiegeln.

Anlagen im Technologiesektor kdnnen ein héheres Risiko beinhalten und einer hdheren
Volatilitdt unterliegen als Anlagen in einem breiteren Spektrum von Wertpapieren, die
verschiedene Branchen abdecken. Die Aktien von Unternehmen, in die ein Fonds
gegebenenfalls investiert, kdnnen durch weltweite wissenschaftliche oder technologische
Entwicklungen beeinflusst werden, und ihre Produkte oder Dienstleistungen kénnen
schnell veraltet sein. AuBerdem bieten einige dieser Unternehmen Produkte oder
Dienstleistungen an, die einer staatlichen Regulierung unterliegen und daher durch die
Regierungspolitik negativ beeinflusst werden kdnnen. Bei einer ungtinstigen
Marktentwicklung, Ruckschlagen in der Forschung oder einer Verschlechterung der
rechtlichen Rahmenbedingungen kénnen die Investitionen der Fonds daher stark an Wert
verlieren.

Ein Fonds kann in Schuldtitel mit niedrigerem Rating, aber héherer Verzinsung investieren,
bei denen die Markt- und Kreditrisiken gréBer sind als bei hdher bewerteten
Wertpapieren. In der Regel bieten Wertpapiere mit niedrigerem Rating eine héhere
Verzinsung als héher bewertete Wertpapiere, um Anlegern einen Ausgleich fur das héhere
Risiko zu bieten. Die niedrigeren Ratings dieser Wertpapiere sind Ausdruck der hdheren
Wahrscheinlichkeit, dass negative Veranderungen in der Finanzlage des Emittenten oder
steigende Zinssatze die Fahigkeit des Emittenten zur Leistung von Zahlungen an die
Inhaber der Wertpapiere beeintrachtigen kdnnte. Daher ist eine Anlage in dem Fonds mit
einem hoheren Kreditrisiko verbunden als Anlagen in Wertpapieren mit hdherem Rating,
aber niedrigerer Verzinsung.
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Zu den Risiken in Verbindung mit Anlagen in Wertpapieren von Unternehmen, die
vorwiegend im Immobiliensektor tatig sind, gehdren: der zyklische Charakter von
Immobilienwerten; Risiken im Zusammenhang mit allgemeinen oder Ortlichen
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen; Immobilientiberangebot und verscharfter
Wettbewerb; Erhdhungen von Grund- und Vermdgenssteuern und Betriebskosten;
demographische Entwicklungen und Schwankungen bei den Mietertragen; Anderungen
im Bau- und Planungsrecht; Verluste durch Unglicksfalle oder Enteignungen;
Umweltrisiken; gesetzliche Mietbeschrankungen; Wertveranderungen aufgrund der
Immobilienlage; Risiken durch betelligte Parteien; Anderungen des Vermietungspotentials;
Zinserhdhungen und andere Einflisse auf den Immobilienkapitalmarkt. Im Allgemeinen
haben Steigerungen der Zinsséatze héhere Finanzierungskosten zur Folge, die direkt oder
indirekt den Wert der Anlagen des Fonds mindern k&nnen.

Der Immobilienmarkt hat sich zuweilen nicht in derselben Weise entwickelt wie die Aktien-
und Rentenmaérkte. Da der Immobilienmarkt sich haufig positiv oder negativ und ohne
Korrelation zu den Aktien- oder Rentenméarkten entwickelt, kbnnen diese Anlagen die
Performance des Fonds sowohl positiv als auch negativ beeinflussen.

Mortgage Backed Securities einschlieBlich Collateralised Mortgage Obligations und einiger
Stripped Mortgage Backed Securities stellen eine Beteiligung an Hypothekendarlehen dar
oder sind durch Hypothekendarlehen besichert. Asset Backed Securities haben die
gleiche Struktur wie Mortgage Backed Securities; statt Hypothekendarlehen oder
Beteiligungen an Hypothekendarlehen liegen ihnen jedoch Abzahlungsgeschéfte im
Kraftfahrzeughandel oder Ratenkreditvertrage, An- oder Vermietungen verschiedener
Arten von beweglichen und unbeweglichen Vermdgensgegenstéanden sowie Forderungen
aus Kreditkartenvertragen zugrunde.

Bei traditionellen Anlagen in Schuldtiteln wird in der Regel ein fester Zinssatz bis zum
Falligkeitstermin gezahlt, an dem der gesamte Kapitalbetrag fallig wird. Im Gegensatz
dazu bestehen Zahlungen bei Mortgage Backed und vielen Asset Backed Securities in
der Regel aus Zinszahlungen und teilweisen Kapitalzahlungen. Das Kapital kann freiwillig
oder infolge einer Refinanzierung oder Kindigung auch vorzeitig zurtickgezahlt werden.
Méglicherweise muss ein Fonds die Erldse aus vorzeitig gezahlten Anlagen in andere
Anlagen mit weniger attraktiven Bedingungen und Renditen investieren. Daher kdnnen
diese Wertpapiere in Perioden fallender Zinsen ein geringeres Potenzial fir
Kapitalzuwachs aufweisen als andere Wertpapiere mit vergleichbaren Laufzeiten, wahrend
sie in Perioden steigender Zinsen ein ahnliches Risiko eines Marktwertriickgangs
aufweisen konnen. Da der Prozentsatz der vorzeitigen Rickzahlungen bei steigenden
Zinsen tendenziell abnimmt, wird ein Zinsanstieg wahrscheinlich zu einer héheren
Duration und somit zu einer hdheren Volatilitat von Mortgage Backed und Asset Backed
Securities fUhren. Zusétzlich zum Zinsrisiko (wie oben beschrieben) kdnnen Anlagen in
Mortgage Backed Securities, die aus zweitklassigen Hypothekenanleinen bestehen,
einem hoheren Kreditrisiko, Bewertungsrisiko und Liquiditatsrisiko (wie oben beschrieben)
unterliegen. Die Duration ist ein MaBstab fUr die durchschnittliche Laufzeit eines
festverzinslichen Wertpapiers, der die Sensitivitat des Wertpapierpreises gegenuber
Zinsanderungen angibt. Im Gegensatz zur Laufzeit eines festverzinslichen Wertpapiers,
die nur die Zeit bis zur Falligkeit der letzten Zahlung misst, berticksichtigt die Duration die
Zeit, bis alle Kapital- und Zinszahlungen auf ein Wertpapier voraussichtlich geleistet
werden, sowie die Auswirkungen von Zinsanderungen und vorzeitigen Rickzahlungen auf
diese Zahlungen.

Die Fahigkeit eines Emittenten von Asset Backed Securities, sein Sicherungsrecht an den
zugrunde liegenden Vermogenswerten geltend zu machen, kann begrenzt sein. Bei
einigen Anlagen in Mortgage Backed und Asset Backed Securities wird nur der
Kapitalanteil oder nur der Zinsanteil der Zahlungen auf die zugrunde liegenden
Vermodgenswerte vereinnahmt. Die Renditen und Werte dieser Anlagen reagieren &uBerst
empfindlich auf Anderungen der Zinssétze und des Prozentsatzes der Kapitalzahlungen
auf die zugrunde liegenden Vermdgenswerte. Der Wert der Zinsanteile nimmt in der Regel
ab, wenn die Zinsen fallen und die Riickzahlungsquoten (einschlieBlich vorzeitiger
Tilgungen) der zugrunde liegenden Hypotheken oder Vermdgenswerte steigen; der Fonds
kann den gesamten Betrag seiner Anlage in einem Zinsanteil bei einem Zinsrlickgang
verlieren. Umgekehrt nimmt der Wert der Kapitalanteile in der Regel ab, wenn die Zinsen
steigen und die Ruckzahlungsquoten sinken. Dartber hinaus kann der Markt fur Zins-
und Kapitalanteile volatil und begrenzt sein, so dass sich ihr Kauf oder Verkauf durch den
Fonds moglicherweise nur schwer realisieren lésst.

Ein Fonds kann ein Engagement in Mortgage Backed und Asset Backed Securities
erzielen, indem er mit Finanzinstituten Vertrage Uber den Kauf der Anlagen zu einem
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festgelegten Preis an einem Tag in der Zukunft abschlieBt. Unabhangig davon, ob die
Anlagen am Félligkeitstermin eines solchen Vertrags an den Fonds geliefert werden oder
nicht, ist der Fonds wahrend der Laufzeit des Vertrags den Wertschwankungen der
zugrunde liegenden Anlagen ausgesetzt.

Ein Fonds kann in Wertpapiere aus Neuemissionen (IPO, Initial Public Offerings)
investieren, bei denen es sich haufig um Wertpapiere von kleineren Unternehmen handelt.
Diese Wertpapiere haben keine Bdrsengeschichte, und Informationen Uber diese
Unternehmen sind maéglicherweise nur flr begrenzte Zeitrdume verflgbar. Die Kurse von
Wertpapieren aus Neuemissionen kdnnen einer hdheren Volatilitat unterliegen als
etabliertere Wertpapiere.

Rule 144A der Security and Exchange Commission (Vorschrift 144A der SEC, US-
Bdrsenaufsicht) liefert eine Safe-Harbour-Ausnahme von den
Registrierungsanforderungen des Securities Act (US-Wertpapiergesetz) von 1933 fUr den
Weiterverkauf eingeschrankter Wertpapiere an qualifizierte institutionelle Kéaufer, wie in der
Rule definiert. Der Vorteil fir Anleger kdnnen hdhere Renditen aufgrund niedrigerer
Verwaltungsgebuhren sein. Die Verbreitung sekundarer Markttransaktionen mit
Wertpapieren nach Rule 144A ist jedoch eingeschrankt und steht nur qualifizierten
institutionellen Kaufern zur Verflugung. Dies kann die Volatilitdt des Wertpapierkurses
erhdhen und, in extremen Fallen, die Liquiditat eines bestimmten Wertpapiers der Rule
144A verringern.

Anlagen in Schwellen- und Entwicklungslandern sind mit anderen und/oder hdheren
Risiken verbunden als Anlagen in Wertpapieren von Industrielandern. Zu diesen Risiken
gehoren eine geringere Marktkapitalisierung der Wertpapiermérkte, die durch Perioden
relativer llliquiditat gekennzeichnet sein kdnnen, eine betrachtliche Kursvolatilitat,
Beschrankungen fur auslandische Anlagen sowie die mégliche Ruckfuhrung von
Anlageertragen und Kapital. AuBerdem konnen auslandische Anleger verpflichtet sein,
Verkaufserldse anzumelden, und kinftige Wirtschafts- oder politische Krisen kénnten zu
Preiskontrollen, Zwangsfusionen, Enteignung oder konfiszierender Besteuerung,
Beschlagnahmung, Verstaatlichung oder der Bildung staatlicher Monopole fuihren.
Inflation und rasche Schwankungen der Inflationsraten haben sich in der Vergangenheit
negativ auf die Volkswirtschaften und Wertpapiermérkte einiger Schwellen- und
Entwicklungsléander ausgewirkt und kénnen dies weiterhin tun.

Wenngleich viele der Wertpapiere aus Schwellen- und Entwicklungslandern, in die ein
Fonds investieren kann, an Wertpapierborsen gehandelt werden, ist es mdglich, dass sie
nur in begrenztem Umfang gehandelt werden und dass die Abrechnungssysteme
weniger gut organisiert sind als in den Industrielandern. Die von den Aufsichtsbehorden
angewandten Standards sind mdglicherweise nicht mit denen in den entwickelten
Méarkten vergleichbar. Daher besteht das Risiko einer verzogerten Abrechnung und eines
Verlusts der Barmittel oder Wertpapiere des betreffenden Fonds durch Systemausféalle
oder -fehler oder durch fehlerhafte Verwaltungsablaufe bei den Gegenparteien. Diese
Gegenparteien verfigen moglicherweise nicht tber dieselbe Substanz oder dieselben
Finanzmittel wie ahnliche Gegenparteien in einem entwickelten Markt. Es besteht
auBerdem die Gefahr, dass in Bezug auf Wertpapiere, die vom Fonds gehalten werden
oder auf diesen zu Ubertragen sind, konkurrierende Anspriiche entstehen und dass keine
Entschadigungsprogramme existieren bzw. dass bestehende Entschadigungsprogramme
begrenzt sind oder nicht ausreichen, um die Anspriiche des Fonds in einem dieser Falle
zu befriedigen.

Dartiber hinaus unterliegen Anlagen in manchen Schwellen- und Entwicklungslandern wie
Russland und der Ukraine einem erhdhten Risiko in Bezug auf das Eigentum an den
Wertpapieren und deren Verwahrung. In diesen Landern erfolgt der Nachweis einer
Beteiligung durch Eintragung in die Blcher eines Unternehmens oder seiner
Registrierungsstelle (die weder ein Bevollmachtigter noch der Depotbank gegenlber
verantwortlich ist). Zertifikate Gber eine Beteiligung an Unternehmen werden weder bei
der Depotbank oder deren ortsansassigen Korrespondenzbanken noch in einem
effektiven zentralen Verwahrsystem aufbewahrt. Infolge dieses Systems und der
mangelhaften staatlichen Regulierung und Durchsetzung besteht die Gefahr, dass die
Gesellschaft die Registrierung und das Eigentum an Wertpapieren durch Betrug,
Fahrléssigkeit oder aufgrund eines Versehens verliert. Darlber hinaus sind
Schuldverschreibungen mit einem erhéhten Verwahrungsrisiko verbunden, da sie
entsprechend der Marktpraxis in den Schwellen- oder Entwicklungslandern von Instituten
in diesen Landern verwahrt werden kénnen, die méglicherweise keinen angemessenen
Versicherungsschutz gegen Verluste infolge von Diebstahl, Zerstérung oder Verschulden
haben. Es ist zu berlcksichtigen, dass Anleger bei Anlagen in Staatsanleihen von
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Schwellen- oder Entwicklungslandern, insbesondere der Ukraine, unabhangig davon, ob
diese Anlagen am Primér- oder am Sekundarmarkt getétigt werden, gemai den lokalen
Vorschriften verpflichtet sein kdnnen, ein Kassakonto direkt bei der Unterdepotbank zu
halten. Dieser Saldo stellt eine Verbindlichkeit der Unterdepotbank gegenlber den
Anlegern dar, und die Depotbank haftet nicht fir diesen Saldo.

Es koénnen folgende weitere Risiken im Zusammenhang mit Wertpapieren der
Schwellenmarkte bestehen: groBere wirtschaftliche, politische und soziale Unsicherheit
und Instabilitdt; mehr staatliche Eingriffe in die Wirtschaft; weniger staatliche Aufsicht und
Regulierung; Nichtverflgbarkeit von Techniken zur Wechselkurssicherung; neu
gegrundete und kleine Unternehmen; Unterschiede bei den Prifungs- und
Rechnungslegungsstandards, wodurch mdglicherweise keine wesentlichen Informationen
Uber die Emittenten erhaltlich sind, sowie weniger entwickelte Rechtssysteme. Die
Besteuerung der von Nicht-Gebietsansadssigen vereinnahmten Zinsen und Kapitalgewinne
variiert zudem in den Schwellen- und Entwicklungslandern und kann in einigen Fallen
verhaltnismaBig hoch sein. Ferner kénnen weniger eindeutige Steuergesetze und
-verfahren bestehen, und diese Gesetze kdnnen eine rlickwirkende Besteuerung
erlauben, so dass der Fonds in der Zukunft einer lokalen Steuerpflicht unterliegen kénnte,
mit der bei der Anlage oder der Bewertung der Vermdgenswerte nicht gerechnet wurde.

Wertpapierleih- und Pensionsgeschafte bergen gewisse Risiken. Es kann nicht
zugesichert werden, dass ein Fonds das Ziel, fir das er ein Geschéaft abgeschlossen hat,
erreichen wird.

Durch Pensionsgeschéafte kdnnten sich fur den Fonds &hnliche Risiken ergeben wie
diejenigen, die mit derivativen Finanzinstrumenten in Form von Optionen oder
Terminkontrakten, deren Risiken in anderen Abschnitten dieses Verkaufsprospekts
beschrieben werden, verbunden sind. Wertpapierleinen kénnen bei Ausfall der
Gegenpartei oder im Fall von Abwicklungsschwierigkeiten verspétet oder nur teilweise
zurlickgezahlt werden, was die Fahigkeit des Fonds, den Verkauf von Wertpapieren
abzuschlieBen oder Ricknahmeantragen nachzukommen, einschranken konnte.

Das Kontrahentenrisiko des Fonds wird durch die Tatsache gemindert, dass die
Gegenpartei inren Anspruch auf die geleistete Sicherheit verliert, wenn sie ihre
Verpflichtungen bei dem Geschaft nicht erflllt. Wurde die Sicherheit in Form von
Wertpapieren geleistet, besteht das Risiko, dass der Erlés aus dem Verkauf dieser
Wertpapiere nicht ausreicht, um die Verbindlichkeiten der Gegenpartei gegenlber dem
Fonds zu begleichen oder um Ersatz fir die der Gegenpartei geliehenen Wertpapiere zu
kaufen. Im letzteren Fall entschadigt der Triparty-Leihbeauftragte des Fonds den Fonds
fUr die zu geringen Barmittel, die zur Verflgung stehen, um Ersatzwertpapiere zu kaufen.
Es besteht jedoch ein Risiko, dass die Entschadigung nicht ausreicht oder anderweitig
unzuverlassig ist.

Falls der Fonds Barsicherheiten in eine oder mehrere der oben beschriebenen zuldssigen
Anlagearten reinvestiert, besteht ein Risiko, dass die Ertrdge der Anlage geringer sind als
die der Gegenpartei flr diese Barmittel geschuldeten Zinsen oder sogar unter dem
investierten Betrag an Barmitteln liegen. Es besteht auch ein Risiko, dass die Anlage
iliquide wird, was die Fahigkeit des Fonds, seine verliehenen Wertpapiere
zurlickzuerhalten, einschranken wirde, was wiederum die Fahigkeit des Fonds, den
Verkauf von Wertpapieren abzuschlieBen oder Riicknahmeantragen nachzukommen,
einschranken kdnnte.

Die Anlageverwalter und Schroders kénnen Transaktionen durchfihren, an denen die
Anlageverwalter oder Schroders eine direkte oder indirekte Beteiligung besitzen, sodass
es zu einem maoglichen Konflikt mit den Pflichten der Anlageverwalter gegentber der
Gesellschaft kommen kann. Weder der Anlageverwalter noch Schroders sind verpflichtet,
der Gesellschaft Gewinne, Provisionen oder Vergitungen anzugeben, die sie im Rahmen
oder aufgrund solcher Transaktionen oder damit verbundener Transaktionen erzielt bzw.
erhalten haben, noch werden die GebUlhren der Anlageverwalter gekirzt, soweit keine
anders lautende Vereinbarungen getroffen wurden.

Die Anlageverwalter stellen sicher, dass solche Transaktionen zu Bedingungen
abgeschlossen werden, die fur die Gesellschaft genauso gunstig sind, als wenn der
mogliche Konflikt nicht bestanden hatte.

Solche widerstreitenden Interessen oder Pflichten kdnnen entstehen, weil die
Anlageverwalter oder Schroders mdéglicherweise direkt oder indirekt in die Gesellschaft
investiert haben.
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Anhang lli

Die Gesellschaft ist so strukturiert, dass sie Anlegern die Moglichkeit bietet, flexibel
zwischen Investment-Portfolios mit unterschiedlichen Anlagezielen und Risikostufen zu
wahlen.

FUr die spezifischen Anlageziele und Anlagegrundsétze der einzelnen Fonds gelten
folgende Bestimmungen:

A

Falls ein Fonds in seinem Namen eine spezielle Wahrung, einen speziellen
Wertpapiertyp oder ein spezielles Land, eine spezielle Region oder eine spezielle
Branche enthélt, investiert er mindestens zwei Drittel seines Gesamtvermdgens (mit
Ausnahme liquider Mittel, die nicht als Absicherung von Finanzderivaten verwendet
werden) in Anlagen, die sich auf diese Wahrungen, Wertpapierarten, Lander,
Regionen oder diese Branchen beziehen, und zwar entweder direkt Uber
Finanzderivate.

Wenn in der Beschreibung der Anlagepolitik eines Fonds erklart wird, dass das
Vermogen ,Uberwiegend*” in bestimmte Wahrungen, Wertpapierarten, Lander,
Regionen oder Branchen investiert wird, investiert der Fonds,

(1) falls es sich um einen Aktienfonds handelt, mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermdgens (mit Ausnahme liquider Mittel, die nicht als Absicherung
von Finanzderivaten verwendet werden) in Aktien und aktienahnliche Anlagen,
die sich auf diese Wahrungen, Wertpapierarten, Lander, Regionen oder
Branchen beziehen, einschlieBlich aktienahnlicher Finanzderivate und
strukturierter Finanzinstrumente, und

(2) falls es sich um einen Rentenfonds handelt, mindestens zwei Drittel seines
Gesamtvermogens (mit Ausnahme liquider Mittel, die nicht als Absicherung
von Finanzderivaten verwendet werden) in Schuldverschreibungen, die sich auf
diese Wahrungen, Wertpapierarten, Lander, Regionen oder Branchen
beziehen, oder Risikokomponenten, die mit diesen Schuldinstrumenten
verbunden sind, einschlieBlich Finanzderivaten, die sich auf diese beziehen,
wahrend das restliche Drittel je nach Ermessen des Anlageverwalters angelegt
werden kann, vorausgesetzt, dass nicht mehr als 10% des Gesamtvermdgens
(mit Ausnahme liquider Mittel, die nicht als Absicherung von Finanzderivaten
verwendet werden) des Fonds in Aktien und nicht mehr als 25% in
Wandelanleihen angelegt werden.

Im oben erwahnten Zusammenhang bezeichnet der Begriff ,Liquiditat*
Bankkreditsalden und Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von bis zu zwolf
Monaten.

Das verbleibende Drittel des Gesamtvermdgens (mit Ausnahme liquider Mittel, die
nicht als Absicherung von Finanzderivaten verwendet werden) des Fonds kann in
andere Wahrungen, Wertpapierarten, Lander, Regionen oder Branchen investiert
werden.

Ein Hinweis in der Beschreibung der Anlagepolitik eines Fonds auf Anlagen in
Unternehmen in einem speziellen Land oder einer speziellen Region bedeutet (sofern
keine weiteren Angaben gemacht werden), dass in Unternehmen investiert wird, die
in diesem Land oder dieser Region eingetragen sind, dort ihren Hauptsitz haben,
notiert sind oder den Uberwiegenden Teil ihnrer Geschéftstatigkeit austiben.

Die Fonds, die in die Kategorie ,Stil-Aktienfonds* fallen, investieren in Aktienwerte,
die entweder als ,Growth-Aktien* (Wachstumsaktien) oder als ,Value-Aktien“
(Wertaktien) eingestuft werden. Wachstumsaktien sind Aktien, deren Ertrage
voraussichtlich schneller als der Marktdurchschnitt wachsen, weil sie im Allgemeinen
den Wachstumsbranchen entstammen. Wertaktien dagegen sind Aktien, die,
verglichen mit den Ertragen oder Vermdgenswerten der Unternehmen, die sie
emittieren, preiswert sind. Dies ist oft der Fall, wenn sie in einem ausgereiften oder
flauen Industriebereich angesiedelt sind oder wenn das Unternehmen einen
Rickschlag erlitten hat. Im Allgemeinen kaufen wertorientierte Anleger diese Aktien,
wenn sie ihrer Ansicht nach zu billig geworden sind.

Wenn der Name eines Fonds das Wort ,Alpha“ enthélt, so bedeutet dies, dass der
Anlageverwalter dieses Fonds eine aktive Managementstrategie verfolgt und sein
Portfolio entsprechend den bestehenden Marktbedingungen aggressiv positioniert.
Dies kann auf der Grundlage ausgewahlter Sektoren, Themen oder Stile oder auf
der Grundlage einiger ausgewahlter Aktien vorgenommen werden, bei denen der
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Anlageverwalter davon ausgeht, dass sie das Potenzial haben, im Vergleich zum
Markt Uberdurchschnittliche Renditen erzielen.

(G) Die Fonds, die in die Kategorie ,Quantitative Aktienfonds* fallen, werden nach einem
Bottom-Up-Ansatz verwaltet. Ubergewichtete und untergewichtete Positionen in
Wertpapiere eines bestimmten Landes, in einem Sektor oder in einem Titel werden
durch die Anwendung analytischer Techniken flr die Lander, Sektoren oder Titel
bestimmt.

(H) Die Fonds, die in die Kategorie ,Absolute Return-Fonds* fallen, werden so verwaltet,
dass sie eine positive Rendite (d.h. Gber Null) Gber einen Zeitraum von hochstens 12
Monaten erzielen. Der Anlageverwalter ist bestrebt, diese Rendite auch bei fallenden
Markten (oder in Erwartung fallender Markte) zu erzielen, indem er die
verschiedenen Renditequellen (mit Deckung) verkauft und/oder zu Geld oder
Geldaquivalenten wechselt. Es kann nicht garantiert werden, dass dieses Ziel
erreicht werden kann.

()  BezUglich jener Fonds, die gemaB ihren Anlagezielen in Anleihen oder andere fest-
und variabel verzinsliche Wertpapiere investieren, die von Regierungen,
Regierungsstellen, supranationalen Einrichtungen und Unternehmen weltweit
ausgegeben werden, kann die Gesellschaft Devisenterminkontrakte zur Absicherung
gegen Anlagewahrungen eingehen und zur gleichen Zeit ein Engagement in lokalen
Markten mit kurzfristigem Anlagehorizont anstreben, wenn dies im besten Interesse
des jeweiligen Fonds und seiner Anteilinhaber zu sein scheint, um die Volatilitat und
das Kontrahentenrisiko unter Berlcksichtigung der lokalen Marktbedingungen in
den entsprechenden Landern zu beschranken und die Liquiditat zu verbessern.

(J)  Um die Voraussetzungen fur einen franzdsischen Aktiensparplan (Plan d'Epargne en
Actions (PEA)) zu erfiillen, werden die Fonds EURO Equity, EURO Active Value und
EURO Dynamic Growth mindestens 75% ihres Vermdgens in Aktien von
Unternehmen mit Hauptgeschéftssitz in der Européischen Union anlegen.

(K) Die Anlageverwalter kdnnen direkt in russische Wertpapiere investieren, die an der
Russian Trading System Stock Exchange (RTS Stock Exchange) und der MICEX —
Moscow Interbank Currency Exchange — gehandelt werden. Nahere Informationen
zu den mit dem Handel an diesen Bdrsen verbundenen Risiken finden Sie in
Anhang II. AuBerdem kdnnen Positionen im russischen Markt durch Anlagen in
American Depositary Receipts (ADRs) und Global Depositary Receipts (GDRs)
erreicht werden.

Die Anlageziele und die Anlagepolitik, die nachstehend beschrieben werden, sind fur die
Anlageverwalter der einzelnen Fonds verbindlich. Es besteht jedoch keine Garantie, dass
ein Anlageziel erreicht wird.

Die mit einem Asteriskus (*) versehenen Fonds sind zum Zeitpunkt der Verdffentlichung
dieses Verkaufsprospekt nicht zur Zeichnung zugelassen. Diese Fonds werden nach dem
Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder aufgelegt. In einem solchen Fall wird der
Verkaufsprospekt entsprechend aktualisiert.

Wenn keine anders lautenden Angaben gemacht werden, kdnnen alle Fonds Anteile der
Anteilsklassen A, A1, B, B1, C, D, | und J anbieten. Eine Ausnahme stellt der Schroder
International Selection Fund EURO Equity Secure 2010 dar, welcher nur P-Anteile
anbietet.

Diese Anteilsklassen (sofern verfigbar) kénnen nach dem Ermessen der
Verwaltungsratsmitglieder in verschiedenen Wahrungen (jeweils eine ,Referenzwahrung®)
angeboten werden. Wird eine Anteilsklasse in einer anderen Wahrung als der
Fondswahrung angeboten, so wird diese entsprechend gekennzeichnet. Eine
Bestatigung Uber die Fonds und Wahrungen, in denen die auf eine Wahrung lautenden
und abgesicherten Anteilsklassen verfugbar sind, ist bei der Verwaltungsgesellschaft
erhaltlich.

Bei diesen zusatzlichen Anteilsklassen hat die Verwaltungsgesellschaft die Moglichkeit,
die Anteile dieser Anteilsklassen gegenUber der Fondswahrung oder gegenuber den
Wahrungen, auf die Basiswerte der jeweiligen Fonds lauten, abzusichern.

Werden solche Geschéfte abgeschlossen, spiegeln sich die Auswirkungen dieser
Absicherung im Nettoinventarwert wider und dementsprechend auch in der
Wertentwicklung dieser zusétzlichen Anteilsklasse. Ebenso werden auch alle Kosten, die
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durch solche Absicherungsgeschéfte entstehen, von der Anteilsklasse getragen, in der sie
angefallen sind.

Diese Absicherungsgeschéafte kdnnen unabhangig davon abgeschlossen werden, ob der
Wert der Referenzwéhrung im Vergleich zu der entsprechenden Fondswahrung steigt
oder fallt. Deshalb kann eine solche Absicherung den Anleger in der entsprechenden
Anteilsklasse gegen einen Wertverlust der Fondswahrung gegentber der
Referenzwahrung schitzen, sie kann aber auch verhindern, dass der Anleger von einer
Wertsteigerung der Fondswahrung profitiert.

AuBerdem kann der Anlageverwalter die Fondswahrung gegentber Wahrungen
absichern, auf die die Basiswerte des Fonds oder die zugrundeliegenden nicht
abgesicherten Vermogenswerte eines Zielfonds lauten.

Es gibt jedoch keine Sicherheit, dass die eingesetzte Wahrungsabsicherung das
Wahrungsrisiko der Referenzwahrung vollstandig beseitigt.

Die speziellen Anlageziele und die spezielle Anlagepolitik der verschiedenen Fonds lauten
wie folgt:
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1. Allgemeine Aktienfonds

Profil des typischen Anlegers:

Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten:

Risikoprofil des Fonds und
besondere Risikohinweise:

Schroder International Selection Fund Verkaufsprospekt

Allgemeine Aktienfonds sind fUr Anleger geeignet, die ein langfristiges
Wachstumspotenzial Uber Anlagen in Aktien suchen.

Jeder allgemeine Aktienfonds kann fUr Absicherungs- und Anlagezwecke gemal seinem
unten erlauterten Risikoprofil derivative Finanzinstrumente einsetzen. Derivative
Finanzinstrumente kdnnen beispielsweise eingesetzt werden, um Marktexposures durch
Aktien, Wahrungen, Volatilitdt oder indexbezogene derivative Finanzinstrumente zu
schaffen; hierzu zahlen auBerborslich und/oder borslich gehandelte Optionen, Futures,
Differenzkontrakte, Optionsscheine, Swaps, Forwards und/oder Kombinationen der
vorstehend genannten Instrumente.

Bei diesen Fonds handelt es sich um Anlageinstrumente mit mittlerem Risiko.
Insbesondere der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Anlagezwecken kann zu
einer hdheren Volatilitét bei den Anteilspreisen flihren, was hohere Verluste fur den
Anleger zur Folge haben kann. Umfassende Informationen zu den mit Anlagen in diesen
Fonds verbundenen Risiken sind in Anhang Il ,Anlagerisiken* enthalten.

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Australian Equity *

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch die Anlage in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren australischer Unternehmen.

Schroder Investment Management Australia Limited

AUD

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund EURO Equity

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch Anlagen in Aktien von Unternehmen in L&ndern, die
Mitglieder der WWU sind.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund European Large Cap

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch die Anlage in Aktien europaischer Large Caps. Als
Large Caps gelten diejenigen Unternehmen, die zum Zeitpunkt des Kaufs gemessen an
der Marktkapitalisierung die oberen 80% des européischen Marktes ausmachen.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Fondsbezeichnung:
Anlageziel:
Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Global Equity
Kapitalzuwachs hauptsachlich durch Anlage in Aktien von Unternehmen weltweit.
Schroder Investment Management Limited

ushD

Fondsbezeichnung:
Anlageziel:
Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Italian Equity
Kapitalzuwachs hauptsachlich durch Anlagen in Aktien italienischer Unternehmen.
Schroder Investment Management Limited

EUR

* Zum Zeitpunkt der Ausgabe dieses Verkaufsprospekts ist dieser Fonds nicht flr Zeichnungen erhaltlich. Dieser Fonds wird
nach dem Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder aufgelegt. In einem solchen Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend
aktualisiert.
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Fondsbezeichnung:

Anlageziel:
Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Japanese Equity
Kapitalzuwachs hauptsachlich durch Anlagen in Aktien japanischer Unternehmen.
Schroder Investment Management (Japan) Limited

JPY

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Japanese Large Cap

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch Anlagen in Aktien japanischer Large Caps. Als Large
Caps gelten diejenigen Unternehmen, die zum Zeitpunkt des Kaufs gemessen an der
Marktkapitalisierung die oberen 90% des japanischen Marktes ausmachen.

Schroder Investment Management (Japan) Limited

JPY

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Pacific Equity

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch Anlagen in Aktien von Unternehmen im Pazifikraum
(ohne Japan).

Schroder Investment Management (Singapore) Limited

uSD

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:
Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Swiss Equity
Kapitalzuwachs hauptsachlich durch Anlagen in Aktien von Schweizer Unternehmen.
Schroder Investment Management (Switzerland) AG

CHF

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:
Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund UK Equity
Kapitalzuwachs hauptséchlich durch Anlagen in Aktien britischer Unternehmen.
Schroder Investment Management Limited

GBP

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund US All Cap

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch die Anlage in Aktien von US-Unternehmen. Um
dieses Ziel zu erreichen, investiert der Anlageverwalter in ein ausgesuchtes
Wertpapierportfolio, von dem er annimmt, dass es das beste Potenzial fUr ein zukUnftiges
Wachstum bietet. Es bestehen keine Beschrankungen hinsichtlich der Kapitalisierung der
Wertpapiere, die im Portfolio gehalten werden kénnen.

Schroder Investment Management North America Inc.

ushD

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund US Large Cap

Kapitalzuwachs hauptséchlich durch die Anlage in Aktien von US-Large Caps. Als Large
Caps gelten diejenigen Unternehmen, die zum Zeitpunkt des Kaufs gemessen an der
Marktkapitalisierung die oberen 85% des US-Marktes ausmachen.

Schroder Investment Management North America Inc.

usD
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2. Spezialisierte Aktienfonds

Profil des typischen Anlegers:

Einsatz von derivativen

Finanzinstrumenten:

Risikoprofil des Fonds und
besondere Risikohinweise:

Schroder International Selection Fund Verkaufsprospekt

Spezialisierte Aktienfonds sind fir Anleger geeignet, die eher an einer Maximierung
langfristiger Ertrage interessiert sind als an der Minimierung moglicher kurzfristiger
Verluste.

Jeder spezialisierte Aktienfonds kann fir Absicherungs- und Anlagezwecke geman
seinem unten erlauterten Risikoprofil derivative Finanzinstrumente einsetzen. Derivative
Finanzinstrumente konnen beispielsweise eingesetzt werden, um Marktexposures durch
Aktien, Wahrungen, Volatilitdt oder indexbezogene derivative Finanzinstrumente zu
schaffen; hierzu zahlen auBerborslich und/oder borslich gehandelte Optionen, Futures,
Differenzkontrakte, Optionsscheine, Swaps, Forwards und/oder Kombinationen der
vorstehend genannten Instrumente.

Bei diesen Fonds handelt es sich um Anlageinstrumente mit hdherem Risiko.
Insbesondere der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Anlagezwecken kann zu
einer hdheren Volatilitat bei den Anteilspreisen fuhren, was héhere Verluste fur den
Anleger zur Folge haben kann. Umfassende Informationen zu den mit Anlagen in diesen
Fonds verbundenen Risiken sind in Anhang Il ,Anlagerisiken* enthalten.

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Asian Equity Yield

Gesamtertrag hauptséchlich durch Anlagen in Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren
asiatischer Unternehmen, die attraktive Renditen und nachhaltige Dividendenzahlungen
bieten.

Schroder Investment Management (Singapore) Limited

usbD

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Asian Smaller Companies

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch die Anlage in Aktien Kkleinerer asiatischer
Unternehmen (auBer Japan). Als ,kleinere Unternehmen® werden diejenigen Unternehmen
bezeichnet, die zum Zeitpunkt des Erwerbs in Bezug auf die Marktkapitalisierung die
untersten 30% des asiatischen Marktes (auBer Japan) darstellen.

Schroder Investment Management (Singapore) Limited

usb

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Asia Pacific Property Securities

Gesamtertrag hauptsachlich durch Anlagen in Aktien und Schuldverschreibungen von
Immobiliengesellschaften des Asien-Pazifik-Raums einschlieBlich Japans, Australiens und
Ozeaniens.

Schroder Investment Management (Hong Kong) Limited

usD

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlagepolitik:

Besondere Risikohinweise:

Schroder International Selection Fund Asian Total Return

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch Anlagen in Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren
von Unternehmen des Asien-Pazifik-Raums. Der Fonds versucht auBerdem, durch den
taktischen Einsatz derivativer Finanzinstrumente einen gewissen Grad an Kapitalerhaltung
zu bieten.

Der Fonds darf Indexterminkontrakte sowie Indexoptionen auf Aktienindizes und Einzeltitel
kaufen und verkaufen. Fur eine Positionierung in Aktienindizes und Einzeltiteln darf der
Fonds auch Differenzkontrakte eingehen, bei denen es nicht zur Lieferung der Basistitel
kommt, sondern ein Barausgleich erfolgt.

Die mit Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten verbundenen Risiken sind in Anhang
aufgefUhrt. Ferner dient der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten dem Gesamtziel,
die Volatilitdt des Fonds zu mindern. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass dieses
Ziel erreicht wird.
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Schroder Investment Management (Singapore) Limited

ushD

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:
Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Brazilian Equity *
Kapitalzuwachs hauptsachlich durch Anlagen in Aktien brasilianischer Unternehmen.
Schroder Investment Management Brasil DTVM S.A.

usD

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund BRIC (Brazil, Russia, India, China)

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch die Anlage in Aktien brasilianischer, russischer,
indischer und chinesischer Unternehmen.

Schroder Investment Management Limited

usD

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund China Opportunities

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch die Anlage in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren von Unternehmen, die in der Volksrepublik China ihren Hauptsitz haben
und/oder notiert sind oder einen wesentlichen Teil ihrer Geschaftstatigkeit austben.

Schroder Investment Management (Hong Kong) Limited

usD

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Emerging Asia

Kapitalzuwachs hauptséchlich durch Anlagen in Aktien von Unternehmen der
aufstrebenden Volkswirtschaften Asiens.

Schroder Investment Management (Hong Kong) Limited

ushD

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Emerging Europe

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch Anlagen in Aktien mittel- und osteuropaischer
Unternehmen einschlieBlich der Markte der friiheren Sowjetunion und der aufstrebenden
Lander im Mittelmeerraum. Das Portfolio kann in begrenztem Umfang Engagements in
den Méarkten Nordafrikas und des Nahen Ostens aufweisen.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Emerging Markets

Kapitalzuwachs hauptséchlich durch Anlagen in Aktien von Unternehmen der
Schwellenlander.

Schroder Investment Management Limited

ushD

* Zum Zeitpunkt der Ausgabe dieses Verkaufsprospekts ist dieser Fonds nicht flir Zeichnungen erhaltlich. Dieser Fonds wird
nach dem Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder aufgelegt. In einem solchen Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend
aktualisiert.
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Schroder International Selection Fund Verkaufsprospekt

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Zusatzliche Informationen:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Emerging Markets Commodity Equity *

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch Anlagen in Wertpapieren von Rohstoffunternehmen
in Schwellenmarkten auf der ganzen Welt.

Rohstoffunternehmen in Schwellenmarkten sind Unternehmen, die zum Zeitpunkt des
Kaufs im MSCI Emerging Markets Energy Index oder im MSCI Emerging Markets
Materials Index enthalten oder in der Landwirtschaft tatig sind oder eine andere mit
Rohstoffen verbundene Geschéftstatigkeit austben.

Schroder Investment Management Limited

ushD

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Besondere Risikohinweise:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund European Dividend Maximiser

Ertrag und Kapitalzuwachs hauptséchlich durch die Anlage in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren europaischer Unternehmen. Um wie nachstehend ausfUhrlicher
beschrieben zusatzliche Ertrage zu erzielen, wird der Fonds ferner auf selektiver Basis
Optionskontrakte eingehen.

Zur Erzielung dieser zusatzlichen Ertrage verkauft der Anlageverwalter, um die Rendite
des Fonds zu steigern, selektiv kurzlaufende Verkaufsoptionen auf Wertpapiere des
Bestands, indem er fUr die in Zukunft zu verkaufenden Wertpapiere die effektiven
Zielaustbungskurse vereinbart. Dem Anlageverwalter ist es ferner gestattet, Kaufoptionen
auf Wertpapiere zu verkaufen, die in Zukunft zu vorgegebenen Zielkursen unterhalb des
aktuellen Marktniveaus gekauft werden sollen.

Bei diesem Fonds ist die Form, in der derivative Finanzinstrumente zum Einsatz kommen,
wesentlich fur die Erreichung seines Anlageziels. Es ist mdglich, dass dies zu einer
héheren Volatilitat des Anteilspreises fuhrt.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund European Equity Yield

Gesamtertrag hauptsachlich durch die Anlage in Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren
europdischer Unternehmen, die attraktive Renditen und nachhaltige Dividendenzahlungen
bieten.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund European Smaller Companies

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch Anlagen in Aktien kleinerer europaischer
Unternehmen. Als ,kleinere europdische Unternehmen” werden diejenigen Unternehmen
bezeichnet, die zum Zeitpunkt des Kaufs gemessen an der Marktkapitalisierung die
unteren 30% von jedem europaischen Markt ausmachen.

Schroder Investment Management Limited

EUR

* Zum Zeitpunkt der Ausgabe dieses Verkaufsprospekts ist dieser Fonds nicht flir Zeichnungen erhaltlich. Dieser Fonds wird
nach dem Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder aufgelegt. In einem solchen Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend
aktualisiert.
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Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund European Special Situations

Kapitalzuwachs durch die Anlage in Aktien europaischer Unternehmen. Um das
Anlageziel des Fonds zu erreichen, legt der Anlageverwalter in einem Portfolio
ausgewahiter Titel in Sondersituationen an, wenn es sich bei den Sondersituationen um
Unternehmen handelt, deren zukinftige Aussichten nach Ansicht des Anlageverwalters in
der Bewertung nicht vollstandig enthalten sind.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Zusatzliche Informationen:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Frontier Markets Equity *

Kapitalzuwachs hauptséchlich durch Anlagen in Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren
von Unternehmen in Frontier Markets.

Frontier Markets sind die Lander, die im MSCI Frontier Markets Index oder in anderen
anerkannten Frontier Market-Finanzindizes enthalten sind.

Schroder Investment Management Limited

usD

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Global Climate Change Equity

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch Anlagen in Aktien von Emittenten weltweit, die von
den Bemuhungen profitieren, mit den Auswirkungen des globalen Klimawandels fertig zu
werden oder diese zu begrenzen.

Schroder Investment Management Limited

ushD

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Global Demographics & Wealth Dynamics *

Kapitalwachstum hauptséchlich durch Anlagen in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren weltweiter Emittenten, die von den positiven wirtschaftlichen Auswirkungen
demografischer Trends der globalen Wirtschaft und globaler Unternehmen profitieren,
beispielsweise einer alternden Bevolkerung und neuer Verbraucher- und Industrietrends.

Schroder Investment Management Limited

usbD

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Besondere Risikohinweise:

Schroder International Selection Fund Global Dividend Maximiser

Ertrag und Kapitalzuwachs hauptsachlich durch die Anlage in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren aus allen Teilen der Welt. Um wie nachstehend ausfuhrlicher beschrieben
zusatzliche Ertrage zu erzielen, wird der Fonds ferner auf selektiver Basis
Optionskontrakte eingehen.

Zur Erzielung dieser zusatzlichen Ertrage verkauft der Anlageverwalter, um die Rendite
des Fonds zu steigern, selektiv kurzlaufende Verkaufsoptionen auf Wertpapiere des
Bestands, indem er fUr die in Zukunft zu verkaufenden Wertpapiere die effektiven
ZielausUbungskurse vereinbart. Dem Anlageverwalter ist es ferner gestattet, Kaufoptionen
auf Wertpapiere zu verkaufen, die in Zukunft zu vorgegebenen Zielkursen unterhalb des
aktuellen Marktniveaus gekauft werden sollen.

Bei diesem Fonds ist die Form, in der derivative Finanzinstrumente zum Einsatz kommen,
wesentlich fur die Erreichung seines Anlageziels. Es ist moglich, dass dies zu einer
hoheren Volatilitat des Anteilspreises fuhrt.

* Zum Zeitpunkt der Ausgabe dieses Verkaufsprospekts ist dieser Fonds nicht flir Zeichnungen erhaltlich. Dieser Fonds wird
nach dem Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder aufgelegt. In einem solchen Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend
aktualisiert.
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Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Verkaufsprospekt

Schroder Investment Management Limited

ushD

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Global Emerging Market Opportunities

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch Anlagen in Aktien und festverzinslichen
Wertpapieren aus einem Universum von Schwellenmarktlandern auf der ganzen Welt, so
unter anderem den Komponenten des MSCI Emerging Markets Index und des JP
Morgan EMBI Global Diversified Index.

Schroder Investment Management Limited

ushD

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Global Energy

Kapitalzuwachs hauptséchlich durch Anlagen in Aktien von Unternehmen, die im
Energiesektor tatig sind.

Schroder Investment Management Limited

usbD

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Global Equity Yield

Gesamtertrag hauptséchlich durch die Anlage in Aktien und aktienéhnlichen Wertpapieren
von Unternehmen aus allen Teilen der Welt, die attraktive Renditen und nachhaltige
Dividendenzahlungen bieten.

Schroder Investment Management Limited

uSD

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Global Property Securities

Gesamtertrag hauptsachlich durch Anlagen in Aktien und Schuldverschreibungen von
Immobiliengesellschaften weltweit.

European Investors Inc.

uSD

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Global Resources Equity

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch ein Engagement in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren von Unternehmen, die weltweit in den Sektoren Rohstoffe und natUrliche
Ressourcen sowie in damit verbundenen Sektoren tatig sind.

Zur Erreichung des Ziels kann der Anlageverwalter eine breite Palette von
Vermdgenswerten verwenden, darunter OGAW und andere OGA, derivative
Finanzinstrumente und Optionsscheine. Der Anlageverwalter kann ferner in Einlagen bei
Kreditinstituten und Geldmarktinstrumente investieren.

Schroder Investment Management Limited

uSD
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Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Global Small Cap Energy

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch die Anlage in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren junger Unternehmen aus dem Energiesektor und damit verbundenen
Sektoren weltweit.

Um dieses Ziel zu erreichen, setzt sich der Anlageverwalter einem ausgesuchten
Aktienportfolio aus, von dem er annimmt, dass es das beste Potenzial flr ein zukunftiges
Wachstum bietet. Der Anlageverwalter kann eine breite Palette von Vermdgenswerten
verwenden, darunter OGAW und andere OGA, derivative Finanzinstrumente und
Optionsscheine. Der Anlageverwalter kann ferner in Einlagen bei Kreditinstituten und
Geldmarktinstrumente investieren.

Schroder Investment Management Limited

uSD

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Global Smaller Companies

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch die Anlage in Aktien kleinerer Unternehmen aus allen
Teilen der Welt.

Als ,kleinere Unternehmen” werden diejenigen Unternehmen bezeichnet, die zum
Zeitpunkt des Erwerbs in Bezug auf die Marktkapitalisierung die untersten 30% eines
Einzelmarktes darstellen.

Schroder Investment Management Limited

ushD

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Greater China

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch Anlagen in Aktien von Unternehmen der
Volksrepublik China, der Sonderverwaltungszone Hongkong und Taiwans.

Schroder Investment Management (Hong Kong) Limited

usbD

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Hong Kong Equity

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch Anlagen in Aktien von Unternehmen der
Sonderverwaltungszone Hongkong.

Schroder Investment Management (Hong Kong) Limited

HKD

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Indian Equity

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch die Anlage in Aktien und aktienéhnlichen
Wertpapieren indischer Unternehmen.

Schroder Investment Management (Singapore) Limited

usbD

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Japanese Smaller Companies

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch Anlagen in Aktien kleinerer japanischer
Unternehmen. Als ,kleinere japanische Unternehmen® werden diejenigen Unternehmen
bezeichnet, die zum Zeitpunkt des Kaufs gemessen an der Marktkapitalisierung die
unteren 30% des japanischen Marktes ausmachen.

Schroder Investment Management (Japan) Limited

JPY
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Fondsbezeichnung:

Anlageziel:
Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Korean Equity
Kapitalzuwachs hauptsachlich durch Anlagen in Aktien koreanischer Unternehmen.
Schroder Investment Management (Singapore) Limited

usb

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Latin American

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch Anlagen in Aktien lateinamerikanischer
Unternehmen.

Schroder Investment Management Limited

ushD

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Middle East

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch Anlage in Aktien von Unternehmen des Nahen
Ostens, einschlieBlich Unternehmen in Schwellenlandern des Mittelmeerraums. Das
Portfolio kann in begrenztem Umfang ein Engagement in den Markten Nordafrikas
aufweisen.

Schroder Investment Management Limited

usD

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Swiss Equity Opportunities

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch die Anlage in Aktien und aktiendhnlichen
Wertpapieren Schweizer Unternehmen. Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der
Anlageverwalter in ein ausgesuchtes Wertpapierportfolio, von dem er annimmt, dass es
die besten Gelegenheiten fur ein zukUnftiges Wachstum bietet.

Schroder Investment Management (Switzerland) AG

CHF

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Swiss Small & Mid Cap Equity

Kapitalzuwachs hauptséchlich durch Anlagen in Aktien kleinerer und mittelgroBer
Schweizer Unternehmen. Als ,kleinere und mittelgroBe Schweizer Unternehmen” werden
diejenigen Unternehmen bezeichnet, die zum Zeitpunkt des Kaufs gemessen an der
Marktkapitalisierung die unteren 30% des schweizerischen Marktes ausmachen.

Schroder Investment Management (Switzerland) AG

CHF

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:
Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Taiwanese Equity
Kapitalzuwachs hauptsachlich durch Anlagen in Aktien taiwanesischer Unternehmen.
Schroder Investment Management (Hong Kong) Limited

uSD
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Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund US Small & Mid-Cap Equity

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch Anlagen in Aktien kleinerer und mittlerer US-
Unternehmen. Als kleinere und mittlere US-Unternehmen gelten Unternehmen, die zum
Zeitpunkt des Erwerbs in Bezug auf die Marktkapitalisierung die untersten 40% des US-
Marktes darstellen.

Schroder Investment Management North America Inc.

usD

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund US Smaller Companies

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch Anlagen in Aktien kleinerer US-amerikanischer
Unternehmen. Als ,kleinere US-amerikanische Unternehmen® werden diejenigen
Unternehmen bezeichnet, die zum Zeitpunkt des Kaufs gemessen an der
Marktkapitalisierung die unteren 30% des US-amerikanischen Marktes ausmachen.

Schroder Investment Management North America Inc.

usD
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3. Stil-Aktienfonds

Profil des typischen Anlegers:

Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten:

Risikoprofil des Fonds und
besondere Risikohinweise:

Schroder International Selection Fund Verkaufsprospekt

Stil-Aktienfonds sind fUr Anleger geeignet, die eher an einer Maximierung langfristiger
Ertrége interessiert sind als an der Minimierung moglicher kurzfristiger Verluste.

Jeder Stil-Aktienfonds kann flr Absicherungs- und Anlagezwecke gemal seinem unten
erlauterten Risikoprofil derivative Finanzinstrumente einsetzen. Derivative
Finanzinstrumente kdnnen beispielsweise eingesetzt werden, um Marktexposures durch
Aktien, Wahrungen, Volatilitdt oder indexbezogene derivative Finanzinstrumente zu
schaffen; hierzu zahlen auBerborslich und/oder borslich gehandelte Optionen, Futures,
Differenzkontrakte, Optionsscheine, Swaps, Forwards und/oder Kombinationen der
vorstehend genannten Instrumente.

Bei diesen Fonds handelt es sich um Anlageinstrumente mit hdherem Risiko.
Insbesondere der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Anlagezwecken kann zu
einer hdheren Volatilitét bei den Anteilspreisen flihren, was hohere Verluste fur den
Anleger zur Folge haben kann. Umfassende Informationen zu den mit Anlagen in diesen
Fonds verbundenen Risiken sind in Anhang Il ,Anlagerisiken* enthalten.

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund EURO Active Value

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch die aktive Anlage in einem wertorientierten Portfolio
von auf Euro lautenden Aktien von Unternehmen in Landern, die Mitglieder der WWU
sind.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Schroder International Selection Fund EURO Dynamic Growth

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch die dynamische Anlage in einem
wachstumsorientierten Portfolio von auf Euro lautenden Aktien von Unternehmen in
Landern, die Mitglieder der WWU sind.

Schroder Investment Management Limited

Fondswéhrung: EUR
Fondsbezeichnung: Schroder International Selection Fund European Small & Mid-Cap Value *
Anlageziel: Kapitalzuwachs hauptsachlich durch die aktive Anlage in einem wertorientierten Portfolio

Anlageverwalter:
Fondswéhrung:

Ein Handelstag:

von Aktien kleinerer und mittlerer europaischer Unternehmen. Als kleinere und mittlere
europaische Unternehmen gelten Unternehmen, die zum Zeitpunkt des Erwerbs in Bezug
auf die Marktkapitalisierung die untersten 40% des européischen Marktes darstellen.

Schroder Investment Management (Switzerland) AG
EUR

Abweichend von der Definition eines Handelstages im Abschnitt ,Definitionen” dieses
Verkaufsprospekts ist ein Handelstag fUr diesen Fonds jeder Mittwoch (bzw. der nachste
Geschaftstag, wenn der Mittwoch kein Geschéftstag ist) sowie der letzte Geschéftstag
des Monats.

* Zum Zeitpunkt der Ausgabe dieses Verkaufsprospekts ist dieser Fonds nicht flir Zeichnungen erhaltlich. Dieser Fonds wird
nach dem Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder aufgelegt. In einem solchen Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend
aktualisiert.



4. Alpha-Aktienfonds

Profil des typischen Anlegers:

Einsatz von derivativen

Finanzinstrumenten:

Risikoprofil des Fonds und
besondere Risikohinweise:

Schroder International Selection Fund Verkaufsprospekt Seite 81

Alpha-Aktienfonds sind fUr Anleger geeignet, die eher an einer Maximierung langfristiger
Ertrége interessiert sind als an der Minimierung moglicher kurzfristiger Verluste.

Jeder Alpha-Aktienfonds kann flr Absicherungs- und Anlagezwecke gemaR seinem
unten erlauterten Risikoprofil derivative Finanzinstrumente einsetzen. Derivative
Finanzinstrumente kdnnen beispielsweise eingesetzt werden, um Marktexposures durch
Aktien, Wahrungen, Volatilitdt oder indexbezogene derivative Finanzinstrumente zu
schaffen; hierzu zahlen auBerborslich und/oder borslich gehandelte Optionen, Futures,
Differenzkontrakte, Optionsscheine, Swaps, Forwards und/oder Kombinationen der
vorstehend genannten Instrumente.

Bei diesen Fonds handelt es sich um Anlageinstrumente mit hdherem Risiko.
Insbesondere der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Anlagezwecken kann zu
einer hdheren Volatilitét bei den Anteilspreisen flihren, was hohere Verluste fur den
Anleger zur Folge haben kann. Umfassende Informationen zu den mit Anlagen in diesen
Fonds verbundenen Risiken sind in Anhang Il ,Anlagerisiken* enthalten.

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund European Equity Alpha

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch die Anlage in Aktien europaischer Unternehmen. Um
dieses Ziel zu erreichen, investiert der Anlageverwalter in ein ausgesuchtes
Wertpapierportfolio, von dem er annimmt, dass es das beste Potenzial fUr ein zukUnftiges
Wachstum bietet.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Global Equity Alpha

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch Anlage in Aktien von Unternehmen weltweit. Um
dieses Ziel zu erreichen, investiert der Anlageverwalter in ein ausgesuchtes
Wertpapierportfolio, von dem er annimmt, dass es das beste Potenzial fUr ein zukUnftiges
Wachstum bietet.

Schroder Investment Management Limited

usb

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Japanese Equity Alpha

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch Anlagen in Aktien japanischer Unternehmen. Um
dieses Ziel zu erreichen, investiert der Anlageverwalter in ein ausgesuchtes
Wertpapierportfolio, von dem er annimmt, dass es das beste Potenzial fUr ein zuklnftiges
Wachstum bietet.

Schroder Investment Management (Japan) Limited

JPY
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5. Quantitative Aktienfonds

Profil des typischen Anlegers:

Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten:

Risikoprofil des Fonds und
besondere Risikohinweise:

Schroder International Selection Fund Verkaufsprospekt

Quantitative Aktienfonds sind mdglicherweise flr Anleger geeignet, die ein langfristiges
Wachstumspotenzial Uber Anlagen in Aktien suchen.

Jeder quantitative Aktienfonds kann fir Absicherungs- und Anlagezwecke gemali seinem
unten erlauterten Risikoprofil derivative Finanzinstrumente einsetzen. Derivative
Finanzinstrumente kdnnen beispielsweise eingesetzt werden, um Marktexposures durch
Aktien, Wahrungen, Volatilitdt oder indexbezogene derivative Finanzinstrumente zu
schaffen; hierzu zahlen auBerborslich und/oder borslich gehandelte Optionen, Futures,
Differenzkontrakte, Optionsscheine, Swaps, Forwards und/oder Kombinationen der
vorstehend genannten Instrumente.

Bei diesen Fonds handelt es sich um Anlageinstrumente mit mittlerem bis héherem
Risiko. Insbesondere der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Anlagezwecken
kann zu einer hoheren Volatilitat bei den Anteilspreisen fihren, was héhere Verluste flr
den Anleger zur Folge haben kann. Umfassende Informationen zu den mit Anlagen in
diesen Fonds verbundenen Risiken sind in Anhang Il ,Anlagerisiken* enthalten.

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:
Fondswéhrung:

Anteilsklassen:

Schroder International Selection Fund QEP Global Core

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch Anlage in Aktien von Unternehmen weltweit. Um das
Ziel zu erreichen, investiert der Anlageverwalter in ein breit diversifiziertes Portfolio aus
Wertpapieren, die durch die Anwendung analytischer Techniken ausgewahlt werden.

Schroder Investment Management Limited
usD

Nur C und |

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund QEP Global Active Value

Gesamtertrag hauptsachlich durch die aktive Anlage in einem diversifizierten,
wertorientierten Portfolio aus Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren von Unternehmen
aus aller Welt.

Schroder Investment Management Limited

usbD

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund QEP Global Dynamic Blend *

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch die Anlage in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren von Unternehmen weltweit.

Um das Ziel zu erreichen, investiert der Anlageverwalter in ein breit diversifiziertes Portfolio
von Wertpapieren, die durch die Anwendung analytischer Techniken ausgewahlt werden,
mit denen eine optimale Allokation zwischen wertorientierten und qualitdtsorientierten
Unternehmen erzielt werden soll.

Schroder Investment Management Limited

usD

* Zum Zeitpunkt der Ausgabe dieses Verkaufsprospekts ist dieser Fonds nicht flir Zeichnungen erhaltlich. Dieser Fonds wird
nach dem Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder aufgelegt. In einem solchen Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend
aktualisiert.
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Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund QEP Global Quality

Gesamtertrag hauptsachlich durch die Anlage in Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren
von Unternehmen aus allen Teilen der Welt, deren Finanzsituation eine Tendenz zu hoher
Qualitét zeigt. Um das Ziel zu erreichen, investiert der Anlageverwalter in ein breit
diversifiziertes Portfolio von Wertpapieren, die durch die Anwendung analytischer
Techniken ausgewahlt werden, die eine Qualitatsprifung mit Faktoren wie niedriger Hebel
und stabile Rentabilitdét anwenden.

Schroder Investment Management Limited

uSsD

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:
Fondswéhrung:

Anteilsklassen:

Schroder International Selection Fund QEP US Core

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch die Anlage in Aktien von US-Unternehmen. Um das
Ziel zu erreichen, investiert der Anlageverwalter in ein breit diversifiziertes Portfolio aus
Wertpapieren, die durch die Anwendung analytischer Techniken ausgewahlt werden.

Schroder Investment Management Limited
uSD

Nur C und |
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6. Asset Allocation-Fonds

Profil des typischen Anlegers:

Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten:

Risikoprofil des Fonds und
besondere Risikohinweise:

Schroder International Selection Fund Verkaufsprospekt

Asset Allocation-Fonds sind méglicherweise fUr Anleger geeignet, die ein langfristiges
Wachstumspotenzial Uber Anlagen in einem diversifizierten Spektrum von
Vermogenswerten und Méarkten suchen.

Jeder Asset Allocation-Fonds kann fur Absicherungs- und Anlagezwecke gemal seinem
unten erlauterten Risikoprofil derivative Finanzinstrumente einsetzen. Derivative
Finanzinstrumente konnen beispielsweise eingesetzt werden, um ein zusatzliches
Engagement durch Long-Positionen oder abgesicherte Short-Positionen in Anlageklassen
wie insbesondere Aktien, festverzinslichen Wertpapieren, Unternehmensanleihen,
Wahrungen sowie Immobilien und Rohstoffindizes einzugehen. Sie kénnen eingesetzt
werden, um zusétzliche Ertrage durch inflations- oder volatilitdtsgebundene derivative
Finanzinstrumente zu generieren. Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente zur Schaffung
synthetischer Instrumente ist ebenfalls mdglich. Derartige derivative Finanzinstrumente
umfassen auBerborslich und/oder borslich gehandelte Optionen, Futures, Optionsscheine,
Swaps, Forwards und/oder Kombinationen der vorstehend genannten Instrumente.

Bei den Fonds handelt es sich um Anlageinstrumente mit mittlerem bis héherem Risiko.
Insbesondere der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Anlagezwecken kann zu
einer hdheren Volatilitat bei den Anteilspreisen und zu einem erhéhten Kontrahentenrisiko
fUhren, was hohere Verluste flr den Anleger zur Folge haben kann. Umfassende
Informationen zu den mit Anlagen in diesen Fonds verbundenen Risiken sind in Anhang |l
LAnlagerisiken* enthalten.

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund European Allocation

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch Allokation zwischen den europaischen Aktien- und
Rentenmarkten, deren Anteil jeweils in Abhangigkeit von den sich andernden
Marktbedingungen angepasst wird.

Um dieses Ziel zu erreichen, darf der Fonds entweder direkt oder indirekt durch den
Einsatz von OGAW und anderen OGA, strukturierten Finanzinstrumenten oder derivativen
Finanzinstrumenten wie Terminkontrakten auf Aktien- und Rentenindizes in Einlagen bei
Kreditinstituten, Geldmarktinstrumente, Wandelanleinen, Aktien und Schuldtitel
investieren.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Global Allocation *

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch Allokation zwischen den weltweiten Aktien- und
Rentenmarkten, deren Anteil jeweils in Abhangigkeit von den sich andernden
Marktbedingungen angepasst wird.

Um dieses Ziel zu erreichen, darf der Fonds entweder direkt oder indirekt durch den
Einsatz von OGAW und anderen OGA, strukturierten Finanzinstrumenten oder derivativen
Finanzinstrumenten wie Terminkontrakten auf Aktien- und Rentenindizes in Einlagen bei
Kreditinstituten, Geldmarktinstrumente, Wandelanleinen, Aktien und Schuldtitel
investieren.

Schroder Investment Management Limited

uSD

* Zum Zeitpunkt der Ausgabe dieses Verkaufsprospekts ist dieser Fonds nicht flir Zeichnungen erhéltlich. Dieser Fonds wird
nach dem Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder aufgelegt. In einem solchen Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend
aktualisiert.
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Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlagepolitik:

Gesamtrisiko:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Global Tactical Asset Allocation

Erzielung einer Uber dem Geldmarktzins liegenden positiven Rendite im Verlauf des
Marktzyklus durch aktive Allokation in ein diversifiziertes Spektrum von Vermdgenswerten
und Mérkten weltweit.

Um das Ziel zu erreichen, verfolgt der Fonds eine globale, taktische Asset Management
Strategie, um Gelegenheiten flUr Relative-Value-Wertsteigerungen in verschiedenen
Landern, Wahrungen und Anlageklassen (einschlieBlich alternativer Anlageklassen wie
Immobilien, Edelmetalle und Rohstoffe) wahrzunehmen, die auch synthetische Long- und
Short-Positionen beinhalten kénnen. Der Fonds wird mit dem Ziel verwaltet, ein
ausgewogenes Engagement in Long- und Short-Positionen mit einem verbleibenden
Nettorisiko aufrechtzuerhalten. Die Bestande des Fonds sind ausreichend liquide, um
dem Fonds jederzeit die Erflllung seiner Verpflichtungen zu ermoglichen, die sich aus
seinen derivativen Long- und Short-Positionen ergeben. Der Fonds darf in Ubertragbare
Wertpapiere, derivative Finanzinstrumente, strukturierte Produkte, OGAW und andere
OGA, Einlagen und Geldmarktinstrumente investieren.

Der Fonds wendet den Value-at-Risk-(VaR-)Ansatz zur Messung seines Gesamtrisikos
an.

Schroder Investment Management Limited

usD
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7. Absolute Return-Fonds

Profil des typischen Anlegers:

Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten:

Risikoprofil des Fonds und
besondere Risikohinweise:

Schroder International Selection Fund Verkaufsprospekt

Absolute Return-Fonds sind méglicherweise flr Anleger geeignet, die ein langfristiges
Wachstumspotenzial Uber Anlagen in Aktien und/oder Anleinen suchen.

Jeder Absolute Return-Fonds kann fur Absicherungs- und Anlagezwecke geman seinem
unten erlauterten Risikoprofil derivative Finanzinstrumente einsetzen. Derivative
Finanzinstrumente kdnnen beispielsweise eingesetzt werden, um zuséatzliche Ertrage aus
Anlagen mit Kreditrisiken zu generieren; dazu kdnnen Absicherungen in Gestalt von Credit
Default Swaps erworben oder verauBert, die Fondsduration durch den taktischen Einsatz
von zinsbezogenen derivativen Finanzinstrumenten angepasst, zusatzliche Ertrage durch
inflations- oder volatilitdtsgebundene derivative Finanzinstrumente generiert oder das
Wahrungsexposure des Fonds durch den Einsatz von wéhrungsbezogenen derivativen
Finanzinstrumenten erhoht werden. Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente zur
Schaffung synthetischer Instrumente ist ebenfalls mdglich. Derartige derivative
Finanzinstrumente umfassen auBerbdrslich und/oder borslich gehandelte Optionen,
Futures, Optionsscheine, Swaps, Forwards und/oder Kombinationen der vorstehend
genannten Instrumente.

Bei diesen Fonds handelt es sich um Anlageinstrumente mit geringem oder mittlerem
Risiko, sofern in der besonderen Anlagepolitik des Fonds nichts anderes angegeben ist.
Insbesondere der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Anlagezwecken kann zu
einer hdheren Volatilitat bei den Anteilspreisen fUhren, was hohere Verluste fur den
Anleger zur Folge haben kann. Umfassende Informationen zu den mit Anlagen in diesen
Fonds verbundenen Risiken sind in Anhang Il ,Anlagerisiken* enthalten.

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Asian Bond

(Am 1. August 2010 wird dieser Fonds in Schroder International Selection Fund Asian
Bond Absolute Return umbenannt.)

Kapitalzuwachs und Ertrag in erster Linie durch Investition in ein Portfolio aus
Rentenpapieren und anderen Wertpapieren mit festem und variablem Zins, die von
Regierungen, Regierungsbehorden, supranationalen Stellen und Unternehmen in Asien
ohne Japan ausgegeben werden.

(Ab dem 1. August 2010 lautet das Anlageziel wie folgt:

Absoluter Kapitalzuwachs und Ertrag in erster Linie durch Investition in ein Portfolio aus
Rentenpapieren und anderen Wertpapieren mit festem und variablem Zins, die von
Regierungen, Regierungsstellen, supranationalen Stellen und Unternehmen in Asien ohne
Japan ausgegeben werden.)

Schroder Investment Management (Singapore) Limited

usbD

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Emerging Europe Debt Absolute Return

Absolute Kapitalwachstumsrendite und Ertrage in erster Linie durch Investition in ein
Portfolio aus Rentenpapieren und anderen Wertpapieren mit festem und variablem Zins,
die von Regierungen, Regierungsbehdrden, supranationalen Stellen und Unternehmen in
europdischen Schwellenlandern ausgegeben werden.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Emerging Markets Debt Absolute Return

Absolute Kapitalwachstumsrendite und Ertréage in erster Linie durch Investition in ein
Portfolio aus Rentenpapieren und anderen Wertpapieren mit festem und variablem Zins,
die von Regierungen, Regierungsbehdrden, supranationalen Stellen und Unternehmen in
Schwellenlandern ausgegeben werden.

Schroder Investment Management Limited

usb




Schroder International Selection Fund Verkaufsprospekt Seite 87

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlagepolitik:

Besondere Risikohinweise:

Gesamtrisiko:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund EURO Credit Absolute Return*

Eine absolute positive Rendite aus Kapitalzuwachs und Ertrag auf 12-Monats-Basis
hauptsachlich durch Anlagen in einem Portfolio aus Anleihen, fest- und variabel
verzinslichen Schuldtiteln, Einlagen bei Kreditinstituten und Geldmarktinstrumenten.

Der Fonds kann in Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Rating,
Unternehmensanleinen mit einem Rating unterhalb von Investment Grade oder ohne
Rating, variabel verzinsliche Anleihen, Barmittel und Geldmarktinstrumente, nachrangige
Schuldtitel, Wandelanleihen, Vorzugsaktien, Asset Backed Securities und Mortgage
Backed Securities investieren. Asset Backed Securities und Mortgage Backed Securities
machen nicht mehr als 20% des Nettovermdgens des Fonds aus.

Zur Erreichung dieses Ziels verfolgt der Anlageverwalter verschiedene Strategien. Dazu
gehdren Rotationsstrategien, Aktienauswahlstrategien und Derivatestrategien.

- Rotationsstrategien: Der Anlageverwalter kann beispielsweise von Wertpapieren mit
Kreditrisiko ganzlich in Bar-, Geldmarkt- und staatliche Instrumente umschichten, wenn
mit einem ungunstigen Marktumfeld gerechnet wird. Alternativ kann der Anlageverwalter,
wenn er mit einem gunstigen Umfeld fUr risikoreiche Vermdgenswerte rechnet, ganzlich in
Unternehmensanleinen und damit verbundene Wertpapiere mit oder ohne Rating und mit
einer Qualitat unterhalb von Investment Grade oder nicht investieren.

- Aktienauswahlstrategien: Im Rahmen von Aktienauswahlstrategien sucht der
Anlageverwalter nach Unternehmen, die unterbewertet erscheinen und Uber das Potenzial
verflgen, Ertrag oder Kapitalgewinne zu generieren.

- Derivatestrategien: Der Anlageverwalter kann beispielsweise Short-Risikopositionen in
Credit Default Swaps eingehen, wenn er ein negatives Umfeld fUr risikoreiche
Vermogenswerte erwartet, und er kann umgekehrte Positionen eingehen, wenn er ein
positives Umfeld fUr risikoreiche Vermbgenswerte erwartet. In diesem Zusammenhang
kann der Fonds als Sicherungsnehmer agieren, um das spezifische Kreditrisiko einiger
der Emittenten abzusichern, oder als Sicherungsgeber, um spezifische Kreditpositionen
zu erwerben. Er kann auBerdem als Sicherungsnehmer agieren, ohne das Basispapier zu
halten.

Darlber hinaus darf der Anlageverwalter Long- und Short-Positionen Uber derivative
Finanzinstrumente wie Swaps, Optionen, Forwards und Futures auf Zinsen, Kreditrisiken
und verschiedene Wahrungen eingehen. Derivative Finanzinstrumente kénnen auch zu
Absicherungszwecken eingesetzt werden.

Dieser Fonds setzt derivative Finanzinstrumente ein, um das Portfolio-Engagement an
den Kreditmarkten zu verwalten. Diese Strategie kann zu einer héheren Volatilitat der
Anteilspreise fuhren und mit einem erhdhten Kontrahentenrisiko verbunden sein. Die mit
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten verbundenen Risiken sind in Anhang
aufgefuhrt.

Der Fonds wendet den Value-at-Risk-(VaR-)Ansatz zur Messung seines Gesamtrisikos
an.

Schroder Investment Management Limited

EUR

* Zum Zeitpunkt der Ausgabe dieses Verkaufsprospekts ist dieser Fonds nicht flir Zeichnungen erhéltlich. Dieser Fonds wird
nach dem Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder aufgelegt. In einem solchen Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend
aktualisiert.
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8. Alilgemeine Rentenfonds

Profil des typischen Anlegers:

Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten:

Risikoprofil des Fonds und
besondere Risikohinweise:

Schroder International Selection Fund Verkaufsprospekt

Allgemeine Rentenfonds sind mdglicherweise flr Anleger geeignet, die Kapitalwachstum
und Ertrage im Rahmen der relativ stabilen Rentenmarkte langfristig kombinieren
mochten.

Jeder allgemeine Rentenfonds kann fUr Absicherungs- und Anlagezwecke gemali seinem
unten erlauterten Risikoprofil derivative Finanzinstrumente einsetzen. Derivative
Finanzinstrumente konnen beispielsweise eingesetzt werden, um zusétzliche Ertrdge aus
Anlagen mit Kreditrisiken zu generieren; dazu kénnen Absicherungen in Gestalt von Credit
Default Swaps erworben oder verauBert, die Fondsduration durch den taktischen Einsatz
von zinsbezogenen derivativen Finanzinstrumenten angepasst, zusatzliche Ertrage durch
inflations- oder volatilitdtsgebundene derivative Finanzinstrumente generiert oder das
Wahrungsexposure des Fonds durch den Einsatz von wahrungsbezogenen derivativen
Finanzinstrumenten erhéht werden. Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente zur
Schaffung synthetischer Instrumente ist ebenfalls moglich. Derartige derivative
Finanzinstrumente umfassen auBerbdrslich und/oder borslich gehandelte Optionen,
Futures, Optionsscheine, Swaps, Forwards und/oder Kombinationen der vorstehend
genannten Instrumente.

Bei diesen Fonds handelt es sich um Anlageinstrumente mit geringem bis mittlerem
Risiko. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann jedoch zu einer hdheren
Volatilitat bei den Anteilspreisen fuhren und ein erhéhtes Kontrahentenrisiko zur Folge
haben. Umfassende Informationen zu den mit Anlagen in diesen Fonds verbundenen
Risiken sind in Anhang Il ,Anlagerisiken* enthalten.

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Gesamtrisiko:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund EURO Bond

Kapitalzuwachs und Ertrag hauptsachlich durch Anlagen in einem Portfolio aus Anleihen
und anderen fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren, die auf Euro lauten und von
Regierungen, Regierungsstellen, supranationalen Einrichtungen und Unternehmen aus
allen Teilen der Welt ausgegeben werden.

Der Fonds wendet den Value-at-Risk-(VaR-)Ansatz zur Messung seines Gesamtrisikos
an.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Gesamtrisiko:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund EURO Bond Core *

Kapitalzuwachs und Ertrag hauptsachlich durch Anlagen in einem Portfolio aus Anleihen
und anderen fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren, die ein Investment-Grade-
Rating von Standard & Poor’s oder ein gleichwertiges Rating von einer anderen
Ratingagentur aufweisen, auf Euro lauten und von Regierungen, Regierungsstellen,
supranationalen Einrichtungen und Unternehmen aus allen Teilen der Welt ausgegeben
werden.

Der Fonds wendet den Value-at-Risk-(VaR-)Ansatz zur Messung seines Gesamtrisikos
an.

Schroder Investment Management Limited

EUR

* Zum Zeitpunkt der Ausgabe dieses Verkaufsprospekts ist dieser Fonds nicht flir Zeichnungen erhéltlich. Dieser Fonds wird
nach dem Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder aufgelegt. In einem solchen Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend
aktualisiert.
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Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund EURO Income Bond *

Kapitalzuwachs und Ertrag hauptsachlich durch Anlagen in einem Portfolio aus Anleihen
und anderen fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren, wie in der Anlagepolitik des
Fonds angegeben, die auf EURO lauten.

Der Fonds kann in Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Rating,
Unternehmensanleinen mit einem Rating unterhalb von Investment Grade oder ohne
Rating, variabel verzinsliche Anleihen, nachrangige Schuldtitel, Staatsanleihnen, Einlagen
bei Kreditinstituten und Geldmarktinstrumente, Wandelanleihen und Vorzugsaktien
investieren.

Darlber hinaus darf der Anlageverwalter Long- und Short-Positionen Uber derivative
Finanzinstrumente wie Swaps, Optionen, Forwards und Futures auf Zinsen und
verschiedene Wahrungen eingehen. Derivative Finanzinstrumente konnen auch zu
Absicherungszwecken eingesetzt werden.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Gesamtrisiko:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund EURO Short Term Bond

Kapitalzuwachs und Ertrag hauptséchlich durch Anlagen in einem Portfolio aus
kurzfristigen Anleihen und anderen fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren, die auf
Euro lauten und von Regierungen, Regierungsstellen, supranationalen Einrichtungen und
Unternehmen weltweit ausgegeben werden. Die durchschnittliche Laufzeit der im Portfolio
gehaltenen Wertpapiere darf 3 Jahre nicht Uberschreiten, wahrend die Restlaufzeit der
jeweiligen Wertpapiere nicht mehr als 5 Jahre betragen darf.

Der Fonds wendet den Value-at-Risk-(VaR-)Ansatz zur Messung seines Gesamtrisikos
an.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Gesamtrisiko:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund EURO Government Bond

Kapitalzuwachs und Ertrag hauptséchlich durch Anlagen in einem Portfolio aus Anleihen
und anderen fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren, die von Regierungen der
Eurozone ausgegeben werden.

Der Fonds wendet den Value-at-Risk-(VaR-)Ansatz zur Messung seines Gesamtrisikos
an.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Gesamtrisiko:

Schroder International Selection Fund Global Bond

Kapitalzuwachs und Ertrag hauptsachlich durch Anlagen in einem Portfolio aus Anleihen
und anderen fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren, die auf verschiedene
Wahrungen lauten und von Regierungen, Regierungsstellen, supranationalen
Einrichtungen und Unternehmen weltweit begeben werden; maximal 20% des
Nettovermodgens des Fonds durfen in Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von
Investment Grade (nach Standard & Poor’s oder einem entsprechenden Rang anderer
Kreditratingagenturen) investiert werden.

Der Fonds wendet den Value-at-Risk-(VaR-)Ansatz zur Messung seines Gesamtrisikos
an.

* Zum Zeitpunkt der Ausgabe dieses Verkaufsprospekts ist dieser Fonds nicht flir Zeichnungen erhaltlich. Dieser Fonds wird
nach dem Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder aufgelegt. In einem solchen Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend
aktualisiert.
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Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Verkaufsprospekt

Schroder Investment Management Limited

ushD

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Gesamtrisiko:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Global Inflation Linked Bond

Kapitalzuwachs und Ertrag hauptséchlich durch Anlagen in einem Portfolio aus
inflationsgebundenen Schuldverschreibungen, die von Regierungen, Regierungsstellen,
supranationalen Einrichtungen und Unternehmen weltweit ausgegeben werden.

Der Fonds wendet den Value-at-Risk-(VaR-)Ansatz zur Messung seines Gesamtrisikos
an.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Hong Kong Dollar Bond

Kapitalzuwachs und Ertrag hauptsachlich durch Anlagen in einem Portfolio aus Anleihen
und anderen fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren, die auf HKD lauten und von
Regierungen, Regierungsstellen, supranationalen Einrichtungen und Unternehmen aus
allen Teilen der Welt ausgegeben werden.

Schroder Investment Management (Hong Kong) Limited

HKD

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Japanese Bond *

Kapitalzuwachs und Ertrag durch Anlagen in einem Portfolio aus Einlagen,
Geldmarktinstrumenten, Anleihen und anderen fest- und variabel verzinslichen
Wertpapieren, die von Regierungen, Regierungsstellen, supranationalen Einrichtungen
und Unternehmen ausgegeben werden. Zwei Drittel des Portfolios (mit Ausnahme liquider
Mittel) sind stets direkt oder indirekt Uber derivative Finanzinstrumente in auf JPY lautende
Anleihen investiert.

Schroder Investment Management (Japan) Limited

JPY

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Gesamtrisiko:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund US Dollar Bond

Kapitalzuwachs und Ertrag hauptséchlich durch Anlagen in einem Portfolio aus Anleihen
und anderen fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren, die auf USD lauten und von
Regierungen, Regierungsstellen, supranationalen Einrichtungen und Unternehmen aus
allen Teilen der Welt ausgegeben werden.

Der Fonds wendet den Value-at-Risk-(VaR-)Ansatz zur Messung seines Gesamtrisikos
an.

Schroder Investment Management North America Inc.

usD

* Zum Zeitpunkt der Ausgabe dieses Verkaufsprospekts ist dieser Fonds nicht flir Zeichnungen erhaltlich. Dieser Fonds wird
nach dem Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder aufgelegt. In einem solchen Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend
aktualisiert.



9. Spezialisierte Rentenfonds

Profil des typischen Anlegers:

Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten:

Risikoprofil des Fonds und
besondere Risikohinweise:
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Spezialisierte Rentenfonds sind mdglicherweise fUr Anleger geeignet, die
Kapitalwachstum und Ertradge im Rahmen der relativ stabilen Rentenmarkte langfristig
kombinieren mochten.

Jeder spezialisierte Rentenfonds kann fur Absicherungs- und Anlagezwecke gemaB
seinem unten erlauterten Risikoprofil derivative Finanzinstrumente einsetzen. Derivative
Finanzinstrumente konnen beispielsweise eingesetzt werden, um zusétzliche Ertrdge aus
Anlagen mit Kreditrisiken zu generieren; dazu kénnen Absicherungen in Gestalt von Credit
Default Swaps erworben oder verauBert, die Fondsduration durch den taktischen Einsatz
von zinsbezogenen derivativen Finanzinstrumenten angepasst, zusatzliche Ertrage durch
inflations- oder volatilitdtsgebundene derivative Finanzinstrumente generiert oder das
Wahrungsexposure des Fonds durch den Einsatz von wahrungsbezogenen derivativen
Finanzinstrumenten erhéht werden. Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente zur
Schaffung synthetischer Instrumente ist ebenfalls moglich. Derartige derivative
Finanzinstrumente umfassen auBerbdrslich und/oder borslich gehandelte Optionen,
Futures, Optionsscheine, Swaps, Forwards und/oder Kombinationen der vorstehend
genannten Instrumente.

Bei diesen Fonds handelt es sich um Anlageinstrumente mit mittlerem Risiko. Der Einsatz
von derivativen Finanzinstrumenten kann jedoch zu einer hdheren Volatilitat bei den
Anteilspreisen fuhren und ein erhdhtes Kontrahentenrisiko zur Folge haben. Umfassende
Informationen zu den mit Anlagen in diesen Fonds verbundenen Risiken sind in Anhang |I
LAnlagerisiken® enthalten.

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Asian Local Currency Bond

Langfristiger Kapitalzuwachs und Ertrag durch Wahrnehmung der Gelegenheiten auf den
lokalen Renten- und Devisenmérkten Asiens.

Die Anlage erfolgt hauptsachlich in Anleihen in Lokalwahrung, die von den staatlichen,
halbstaatlichen und korperschaftlichen Emittenten Asiens (auBer Japan) begeben werden.

Schroder Investment Management (Singapore) Limited

uSD

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Gesamtrisiko:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund EURO Corporate Bond

Kapitalzuwachs und Ertrag hauptsachlich durch Anlage in einem Portfolio von Anleihen
sowie anderen fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren, die auf Euro lauten und von
Regierungen, Regierungsstellen, supranationalen Einrichtungen und Unternehmen
ausgegeben werden. Maximal 20% des Nettovermdgens des Fonds werden in
Wertpapieren gehalten, die von Regierungen ausgegeben werden.

Der Fonds wendet den Value-at-Risk-(VaR-)Ansatz zur Messung seines Gesamtrisikos
an.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Gesamtrisiko:

Schroder International Selection Fund Global Corporate Bond

Kapitalzuwachs und Ertrag hauptsachlich durch Anlagen in einem Portfolio von Anleihen
sowie anderen fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren, die auf verschiedene
Wahrungen lauten und die von Regierungen, Regierungsstellen, supranationalen
Einrichtungen und Unternehmen weltweit ausgegeben werden. Maximal 20% des
Nettovermdgens des Fonds werden in Wertpapieren gehalten, die von Regierungen
ausgegeben werden.

Der Fonds wendet den Value-at-Risk-(VaR-)Ansatz zur Messung seines Gesamtrisikos
an.
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Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Verkaufsprospekt

Schroder Investment Management Limited

ushD

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Gesamtrisiko:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Global Corporate Bond Core *

Kapitalzuwachs und Ertrag hauptséchlich durch Anlagen in einem Portfolio aus Anleihen
und anderen fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren, die ein Investment-Grade-
Rating von Standard & Poor’s oder ein gleichwertiges Rating von einer anderen
Ratingagentur aufweisen, auf verschiedene Wahrungen lauten und von Regierungen,
Regierungsstellen, supranationalen Einrichtungen und Unternehmen aus allen Teilen der
Welt ausgegeben werden. Maximal 20% des Nettovermdgens des Fonds kénnen in
Wertpapieren gehalten werden, die von Regierungen ausgegeben werden.

Der Fonds wendet den Value-at-Risk-(VaR-)Ansatz zur Messung seines Gesamtrisikos
an.

Schroder Investment Management Limited

ushD

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlagepolitik:

Gesamtrisiko:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Global High Income Bond *

Hoher Ertrag hauptséachlich durch Anlagen in einem Portfolio von Anleihen sowie anderen
fest- und variabel verzinslichen Schuldtiteln, die auf verschiedene Wahrungen lauten und
von Regierungen, Regierungsstellen, supranationalen Einrichtungen und Unternehmen
weltweit ausgegeben werden.

Der Fonds kann in das vollstandige Spektrum verflgbarer Wertpapiere, einschlielich
Asset Backed und Mortgage Backed Securities und Wertpapiere ohne Investment
Grade-Qualitat investieren. Asset Backed Securities und Mortgage Backed Securities
machen nicht mehr als 20% des Nettovermdgens des Fonds aus.

Der Fonds wendet den Value-at-Risk-(VaR-)Ansatz zur Messung seines Gesamtrisikos
an.

Schroder Investment Management Limited

usbD

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Gesamtrisiko:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Global High Yield

Kapitalzuwachs und Ertrag hauptséchlich durch Anlagen in einem Portfolio von Anleihen
sowie anderen fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren, die auf verschiedene
Wahrungen lauten und die von Regierungen, Regierungsstellen, supranationalen
Einrichtungen und Unternehmen weltweit ausgegeben werden. Ein Minimum von 70%
des Nettovermdgens des Fonds wird in Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von
Investment Grade (nach Standard & Poor’s oder einem entsprechenden Rang anderer
Kreditratingagenturen) investiert.

Der Fonds wendet den Value-at-Risk-(VaR-)Ansatz zur Messung seines Gesamtrisikos
an.

Schroder Investment Management North America Inc.

usb

* Zum Zeitpunkt der Ausgabe dieses Verkaufsprospekts ist dieser Fonds nicht flir Zeichnungen erhaltlich. Dieser Fonds wird
nach dem Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder aufgelegt. In einem solchen Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend
aktualisiert.
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Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Gesamtrisiko:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Strategic Bond

Gesamtertrag hauptsachlich durch Anlagen in einem Portfolio von Anleihen sowie
anderen fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren, die auf verschiedene Wahrungen
lauten und von Regierungen, Regierungsstellen, supranationalen Einrichtungen und
Unternehmen weltweit ausgegeben werden. Dabei wird das vollstindige Spektrum
verfUgbarer Wertpapiere, einschlieBlich solcher ohne Investment Grade-Rating, genutzt.

Der Fonds wendet den Value-at-Risk-(VaR-)Ansatz zur Messung seines Gesamtrisikos
an.

Schroder Investment Management Limited

uSsD
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10. Spezialisierte Rentenfonds
(mittleres bis hoheres Risiko)

Profil des typischen Anlegers:

Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten:

Risikoprofil des Fonds und
besondere Risikohinweise:

Schroder International Selection Fund Verkaufsprospekt

Spezialisierte Rentenfonds sind mdglicherweise fir Anleger geeignet, die
Kapitalwachstum und Ertrdge im Rahmen der Rentenmérkte langfristig kombinieren
maochten.

Jeder spezialisierte Rentenfonds kann fur Absicherungs- und Anlagezwecke geman
seinem unten erlauterten Risikoprofil derivative Finanzinstrumente einsetzen. Derivative
Finanzinstrumente kdnnen beispielsweise eingesetzt werden, um zuséatzliche Ertrage aus
Anlagen mit Kreditrisiken zu generieren; dazu kdnnen Absicherungen in Gestalt von Credit
Default Swaps erworben oder verauBert, die Fondsduration durch den taktischen Einsatz
von zinsbezogenen derivativen Finanzinstrumenten angepasst, zusatzliche Ertrage durch
inflations- oder volatilitdtsgebundene derivative Finanzinstrumente generiert oder das
Wahrungsexposure des Fonds durch den Einsatz von wahrungsbezogenen derivativen
Finanzinstrumenten erhéht werden. Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente zur
Schaffung synthetischer Instrumente ist ebenfalls mdglich. Derartige derivative
Finanzinstrumente umfassen auBerbdrslich und/oder borslich gehandelte Optionen,
Futures, Optionsscheine, Swaps, Forwards und/oder Kombinationen der vorstehend
genannten Instrumente.

Bei diesen Fonds handelt es sich um Anlageinstrumente mit mittlerem bis héherem
Risiko. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann jedoch zu einer hdheren
Volatilitat bei den Anteilspreisen fuhren und ein erhdhtes Kontrahentenrisiko zur Folge
haben. Umfassende Informationen zu den mit Anlagen in diesen Fonds verbundenen
Risiken sind in Anhang Il ,Anlagerisiken* enthalten.

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Asian Convertible Bond '

Kapitalwachstum hauptsachlich durch Anlage in einem Portfolio aus Wandelanleihen und
ahnlichen Ubertragbaren Wertpapieren wie Vorzugswandelanleihen, Umtauschanleihen
oder mittelfristige Umtauschschuldverschreibungen, die von Unternehmen in Asien (ohne
Japan) ausgegeben werden. Das Portfolio kann auBerdem in begrenztem Umfang
Engagements in fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren, Aktien und Equity Linked
Notes anstreben.

Fisch Asset Management AG
uUSD

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Global Convertible Bond !

Kapitalwachstum hauptsachlich durch Anlage in einem Portfolio aus Wandelanleihnen und
ahnlichen Ubertragbaren Wertpapieren wie Vorzugswandelanleihen, Umtauschanleihen
oder mittelfristige Umtauschschuldverschreibungen, die von Unternehmen weltweit
ausgegeben werden. Das Portfolio kann auBerdem in begrenztem Umfang Engagements
in fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren, Aktien und Equity Linked Notes
anstreben.

Fisch Asset Management AG
uUSD

' Dieser Fonds ist moglicherweise nicht tiber das weltweite Vertriebsstellennetz von Schroders erhaltlich, da exklusive
Vertriebsrechte bestimmten Gebieten vorbehalten sein kénnen. Wenden Sie sich bei diesbezliglichen Fragen bitte an die
Verwaltungsgesellschaft.



Schroder International Selection Fund Verkaufsprospekt Seite 95

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlagepolitik:

Besondere Risikohinweise:

Gesamtrisiko:

Anlageverwalter:

Fondswéahrung:

Schroder International Selection Fund EURO Monthly High Income Bond *

Kapitalzuwachs und Ertrag hauptsachlich durch Anlagen in einem Portfolio aus Anleihen
und anderen fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren, wie in der Anlagepolitik des
Fonds angegeben.

Der Fonds kann in Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Rating,
Unternehmensanleinen mit einem Rating unterhalb von Investment Grade oder ohne
Rating, variabel verzinsliche Anleihen, Einlagen bei Kreditinstituten und
Geldmarktinstrumente, nachrangige Schuldtitel, Wandelanleihen, Vorzugsaktien, Asset
Backed Securities, Mortgage Backed Securities und derivative Finanzinstrumente
investieren. Asset Backed Securities und Mortgage Backed Securities machen nicht mehr
als 20% des Nettovermdgens des Fonds aus.

Die derivativen Finanzinstrumente des Fonds umfassen u.a. Credit Default Swaps. In
diesem Zusammenhang kann der Fonds als Sicherungsnehmer agieren, um das
spezifische Kreditrisiko einiger der in seinem Portfolio gefUhrten Emittenten abzusichern.
Der Fonds kann auBerdem zum Erwerb spezifischer Kreditpositionen als Sicherungsgeber
auftreten und/oder als Sicherungsnehmer agieren, ohne das Basispapier zu halten.

Dartiber hinaus darf der Anlageverwalter Long- und Short-Positionen Uber derivative
Finanzinstrumente wie Swaps, Optionen, Forwards und Futures auf Zinsen, Kreditrisiken
und verschiedene Wahrungen eingehen. Derivative Finanzinstrumente kénnen auch zu
Absicherungszwecken eingesetzt werden.

Dieser Fonds setzt derivative Finanzinstrumente ein, um das Portfolio-Engagement an
den Kreditmarkten zu verwalten. Diese Strategie kann zu einer héheren Volatilitat der
Anteilspreise fUhren und mit einem erhdhten Kontrahentenrisiko verbunden sein. Die mit
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten verbundenen Risiken sind in Anhang
aufgefUhrt.

Der Fonds wendet den Value-at-Risk-(VaR-)Ansatz zur Messung seines Gesamtrisikos
an.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlagepolitik:

Besondere Risikohinweise:

Schroder International Selection Fund Global Credit Duration Hedged

Gesamtertrag hauptsachlich durch die Anlage in Anleihen und anleiheahnlichen
Instrumenten oder anderen fest- oder variabel verzinslichen Wertpapieren und liquiden
und derivativen Finanzinstrumenten, die ein Engagement auf den globalen Rentenmérkten
bieten.

Der Fonds kann jederzeit Engagements in Schuldtiteln von und unter Anlagequalitat
eingehen. Obgleich Anleihen und anleinedhnliche Instrumente von Unternehmen oder
souveranen Emittenten den GroBteil der Vermdgenswerte im Bestand ausmachen
werden, kann der Fonds gelegentlich auch Wertpapiere halten, die von Regierungen,
Regierungsstellen und supranationalen Emittenten ausgegeben werden.

Die derivativen Finanzinstrumente des Fonds umfassen u.a. Credit Default Swaps. In
diesem Zusammenhang agiert der Fonds als Sicherungsnehmer, um das spezifische
Kreditrisiko einiger der in seinem Portfolio geflihrten Emittenten abzusichern. Der Fonds
kann auBerdem zum Erwerb spezifischer Kreditpositionen als Sicherungsgeber auftreten
und/oder als Sicherungsnehmer agieren, ohne das Basispapier zu halten.

Zur Verwaltung von Zins- und Kreditrisiken und Wahrungspositionen, die nicht in der
Basiswahrung gehalten werden, kann der Fonds Zins-Futures und -Optionen bzw.
Devisentermingeschafte und Swap-Geschéfte nutzen.

Dieser Fonds setzt derivative Finanzinstrumente ein, um auf den globalen Anleiheméarkten
Engagements einzugehen. Diese Strategie kann zu einer hdheren Volatilitat der
Anteilspreise fUhren und mit einem erhdhten Kontrahentenrisiko verbunden sein.

* Zum Zeitpunkt der Ausgabe dieses Verkaufsprospekts ist dieser Fonds nicht flir Zeichnungen erhéltlich. Dieser Fonds wird
nach dem Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder aufgelegt. In einem solchen Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend
aktualisiert.
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Gesamtrisiko: Der Fonds wendet den Value-at-Risk-(VaR-)Ansatz zur Messung seines Gesamtrisikos
an.
Anlageverwalter: Schroder Investment Management Limited

Fondswéhrung: EUR




11. Defensive Fonds

Profil des typischen Anlegers:

Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten:

Schroder International Selection Fund Verkaufsprospekt Seite 97

Bei defensiven Fonds handelt es sich um Anlageinstrumente mit mittlerem Risiko, die auf
Kapitalwachstum ausgerichtet sind. Sie sind moglicherweise flr Anleger geeignet, die ein
langfristiges Wachstumspotential Gber Anlagen in Aktien mit dem Vorteil rollierender
kurzfristiger Schutzmerkmale suchen. Umfassende Informationen zu den mit Anlagen in
diesen Fonds verbundenen Risiken sind in Anhang Il ,Anlagerisiken* enthalten.

Jeder defensive Fonds kann derivative Finanzinstrumente wie im jeweiligen Anlageziel
beschrieben einsetzen, wobei die Form, in der Derivate zum Einsatz kommen, wesentlich
fUr die Erreichung seines Anlageziels ist.

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Schroder International Selection Fund EURO Equity Secure 2010

Erwirtschaftung jahrlicher Auszahlungen durch Beteiligung am langfristigen
Kapitalzuwachs der Euro-Aktienméarkte mit dem Ziel, dass am Ende des
Investmentzeitraums des Fonds im Oktober 2010 (das ,Falligkeitsdatum®) 100% der
urspringlichen Nettoanlagesumme der Anteilinhaber abgesichert sind.

Der Fonds investiert haupts&chlich in Barmittel, Einlagen, Anleinen, Geldmarktinstrumente
und andere fest- und variabel verzinsliche Wertpapiere, die von Regierungen,
Regierungsstellen, supranationalen Einrichtungen und Unternehmen begeben werden.
Der Fonds kann im Hinblick auf seine festverzinslichen Anlagen Swap-Geschéfte,
einschlieBlich Wahrungsswap-Kontrakten, abschlieBen, zu dem Zweck, regelmaBige
Zinszahlungen in vierteljahrliche oder jahrliche Zahlungen oder eine einmalige Zahlung am
Falligkeitsdatum umzuwandeln. Der Wert der festverzinslichen Anlageinstrumente zum
Zeitpunkt der Falligkeit und die Swap-Geschéfte sollten ausreichen, um 100% der
Kapitalanlage am Falligkeitsdatum bereitzustellen.

Etwaige jahrliche Auszahlungen werden durch den Erwerb von OTC-Kaufoptionen erzielt,
die an die Wertentwicklung des Dow Jones Euro Stoxx 50 Price Index gebunden sind.
Fur die Zwecke eines effizienten Portfoliomanagements kénnen Kaufoptionen, Zinsswaps
und Wahrungsabsicherungen im Rahmen von Aktienswap-Geschéften kombiniert
werden.

Die Hohe der jahrlichen Kuponzahlung ist von der Wertentwicklung des Dow Jones Euro
Stoxx 50 Price Index im jeweiligen Jahr abhangig. Die tats&chliche Kuponzahlung
errechnet sich mit Hilfe einer Formel, die nach Ablauf der Zeichnungsperiode unter
Bertcksichtigung der herrschenden Marktbedingungen festgelegt und den Anlegern am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft zur Verflgung gestellt wird.

Die Gegenparteien fur die Swap-Geschéafte und die Over-the-Counter-Optionen werden
mit ‘A’ oder einem héheren Rating von Standard & Poor’s (oder einem entsprechenden
Rating von anderen Kreditratingagenturen) bewertet sein. Die Bewertung der Swaps und
der Optionen wird von den Gegenparteien bereitgestellt.

(B)Dieser Fonds ist nur fUr Anleger geeignet, die mit dem Anlagehorizont des Fonds
einverstanden sind und beabsichtigen, bis zum Falligkeitstermin im Fonds investiert zu
bleiben.
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Besondere Risikohinweise:

Dauer des Fonds:

Anlageverwalter:
Fondswéhrung:
Anteilsklassen:

Managementgebiihren:

Schroder International Selection Fund Verkaufsprospekt

Bei diesem Fonds ist die Form, in der derivative Finanzinstrumente zum Einsatz kommen,
wesentlich fUr die Erreichung seines Anlageziels. Es ist mdglich, dass dies zu einer
hoéheren Volatilitat des Anteilspreises fuhrt.

— Risiko der frihzeitigen Rucknahme: Anteilinhaber konnen ihre Anteile vor dem
Falligkeitsdatum zurtickgeben, aber der maBgebliche Nettoinventarwert pro Anteil kann
zu diesem Zeitpunkt niedriger sein als der Nettoinventarwert pro Anteil, zu dem die
Anteile urspringlich gekauft wurden. Die Schutzbestimmung, auf die im ersten Absatz
der Anlagepolitik Bezug genommen wird, gilt nur am Falligkeitsdatum.

— Risiko des Zahlungsausfalls: Die Schutzbestimmung gilt vorbehaltlich der
Zahlungsfahigkeit des Emittenten der festverzinslichen Anlageinstrumente und des/der
damit verbundenen Swaps. Zusétzliche Ertrage sind an die Zahlungsfahigkeit des
Optionsgebers gebunden. Schroders gibt keine Garantie, weder ausdriicklich noch
stillschweigend, dass die Anleger ihr investiertes Kapital zum jeweiligen Zeitpunkt
zurlckerhalten.

— Marktrisiko: Im Vergleich zu einer direkten Anlage in einem oder mehreren europaischen
Fonds sind die erwarteten Ertrédge aus dem Wachstum der européischen Aktienmarkte
fUr diesen Fonds niedriger. Das geminderte Kursgewinnpotential stellt die impliziten
Kosten fur die Schutzbestimmung gegen Kursverluste dar.

— Steuerrisiko: Der Mindestertrag am Falligkeitsdatum wird durch das festverzinsliche
Portfolio erzielt sowie durch die damit verbundenen Zinsen, die sich wahrend der
Laufzeit des Fonds ansammeln. Jegliche Steuer, die auf diese aufgelaufenen Zinsen
fallig wird, wird den Mindestertrag beeinflussen. Anleger sollten sich deshalb bei ihren
Finanzberatern oder anderen professionellen Beratern darUber informieren, welche
steuerlichen oder sonstigen Auswirkungen durch den Kauf, den Besitz, die
Ubertragung, die Umwandlung, die Riicknahme oder den sonstigen Handel mit den
Anteilen des Fonds gemai den Gesetzen des Landes ihrer Staatsblrgerschaft und
ihres Wohnsitzes entstehen.

Der Fonds ist fur einen unbegrenzten Zeitraum errichtet, und die oben beschriebene
Anlagepolitik wird bis zum Falligkeitsdatum verfolgt. Mindestens einen Monat vor dem
Falligkeitsdatum werden die Anleger dartber informiert, ob der Fonds nach dem
Falligkeitsdatum aufgeldst oder fortgesetzt wird. Im letzteren Fall umfasst die
Benachrichtigung eine Beschreibung des Anlageziels, das vom Fonds nach dem
Falligkeitsdatum verfolgt wird, und den neuen Namen des Fonds. Auf jeden Fall haben
Anteilinhaber die Gelegenheit, die kostenlose Rucknahme oder Umwandlung ihrer Anteile
am Falligkeitsdatum zum geltenden Nettoinventarwert pro Anteil zu beantragen.

Schroder Investment Management Limited
usD
Nur P

Anteilinhaber sollten beachten, dass, wie in Abschnitt 3.1 ausfuhrlicher beschrieben, die
Managementgebuhren, die flir P-Anteile erhoben werden, nicht auf der Basis des
Nettoinventarwertes bestimmt werden, sondern auf der Grundlage des festen
Ausgabepreises, zu dem diese P-Anteile urspringlich ausgegeben wurden.
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Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund European Defensive

Teilnahme am langfristigen Kapitalzuwachs mehrerer fihrender europaischer
Aktienmarkte bei gleichzeitigem Versuch, den potenziellen Kapitalverlust zum
Quartalsende auf 5% des Nettovermdgens pro Anteil des Fonds zu Beginn des jeweiligen
Quartals zu begrenzen. Der Fonds investiert hauptséchlich in kurzfristige Anleihen und
andere kurzfristige Wertpapiere mit festem und variablem Zins und Geldmarktinstrumente,
die auf Euro lauten. Der Fonds Ubernimmt Positionen in Call-Optionen, die an mehrere
Indizes der flhrenden europaischen Aktienmérkte gebunden sind, einschlieBlich CAC 40
(Frankreich), DAX 30 (Deutschland), S&P/MIB 30 (ltalien), AEX (Niederlande), IBEX 35
(Spanien), SMI (Schweiz), FTSE 100 (Vereinigtes Konigreich) und Dow Jones Euro STOXX
50 (Europa).

Der Wert der vom Fonds gehaltenen derivativen Finanzinstrumente unterliegt im Laufe
eines Quartals Schwankungen. Demzufolge profitieren Anteilinhaber, die Anteile zeichnen,
zur Ricknahme einreichen oder umtauschen méchten, nur dann vom Hauptziel des
Fonds, Anlageverluste zu begrenzen, wenn die jeweiligen Antrage zum Datum der
vierteljghrlichen Neufestsetzung eingereicht werden.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Fonds sein Ziel erreicht oder dass sein
maximaler Verlust im Quartal auf 5% begrenzt wird.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund European Defensive Monthly

Dieser Fonds wird am 30. Juni 2010 mit dem Schroder International Selection Fund
European Defensive zusammengelegt. Ab dem 21. Mai 2010 werden keine Zeichnungen
mehr von neuen Anlegern angenommen, und ab dem 21. Juni 2010 werden keine
weiteren Zeichnungen mehr von bestehenden Anlegern angenommen.

Teilnahme am langfristigen Kapitalzuwachs mehrerer flhrender européischer
Aktienmarkte bei gleichzeitigem Versuch, den potenziellen Kapitalverlust zum Monatsende
auf 1,5% des Nettovermdgens pro Anteil des Fonds zu Beginn des jeweiligen Monats zu
begrenzen. Der Fonds investiert hauptsachlich in kurzfristige fest- und variabel
verzinsliche Wertpapiere und kurzfristige Anleihen und Geldmarktinstrumente, die auf
Euro lauten. Der Fonds Ubermnimmt Positionen in Call-Optionen, die () an einen oder
mehrere Indizes der flihrenden européischen Aktienmarkte gebunden sind, einschlief3lich
CAC 40 (Frankreich), DAX 30 (Deutschland), S&P/MIB 30 (Italien), AEX (Niederlande),
IBEX 35 (Spanien), SMI (Schweiz), FTSE 100 (Vereinigtes Konigreich) und Dow Jones
Euro STOXX 50 (Europa), und/oder die (i) an einen oder mehrere OGAW oder andere
OGA gebunden sind, die an den europaischen Aktienmarkten investieren.

Der Wert der vom Fonds gehaltenen derivativen Finanzinstrumente unterliegt im Laufe
eines Monats Schwankungen. Demzufolge profitieren Anteilinhaber, die Anteile zeichnen,
zur Ricknahme einreichen oder umtauschen méchten, nur dann vom Hauptziel des
Fonds, Anlageverluste zu begrenzen, wenn die jeweiligen Antrédge zum Datum der
monatlichen Neufestsetzung eingereicht werden.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Fonds sein Ziel erreicht oder dass sein
maximaler Verlust im Monat auf 1,5% begrenzt wird.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Fondsbezeichnung:

Schroder International Selection Fund European Defensive 6 Monthly

Dieser Fonds wird am 30. Juni 2010 mit dem Schroder International Selection Fund
European Defensive zusammengelegt. Ab dem 21. Mai 2010 werden keine Zeichnungen
mehr von neuen Anlegern angenommen, und ab dem 21. Juni 2010 werden keine
weiteren Zeichnungen mehr von bestehenden Anlegern angenommen.
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Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Verkaufsprospekt

Teilnahme am langfristigen Kapitalzuwachs mehrerer flhrender européischer
Aktienmarkte bei gleichzeitigem Versuch, den potenziellen Kapitalverlust zum
Halbjahresende auf 5% des Nettovermogens pro Anteil des Fonds zu Beginn des
jeweiligen Halbjahrs zu begrenzen. Der Fonds investiert hauptsachlich in kurzfristige fest-
und variabel verzinsliche Wertpapiere und kurzfristige Anleihen und
Geldmarktinstrumente, die auf Euro lauten. Der Fonds Ubernimmt Positionen in Call-
Optionen, die (i) an einen oder mehrere Indizes der flihrenden europdischen Aktienméarkte
gebunden sind, einschlieBlich CAC 40 (Frankreich), DAX 30 (Deutschland), S&P/MIB 30
(Italien), AEX (Niederlande), IBEX 35 (Spanien), SMI (Schweiz), FTSE 100 (Vereinigtes
Konigreich) und Dow Jones Euro STOXX 50 (Europa), und/oder die (i) an einen oder
mehrere OGAW oder andere OGA, die an den europaischen Aktienméarkten investieren,
gebunden sind.

Der Wert der vom Fonds gehaltenen derivativen Finanzinstrumente unterliegt im Laufe
eines Halbjahres Schwankungen. Demzufolge profitieren Anteilinhaber, die Anteile
zeichnen, zur Ricknahme einreichen oder umtauschen mochten, nur dann vom Hauptziel
des Fonds, Anlageverluste zu begrenzen, wenn die jeweiligen Antrage zum Datum der
halbjahrlichen Neufestsetzung eingereicht werden.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Fonds sein Ziel erreicht oder dass sein
maximaler Verlust im Halbjahr auf 5% begrenzt wird.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund World Defensive 3 Monthly

Dieser Fonds wird am 30. Juni 2010 mit dem Schroder International Selection Fund
European Defensive zusammengelegt. Ab dem 21. Mai 2010 werden keine Zeichnungen
mehr von neuen Anlegern angenommen, und ab dem 21. Juni 2010 werden keine
weiteren Zeichnungen mehr von bestehenden Anlegern angenommen.

Teilnahme am langfristigen Kapitalzuwachs mehrerer fUhrender Aktienmérkte der Welt bei
gleichzeitigem Versuch, den potenziellen Kapitalverlust zum Quartalsende auf 5% des
Nettovermdgens pro Anteil des Fonds zu Beginn des jeweiligen Quartals zu begrenzen.
Der Fonds investiert hauptsachlich in kurzfristige fest- und variabel verzinsliche
Wertpapiere und kurzfristige Anleihen und Geldmarktinstrumente weltweiter Emittenten,
die auf Euro lauten. Der Fonds Ubernimmt Positionen in Call-Optionen, die (i) an einen
oder mehrere Indizes der fuhrenden Aktienméarkte der Welt gebunden sind,
beispielsweise S&P 500, Dow Jones Euro STOXX 50, Nikkei 225, FTSE 100, Dow Jones
Global Titans 50, und/oder (i) an einen oder mehrere OGAW oder andere OGA
gebunden sind, die in Aktienméarkte der Welt investieren.

Der Wert der vom Fonds gehaltenen derivativen Finanzinstrumente unterliegt im Laufe
eines Quartals Schwankungen. Demzufolge profitieren Anteilinhaber, die Anteile zeichnen,
zur Rucknahme einreichen oder umtauschen méchten, nur dann vom Hauptziel des
Fonds, Anlageverluste zu begrenzen, wenn die jeweiligen Antrage zum Datum der
vierteljghrlichen Neufestsetzung eingereicht werden.

Es kann nicht garantiert werden, dass der Fonds sein Ziel erreicht oder dass sein
maximaler Verlust im Quartal auf 5% begrenzt wird.

Schroder Investment Management Limited

EUR




12. Geldmarktnahe Fonds

Profil des typischen Anlegers:

Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten:
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Bei geldmarktnahen Fonds handelt es sich um Anlageinstrumente mit geringem Risiko,
die auf Kapitalerhalt in der jeweiligen Basiswahrung ausgerichtet sind. Sie sind
mdglicherweise fur Anleger geeignet, die konservative risikoarme Anlagemoglichkeiten
suchen und die langfristig in erster Linie die Erzielung von Zinsertragen und den Erhalt
des Kapitals anstreben. Die Anleger sollten jedoch bedenken, dass ein Kapitalerhalt nicht
garantiert ist. Umfassende Informationen zu den mit Anlagen in diesen Fonds
verbundenen Risiken sind in Anhang Il ,Anlagerisiken® enthalten.

Geldmarktnahe Fonds kénnen derivative Finanzinstrumente ausschlieBlich zu
Absicherungszwecken einsetzen.

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund EURO Liquidity

Liquiditat und laufende Ertréage in dem Umfang, wie dies mit dem Ziel der Kapitalerhaltung
vereinbar ist, durch Anlage in erstklassigen kurzfristigen festverzinslichen Wertpapieren,
die auf Euro lauten, wobei (i) die durchschnittliche Anfangs- oder Restlaufzeit aller
Wertpapiere im Portfolio unter Berlcksichtigung aller damit verbundenen
Finanzinstrumente zum Zeitpunkt des Erwerbs 12 Monate nicht Uberschreiten darf oder
(i) die Emissionsbedingungen dieser Wertpapiere vorsehen, dass der geltende Zinssatz
wenigstens einmal jahrlich auf Basis der Marktbedingungen angepasst wird.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlagepolitik:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund EURO Government Liquidity

Liquiditét und laufende Ertréage in dem Umfang, wie dies mit dem Ziel der Kapitalerhaltung
vereinbar ist, hauptsachlich durch Anlage in staatlichen liquiden Mitteln, die auf Euro
lauten.

Um das Ziel zu erreichen, legt der Fonds nur in Barmitteln, staatlichen und von
Regierungen explizit garantierten Geldmarktinstrumenten und fest- und variabel
verzinslichen Schuldverschreibungen an. Das Portfolio des Fonds hat eine
durchschnittliche Laufzeit von héchstens 12 Monaten basierend auf der Anfangs- oder
Restlaufzeit der im Portfolio gehaltenen Anlagen, sofern die Emissionsbedingungen dieser
Anlagen nicht vorsehen, dass der geltende Zinssatz wenigstens einmal jahrlich auf Basis
der Marktbedingungen angepasst wird.

Schroder Investment Management Limited

EUR

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund US Dollar Liquidity

Liquiditat und laufende Ertréage in dem Umfang, wie dies mit dem Ziel der Kapitalerhaltung
vereinbar ist, durch Anlage in erstklassigen kurzfristigen festverzinslichen Wertpapieren,
die auf USD lauten, wobei (j) die durchschnittliche Anfangs- oder Restlaufzeit aller
Wertpapiere im Portfolio unter Berlcksichtigung aller damit verbundenen
Finanzinstrumente zum Zeitpunkt des Erwerbs 12 Monate nicht Uberschreiten darf oder
(i) die Emissionsbedingungen dieser Wertpapiere vorsehen, dass der geltende Zinssatz
wenigstens einmal jahrlich auf Basis der Marktbedingungen angepasst wird.

Schroder Investment Management North America Inc.

usD
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13. Wahrungsfonds

Profil des typischen Anlegers:

Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten:

Schroder International Selection Fund Verkaufsprospekt

Bei Wahrungsfonds handelt es sich um Anlageinstrumente mit geringem bis mittlerem
Risiko, die auf den Schutz der globalen Kaufkraft wie in den jeweiligen Anlagezielen
beschrieben ausgerichtet sind. Sie sind moglicherweise fur Anleger geeignet, die ihre
langfristigeren Barpositionen verwalten und ein aktives Wahrungsmanagement suchen.
Umfassende Informationen zu den mit Anlagen in diesen Fonds verbundenen Risiken sind
in Anhang Il ,Anlagerisiken* enthalten.

Jeder Wéahrungsfonds kann derivative Finanzinstrumente zu Anlagezwecken einsetzen,
um sein Anlageziel zu erreichen. Die derivativen Finanzinstrumente kénnen auBerbérslich
gehandelt werden, was zu einem hdheren Kontrahentenrisiko fUhren kann. Der
Anlageverwalter beabsichtigt nicht, durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten
eine Hebelwirkung zu erzielen.

Fondsbezeichnung:

Anlageziel:

Anlageverwalter:

Fondswéhrung:

Schroder International Selection Fund Global Managed Currency

Langfristiger Schutz und Steigerung der globalen Kaufkraft in durch aktives
Waéhrungsmanagement.

Der Fonds kann in Barmittel, Einlagen und festverzinsliche Instrumente in jeder Wahrung
investieren, wobei (i) die durchschnittliche Anfangs- oder Restlaufzeit aller Wertpapiere im
Portfolio unter Bertcksichtigung aller damit verbundenen Finanzinstrumente zum
Zeitpunkt des Erwerbs 12 Monate nicht Uberschreiten darf oder (i) die
Emissionsbedingungen dieser Wertpapiere vorsehen, dass der geltende Zinssatz
wenigstens einmal jahrlich auf Basis der Marktbedingungen angepasst wird.

Der Fonds kann auBerdem in Wahrungsderivate investieren, u.a. in Forwards, Futures,
Swaps und Optionen.

Schroder Investment Management Limited

usb




Sonstige Informationen
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Anhang IV

A

Eine Liste aller Fonds und Anteilsklassen ist auf Anfrage kostenlos am
eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Haftungsausschluss von MSCI (Quelle: MSCI): Die von MSCI oder anderen Dritten
bezogenen und im vorliegenden Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen durfen
nur zu lhrer internen Verwendung benutzt werden. Sie durfen in keiner Form
vervielfaltigt oder weiterverbreitet werden und durfen nicht zur Schaffung von
Finanzinstrumenten oder -produkten oder von Indizes verwendet werden. Die
MSCI-Informationen und Daten Dritter werden in der Annahme ihrer Richtigkeit
bereitgestellt, und der Nutzer dieser Informationen Ubernimmt das volle Risiko, das
mit der Nutzung dieser Informationen verbunden ist. MSCI, seine verbundenen
Unternehmen und andere Personen, die an der Erfassung, Berechnung oder
Erstellung von MSCI-Informationen beteiligt sind oder damit in Zusammenhang
stehen (zusammen die ,MSClI-Parteien), sowie andere Dritte Ubernehmen keine
Haftung (einschlieBlich u.a. der Haftung fur Echtheit, Richtigkeit, Vollstandigkeit,
Aktualitat, Nichtverletzung, Tauglichkeit und Eignung flr einen bestimmten Zweck)
fur diese Informationen. Ohne Einschrankung des Vorstehenden kdnnen die MSCI-
Parteien oder andere Dritte in keinem Fall fUr direkte, indirekte oder besondere
Schéaden, Folgeschaden (einschlieBlich u.a. aller GewinneinbuBen) oder sonstige
Schaden haftbar gemacht werden.
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l. Neue Teilfonds

Schroder International Selection Fund Verkaufsprospekt

Nachtrag vom
Dezember 2010 zum
Verkaufsprospekt von
Schroder International
Selection Fund vom Mai
2010

Bei diesem Dokument handelt es sich um einen Nachtrag vom Dezember 2010
(der ,,Nachtrag“) zum Verkaufsprospekt von Schroder International Selection
Fund (die ,,Gesellschaft“) vom Mai 2010 (der ,,Verkaufsprospekt"), der nur
zusammen mit diesem Verkaufsprospekt ausgegeben werden darf.

Die folgenden neuen Fonds werden dem Anhang Il des Verkaufsprospekts hinzugeflgt:

(A) Fondsbezeichnung:
Schroder International Selection Fund Asian High Income*

Anlageziel:
Hoher Ertrag
Anlagepolitik:

Der Fonds investiert in Anleihen und andere fest- und variabel verzinsliche Schuldtitel des
Asien-Pazifik-Raums, die auf verschiedene Wahrungen lauten. Die Wertpapiere kbnnen
von Regierungen, Regierungsstellen, supranationalen Einrichtungen und Unternehmen
ausgegeben sein.

Der Fonds wird hauptsachlich in hochverzinslichen Anleihen mit einem Rating unterhalb
von Investment Grade (nach Standard & Poor’s oder einem entsprechenden Rang
anderer Kreditratingagenturen) investiert sein.

Der Fonds kann auBerdem in Derivate investieren, u.a. in Forwards, Futures, Swaps und
Optionen. Infolge seiner Derivat-Strategie kann der Fonds Long- oder Short-Positionen in
den den Derivaten zugrundeliegenden Vermdgenswerten aufbauen.

Besondere Risikohinweise:

Dieser Fonds setzt derivative Finanzinstrumente ein, um das Portfolio-Engagement an
den Kreditmarkten zu verwalten. Diese Strategie kann zu einer hdheren Volatilitdt der
Anteilspreise fuhren und mit einem erhdhten Kontrahentenrisiko verbunden sein. Die mit
Anlagen in derivativen Finanzinstrumenten verbundenen Risiken sind in Anhang |l
aufgeflhrt.

Anlageverwalter:
Schroder Investment Management (Singapore) Limited

Fondswahrung:
usD

FUr spezialisierte Rentenfonds (mittleres bis hdheres Risiko), zu denen dieser neue Fonds
zahlt, gelten folgende Merkmale:

Profil des typischen Anlegers:
Spezialisierte Rentenfonds (mittleres bis hdheres Risiko) sind mdglicherweise fur Anleger
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geeignet, die langfristig Kapitalwachstum und Ertrage im Rahmen der Rentenmaérkte
kombinieren mochten.

Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten:

Jeder spezialisierte Rentenfonds kann zu Absicherungs- und Anlagezwecken gemali
seinem unten erlauterten Risikoprofil derivative Finanzinstrumente einsetzen. Derivative
Finanzinstrumente kdnnen beispielsweise eingesetzt werden, um zusétzliche Ertrdge aus
Anlagen mit Kreditrisiken zu generieren; dazu kdnnen Absicherungen in Gestalt von Credit
Default Swaps erworben oder verauBert, die Fondsduration durch den taktischen Einsatz
von zinsbezogenen derivativen Finanzinstrumenten angepasst, zuséatzliche Ertrage durch
inflations- oder volatilititsgebundene derivative Finanzinstrumente generiert oder das
Wahrungsexposure des Fonds durch den Einsatz von wéhrungsbezogenen derivativen
Finanzinstrumenten erhéht werden. Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente zur
Schaffung synthetischer Instrumente ist ebenfalls mdglich. Derartige derivative
Finanzinstrumente umfassen auBerbdrslich und/oder borslich gehandelte Optionen,
Futures, Optionsscheine, Swaps, Forwards und/oder Kombinationen der vorstehend
genannten Instrumente.

Risikoprofil des Fonds und besondere Risikohinweise:

Bei diesen Fonds handelt es sich um Anlageinstrumente mit mittlerem bis héherem
Risiko. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann jedoch zu einer hdheren
Volatilitat bei den Anteilspreisen fuhren und ein erhdhtes Kontrahentenrisiko zur Folge
haben. Umfassende Informationen zu den mit Anlagen in diesen Fonds verbundenen
Risiken sind in Anhang Il ,Anlagerisiken* enthalten.

Den jeweiligen Abschnitten des Hauptteils des Verkaufsprospekts werden folgende
Angaben hinzugeflugt:

Managementgebiihren (per annum):

Anteilsklassen A/AX/A1/B/D 1,00%

Anteilsklasse C 0,60%

Vertriebsgebiihr:

Anteilsklassen A1/B 0,50% per annum des Nettovermdgens der Fonds
Anteilsklasse D 1,00% per annum des Nettovermdgens der Fonds

(B) Fondsbezeichnung:
Schroder International Selection Fund Currency Absolute Return EUR*

Anlageziel:
Erzielung einer Uber dem Euro-Geldmarktzins liegenden Rendite bei gleichzeitigem
Kapitalerhalt Gber einen rollierenden 12-Monats-Zeitraum.

Anlagepolitik:
Der Fonds investiert in Barmittel, Einlagen und Geldmarktinstrumente in jeder Wahrung
sowie in Wahrungsderivate, u.a. in Forwards, Futures, Swaps und Optionen.

Zum Zeitpunkt des Erwerbs darf die Restlaufzeit sémtlicher im Portfolio gehaltener
Einlagen und Geldmarktinstrumente 365 Tage nicht Gberschreiten.

Infolge seiner Derivat-Strategie kann der Fonds Long- oder Short-Positionen in den den
Derivaten zugrundeliegenden Vermdgenswerten aufbauen.

Anlageverwalter:
Schroder Investment Management Limited

Fondswahrung:
EUR

Fur Absolute Return-Fonds, zu denen dieser neue Fonds zahlt, gelten folgende
Merkmale:

Profil des typischen Anlegers:

Absolute Return-Fonds sind maéglicherweise flr Anleger geeignet, die ein langfristiges
Wachstumspotenzial Uber Anlagen in Aktien, Anleihen, liquiden Mitteln und/oder an den
Devisenmarkten anstreben.

Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten:
Jeder Absolute Return-Fonds kann fur Absicherungs- und Anlagezwecke gemali seinem
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unten erlauterten Risikoprofil derivative Finanzinstrumente einsetzen. Derivative
Finanzinstrumente kdnnen beispielsweise eingesetzt werden, um zusétzliche Ertrage aus
Anlagen mit Kreditrisiken zu generieren; dazu kdnnen Absicherungen in Gestalt von Credit
Default Swaps erworben oder verauBert, die Fondsduration durch den taktischen Einsatz
von zinsbezogenen derivativen Finanzinstrumenten angepasst, zusatzliche Ertrage durch
inflations- oder volatilitdtsgebundene derivative Finanzinstrumente generiert oder das
Wahrungsexposure des Fonds durch den Einsatz von wahrungsbezogenen derivativen
Finanzinstrumenten erhéht werden. Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente zur
Schaffung synthetischer Instrumente ist ebenfalls mdglich. Derartige derivative
Finanzinstrumente umfassen auBerbdrslich und/oder bérslich gehandelte Optionen,
Futures, Optionsscheine, Swaps, Forwards und/oder Kombinationen der vorstehend
genannten Instrumente.

Risikoprofil des Fonds und besondere Risikohinweise:

Bei diesen Fonds handelt es sich um Anlageinstrumente mit geringem oder mittlerem
Risiko, sofern in der besonderen Anlagepolitik des Fonds nichts anderes angegeben ist.
Insbesondere der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Anlagezwecken kann zu
einer hdheren Volatilitat bei den Anteilspreisen fUhren, was hohere Verluste fur den
Anleger zur Folge haben kann. Umfassende Informationen zu den mit Anlagen in diesen
Fonds verbundenen Risiken sind in Anhang Il ,Anlagerisiken* enthalten.

Den jeweiligen Abschnitten des Hauptteils des Verkaufsprospekts werden folgende
Merkmale hinzugeflgt:

Managementgebiihren (per annum):

Anteilsklassen A/AX/A1/B/D 1,00%

Anteilsklasse C 0,50%

Vertriebsgebiihr:

Anteilsklassen A1/B 0,50% per annum des Nettovermdgens der Fonds
Anteilsklasse D 1,00% per annum des Nettovermdgens der Fonds
Performancegebiihr:

FUr die Anteilsklassen A, AX, A1, B, C, D und X gilt eine Performancegebthr von 10%.
Benchmark fiir die Berechnung der Performancegebiihr:
3-Monats-EUR-LIBID (London Interbank Bid Rate) Act. 360 + 3%

(C) Fondsbezeichnung:
Schroder International Selection Fund Currency Absolute Return USD*

Anlageziel:
Erzielung einer Uber dem USD-Geldmarktzins liegenden Rendite bei gleichzeitigem
Kapitalerhalt Gber einen rollierenden 12-Monats-Zeitraum.

Anlagepolitik:
Der Fonds investiert in Barmittel, Einlagen und Geldmarktinstrumente in jeder Wahrung
sowie in Wahrungsderivate, u.a. in Forwards, Futures, Swaps und Optionen.

Zum Zeitpunkt des Erwerbs darf die Restlaufzeit sémtlicher im Portfolio gehaltener
Einlagen und Geldmarktinstrumente 365 Tage nicht Gberschreiten.

Infolge seiner Derivat-Strategie kann der Fonds Long- oder Short-Positionen in den den
Derivaten zugrundeliegenden Vermdgenswerten aufbauen.

Anlageverwalter:
Schroder Investment Management Limited

Fondswahrung:
uSD

Flr Absolute Return-Fonds, zu denen dieser neue Fonds zahlt, gelten folgende
Merkmale:

Profil des typischen Anlegers:
Absolute Return-Fonds sind moglicherweise fur Anleger geeignet, die ein langfristiges
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Wachstumspotenzial Uber Anlagen in Aktien, Anleihen, liquiden Mitteln und/oder an den
Devisenmarkten anstreben.

Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten:

Jeder Absolute Return-Fonds kann fir Absicherungs- und Anlagezwecke gemafi seinem
unten erlauterten Risikoprofil derivative Finanzinstrumente einsetzen. Derivative
Finanzinstrumente kdnnen beispielsweise eingesetzt werden, um zusétzliche Ertrdge aus
Anlagen mit Kreditrisiken zu generieren; dazu kdnnen Absicherungen in Gestalt von Credit
Default Swaps erworben oder verauBert, die Fondsduration durch den taktischen Einsatz
von zinsbezogenen derivativen Finanzinstrumenten angepasst, zuséatzliche Ertrage durch
inflations- oder volatilititsgebundene derivative Finanzinstrumente generiert oder das
Wahrungsexposure des Fonds durch den Einsatz von wéhrungsbezogenen derivativen
Finanzinstrumenten erhoht werden. Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente zur
Schaffung synthetischer Instrumente ist ebenfalls mdglich. Derartige derivative
Finanzinstrumente umfassen auBerbdrslich und/oder borslich gehandelte Optionen,
Futures, Optionsscheine, Swaps, Forwards und/oder Kombinationen der vorstehend
genannten Instrumente.

Risikoprofil des Fonds und besondere Risikohinweise:

Bei diesen Fonds handelt es sich um Anlageinstrumente mit geringem oder mittlerem
Risiko, sofern in der besonderen Anlagepolitik des Fonds nichts anderes angegeben ist.
Insbesondere der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Anlagezwecken kann zu
einer hdheren Volatilitét bei den Anteilspreisen flihren, was hohere Verluste fur den
Anleger zur Folge haben kann. Umfassende Informationen zu den mit Anlagen in diesen
Fonds verbundenen Risiken sind in Anhang Il ,Anlagerisiken* enthalten.

Den jeweiligen Abschnitten des Hauptteils des Verkaufsprospekts werden folgende
Merkmale hinzugefugt:

Managementgebiihren (per annum):

Anteilsklassen A/AX/A1/B/D 1,00%

Anteilsklasse C 0,50%

Vertriebsgebuhr:

Anteilsklassen A1/B 0,50% per annum des Nettovermdgens der Fonds
Anteilsklasse D 1,00% per annum des Nettovermdgens der Fonds
Performancegebiihr:

FUr die Anteilsklassen A, AX, A1, B, C, D und X gilt eine Performancegebthr von 10%.
Benchmark fiir die Berechnung der Performancegebiihr:
3-Monats-USD-LIBID (London Interbank Bid Rate) Act. 360 + 3%

(D) Fondsbezeichnung:
Schroder International Selection Fund EURO Credit Duration Hedged*

Anlageziel:

Gesamtertrag hauptsachlich durch die Anlage in Anleihen und anleiheahnlichen
Instrumenten oder anderen fest- oder variabel verzinslichen Wertpapieren und liquiden
und derivativen Finanzinstrumenten, die hauptséchlich auf Euro lauten. Der Fonds ist
vollsténdig in Euro abgesichert.

Der Fonds kann jederzeit Engagements in Schuldtiteln von und unter Anlagequalitat
eingehen. Obgleich Anleihen und anleiheéhnliche Instrumente von Unternehmen oder
souveranen Emittenten den GroBteil der Vermdgenswerte im Bestand ausmachen
werden, kann der Fonds gelegentlich auch Wertpapiere halten, die von Regierungen,
Regierungsstellen und supranationalen Emittenten ausgegeben werden.

Anlagepolitik:

Die derivativen Finanzinstrumente des Fonds umfassen u.a. Credit Default Swaps. In
diesem Zusammenhang agiert der Fonds als Sicherungsnehmer, um das spezifische
Kreditrisiko einiger der in seinem Portfolio geflihrten Emittenten abzusichern. Der Fonds
kann auBerdem zum Erwerb spezifischer Kreditpositionen als Sicherungsgeber auftreten
und/oder als Sicherungsnehmer agieren, ohne das Basispapier zu halten.
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Zur Verwaltung von Zins- und Kreditrisiken und Wahrungspositionen, die nicht in der
Basiswahrung gehalten werden, kann der Fonds Zins-Futures und -Optionen bzw.
Devisentermingeschéfte und Swap-Geschéfte nutzen.

Asset Backed Securities und Mortgage Backed Securities machen nicht mehr als 20%
des Nettovermodgens des Fonds aus.

Besondere Risikohinweise:

Dieser Fonds setzt derivative Finanzinstrumente ein, um das Portfolio-Engagement an
den Kreditmarkten zu verwalten. Diese Strategie kann zu einer hdheren Volatilitat der
Anteilspreise fuhren und mit einem erhdhten Kontrahentenrisiko verbunden sein.

Globales Risiko:

Der Fonds wendet den Value-at-Risk-(VaR-)Ansatz zur Messung seines Gesamtrisikos
an.

Anlageverwalter:
Schroder Investment Management Limited

Fondswahrung:
EUR

FUr spezialisierte Rentenfonds (mittleres bis hdherer Risiko), zu denen dieser neue Fonds
z&hlt, gelten folgende Merkmale:

Profil des typischen Anlegers:

Spezialisierte Rentenfonds (mittleres bis héheres Risiko) sind moglicherweise fur Anleger
geeignet, die Kapitalwachstum und Ertrédge im Rahmen der Rentenmérkte langfristig
kombinieren mochten.

Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten:

Jeder spezialisierte Rentenfonds kann fur Absicherungs- und Anlagezwecke geman
seinem unten erlauterten Risikoprofil derivative Finanzinstrumente einsetzen. Derivative
Finanzinstrumente kdnnen beispielsweise eingesetzt werden, um zusétzliche Ertrage aus
Anlagen mit Kreditrisiken zu generieren; dazu kdnnen Absicherungen in Gestalt von Credit
Default Swaps erworben oder veréuBert, die Fondsduration durch den taktischen Einsatz
von zinsbezogenen derivativen Finanzinstrumenten angepasst, zusatzliche Ertrage durch
inflations- oder volatilititsgebundene derivative Finanzinstrumente generiert oder das
Wahrungsexposure des Fonds durch den Einsatz von wahrungsbezogenen derivativen
Finanzinstrumenten erhéht werden. Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente zur
Schaffung synthetischer Instrumente ist ebenfalls moglich. Derartige derivative
Finanzinstrumente umfassen auBerbdrslich und/oder boérslich gehandelte Optionen,
Futures, Optionsscheine, Swaps, Forwards und/oder Kombinationen der vorstehend
genannten Instrumente.

Risikoprofil des Fonds und besondere Risikohinweise:

Bei diesen Fonds handelt es sich um Anlageinstrumente mit mittlerem bis héherem
Risiko. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten kann jedoch zu einer hdheren
Volatilitat bei den Anteilspreisen flhren und ein erhdhtes Kontrahentenrisiko zur Folge
haben. Umfassende Informationen zu den mit Anlagen in diesen Fonds verbundenen
Risiken sind in Anhang Il ,Anlagerisiken” enthalten.

Den jeweiligen Abschnitten des Hauptteils des Verkaufsprospekts werden folgende
Merkmale hinzugeflgt:

Managementgebiihren (per annum):

Anteilsklassen A/AX/A1/B/D 0,75%

Anteilsklasse C 0,50%

Vertriebsgebiihr:

Anteilsklasse A1/B 0,50% per annum des Nettovermdgens der Fonds
Anteilsklasse D 1,00% per annum des Nettovermdgens der Fonds

(E) Fondsbezeichnung:
Schroder International Selection Fund European Equity Focus*®
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Anlageziel:
Kapitalzuwachs

Anlagepolitik:

Der Fonds investiert in européische Aktien und aktienahnliche Wertpapiere. Das Portfolio
ist konzentriert und enthalt in der Regel maximal 35 Wertpapiere. Diese unterliegen keinen
Beschrankungen hinsichtlich Marktkapitalisierung oder Sektoren.

Anlageverwalter:
Schroder Investment Management Limited

Fondswahrung:
EUR

Fur spezialisierte Aktienfonds, zu denen dieser neue Fonds zahlt, gelten folgende
Merkmale:

Profil des typischen Anlegers:

Spezialisierte Aktienfonds sind fir Anleger geeignet, die eher an einer Maximierung
langfristiger Ertréage interessiert sind als an der Minimierung moglicher kurzfristiger
Verluste.

Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten:

Jeder spezialisierte Aktienfonds kann fur Absicherungs- und Anlagezwecke gemani
seinem unten erlauterten Risikoprofil derivative Finanzinstrumente einsetzen. Derivative
Finanzinstrumente kdnnen beispielsweise eingesetzt werden, um Marktpositionen durch
Aktien, Wahrungen, Volatilitdt oder indexbezogene derivative Finanzinstrumente zu
schaffen; hierzu zahlen auBerborslich und/oder borslich gehandelte Optionen, Futures,
Differenzkontrakte, Optionsscheine, Swaps, Forwards und/oder Kombinationen der
vorstehend genannten Instrumente.

Risikoprofil des Fonds und besondere Risikohinweise:

Bei diesen Fonds handelt es sich um Anlageinstrumente mit hdherem Risiko.
Insbesondere der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Anlagezwecken kann zu
einer hdheren Volatilitat bei den Anteilspreisen flihren, was héhere Verluste fur den
Anleger zur Folge haben kann. Umfassende Informationen zu den mit Anlagen in diesen
Fonds verbundenen Risiken sind in Anhang Il ,Anlagerisiken* enthalten.

Den jeweiligen Abschnitten des Hauptteils des Verkaufsprospekts werden folgende
Merkmale hinzugeflgt:

Managementgebiihren (per annum):

Anteilsklassen A/AX/A1/B/D 1,50%

Anteilsklasse C 1,00%

Vertriebsgebiihr:

Anteilsklasse A1 0,50% per annum des Nettovermdgens der Fonds
Anteilsklasse B 0,60% per annum des Nettovermdgens der Fonds
Anteilsklasse D 1,00% per annum des Nettovermdgens der Fonds
Performancegebiihr:

FUr die Anteilsklassen A, AX, A1, B, C, D und X gilt eine Performancegebthr von 15%.
Benchmark fiir die Berechnung der Performancegebiihr:
MSCI Europe

(F) Fondsbezeichnung:
Schroder International Selection Fund US Equity Alpha

Anlageziel:

Kapitalzuwachs hauptsachlich durch Aktien und aktienahnliche Wertpapiere von US-
Unternehmen. Um dieses Ziel zu erreichen, investiert der Anlageverwalter in ein
ausgesuchtes Wertpapierportfolio, von dem er annimmt, dass es das beste Potenzial fur
ein zukUnftiges Wachstum bietet.
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Il. Anderungen im Hinblick auf die
Teilfonds

Schroder International Selection Fund Verkaufsprospekt

Anlageverwalter:
Schroder Investment Management North America Inc.

Fondswahrung:
USD

FUr Alpha-Aktienfonds, zu denen dieser neue Fonds zahlt, gelten folgende Merkmale:

Profil des typischen Anlegers:
Alpha-Aktienfonds sind fUr Anleger geeignet, die eher an einer Maximierung langfristiger
Ertrége interessiert sind als an der Minimierung moglicher kurzfristiger Verluste.

Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten:

Jeder Alpha-Aktienfonds kann fUr Absicherungs- und Anlagezwecke gemaB seinem
unten erlauterten Risikoprofil derivative Finanzinstrumente einsetzen. Derivative
Finanzinstrumente kdnnen beispielsweise eingesetzt werden, um Marktpositionen durch
Aktien, Wahrungen, Volatilitdt oder indexbezogene derivative Finanzinstrumente zu
schaffen; hierzu zahlen auBerborslich und/oder borslich gehandelte Optionen, Futures,
Differenzkontrakte, Optionsscheine, Swaps, Forwards und/oder Kombinationen der
vorstehend genannten Instrumente.

Risikoprofil des Fonds und besondere Risikohinweise:

Bei diesen Fonds handelt es sich um Anlageinstrumente mit héherem Risiko.
Insbesondere der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Anlagezwecken kann zu
einer hdheren Volatilitét bei den Anteilspreisen flihren, was hohere Verluste fur den
Anleger zur Folge haben kann. Umfassende Informationen zu den mit Anlagen in diesen
Fonds verbundenen Risiken sind in Anhang Il ,Anlagerisiken* enthalten.

Den jeweiligen Abschnitten des Hauptteils des Verkaufsprospekts werden folgende
Merkmale hinzugeflgt:

Managementgebiihren (per annum):

Anteilsklassen A/AX/A1/B/D 1,50%

Anteilsklasse C 1,00%

Vertriebsgebiihr:

Anteilsklasse A1 0,50% per annum des Nettovermdgens der Fonds
Anteilsklasse B 0,60% per annum des Nettovermdgens der Fonds
Anteilsklasse D 1,00% per annum des Nettovermdgens der Fonds

(A) Schroder International Selection Fund Asian Total Return
Mit Wirkung vom 1. April 2011 erhdhten sich die Managementgebuhren (per annum) der
Anteilsklasse C fur diesen Fonds von 0,75% auf 1,00%.

(B) Schroder International Selection Fund EURO Bond Core*

1) Dieser Fonds wird in Schroder International Selection Fund EURO Bond Plus
umbenannt. Jede Bezugnahme im Verkaufsprospekt auf ,Schroder International Selection
Fund EURO Bond Core* ist, soweit zutreffend, als Bezugnahme auf den ,Schroder
International Selection Fund EURO Bond Plus* zu verstehen.

2) Das Anlageziel in Anhang IIl wird wie folgt geandert:
LAnlageziel:

Kapitalzuwachs und Ertrag hauptséchlich durch Anlagen in einem Portfolio aus Anleihen
und anderen fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren, die ein Investment-Grade-
Rating von Standard & Poor’s oder ein gleichwertiges Rating von einer anderen
Ratingagentur aufweisen, auf Euro lauten und von Regierungen, Regierungsstellen,
supranationalen Einrichtungen und Unternehmen aus allen Teilen der Welt ausgegeben
werden. Der Fonds kann ferner durch Devisentermingeschéfte aktive Wahrungspositionen
eingehen.”

3) In der Tabelle im Abschnitt ,Managementgebiihren (per annum)“ wird der Satz von
0,70% fUr die Anteilsklassen A/AX/A1/B/D durch 0,75% und der Satz von 0,45% fur die
Anteilsklasse C durch 0,50% ersetzt.
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(C) Schroder International Selection Fund EURO Dynamic Growth

Am 14. April 2011 wird dieser Fonds mit dem Schroder International Selection Fund
EURO Equity zusammengelegt. Ab dem 4. Marz 2011 werden keine Zeichnungen von
neuen Anlegern mehr angenommen, und ab dem 6. April 2011 werden keine weiteren
Zeichnungen von bestehenden Anlegern mehr angenommen.

(D) Schroder International Selection Fund Global Bond
Mit Wirkung vom 1. April 2011 wird das Anlageziel dieses Fonds wie folgt angepasst:

LJAnlageziel:

Kapitalzuwachs und Ertrag hauptséchlich durch Anlagen in einem Portfolio von Anleihen
sowie anderen fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren, die auf verschiedene
Wahrungen lauten und die von Regierungen, Regierungsstellen, supranationalen
Einrichtungen und Unternehmen weltweit ausgegeben werden. Der Fonds kann ferner
durch Devisentermingeschéafte aktive Wahrungspositionen eingehen. Maximal 20% des
Nettovermogens des Fonds kdnnen in Wertpapiere mit einem Rating unterhalb von
Investment Grade (nach Standard & Poor’s oder einem entsprechenden Rang anderer
Kreditratingagenturen) investiert werden.”

(E) Schroder International Selection Fund Global Corporate Bond Core*

1) Dieser Fonds wird in Schroder International Selection Fund Global Corporate Bond
Plus umbenannt. Jede Bezugnahme im Verkaufsprospekt auf ,Schroder International
Selection Fund Global Corporate Bond Core* ist, soweit zutreffend, als Bezugnahme auf
den ,Schroder International Selection Fund Global Corporate Bond Plus” zu verstehen.

2) Das Anlageziel in Anhang Il wird wie folgt geandert:
LAnlageziel:

Kapitalzuwachs und Ertrag hauptséchlich durch Anlagen in einem Portfolio aus Anleihen
und anderen fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren, die ein Investment-Grade-
Rating von Standard & Poor’s oder ein gleichwertiges Rating von einer anderen
Ratingagentur aufweisen, auf verschiedene Wahrungen lauten und von Regierungen,
Regierungsstellen, supranationalen Einrichtungen und Unternehmen aus allen Teilen der
Welt ausgegeben werden. Der Fonds kann ferner durch Devisentermingeschéfte oder die
vorstehend beschriebenen Instrumente aktive Wahrungspositionen eingehen. Maximal
20% des Nettovermogens des Fonds kdnnen in Wertpapieren gehalten werden, die von
Regierungen ausgegeben werden.*

3) In der Tabelle im Abschnitt ,Managementgebiihren (per annum)“ wird der Satz von
0,70% fur die Anteilsklassen A/AX/A1/B/D durch 0,75% und der Satz von 0,40% fir die
Anteilsklasse C durch 0,45% ersetzt.

(F) Schroder International Selection Fund Global Demographics and Wealth Dynamics

1) Mit Wirkung vom 1. Februar 2011 wird dieser Fonds in Schroder International Selection
Fund Global Demographic Opportunities umbenannt. Jede Bezugnahme im
Verkaufsprospekt auf ,Schroder International Selection Fund Global Demographics and
Wealth Dynamics* ist, soweit zutreffend, als Bezugnahme auf den ,Schroder International
Selection Fund Global Demographic Opportunities” zu verstehen.

(G) Schroder International Selection Fund Global High Income Bond*
1) Die Anlagepolitik dieses Fonds in Anhang IIl wird wie folgt gedndert:

LAnlagepolitik:

Der Fonds kann in das vollstandige Spektrum verfUgbarer Wertpapiere, einschlieBlich
Asset Backed und Mortgage Backed Securities und Wertpapieren ohne Investment
Grade-Qualitat investieren. Der Fonds kann ferner durch Devisentermingeschéfte aktive
Wahrungspositionen eingehen. Asset Backed Securities und Mortgage Backed Securities
machen nicht mehr als 20% des Nettovermdgens des Fonds aus.”

2) In der Tabelle im Abschnitt ,ManagementgebUhren (per annum)“ wird der Satz von
0,95% fur die Anteilsklassen A/AX/A1/B/D durch 1,00% und der Satz von 0,55% fir die
Anteilsklasse C durch 0,60% ersetzt.

(H) Schroder International Selection Fund Global Tactical Asset Allocation
Mit Wirkung vom 23. Februar 2011 &ndern sich die Handelskonditionen flr diesen Fonds
wie folgt:

1) Handelsschlusszeit ist 13.00 Uhr Ortszeit Luxemburg an einem Geschéftstag vor
einem Handelstag.
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Der erste Satz des vierten Absatzes im Abschnitt ,,Zeichnungsverfahren” unter ,2.1
Zeichnung von Anteilen“ wird wie folgt gedndert:

,Fur die Fonds Australian Equity, European Defensive und Global Tactical Asset Allocation
mussen die Kaufantrage und die frei verfligbaren Mittel bis 13.00 Uhr eingehen, damit die
Anteile am nachsten Handelstag zu dem an diesem Tag geltenden Nettoinventarwert pro
Anteil, der im nachstehenden Abschnitt ,,Berechnung des Nettoinventarwertes” definiert
ist, ausgegeben werden kénnen (zuztglich etwaiger geltender Ausgabeaufschlage).”

Der fUnfte Absatz im Abschnitt ,Zeichnungsverfahren® unter ,2.1 Zeichnung von Anteilen*
wird gestrichen.

Der erste Satz des dritten Absatzes im Abschnitt ,,Ricknahmeverfahren” unter ,,2.2
Rucknahme und Umtausch von Anteilen* wird wie folgt gedndert:

,Fur die Fonds Australian Equity, European Defensive und Global Tactical Asset Allocation
mussen Ricknahmeantrage bis 13.00 Uhr eingehen, damit die Anteile am nachsten
Handelstag zu dem geltenden Nettoinventarwert pro Anteil zurickgenommen werden
kdnnen.*

Der vierte Absatz im Abschnitt ,RGcknahmeverfahren” unter ,,2.2 Ricknahme und
Umtausch von Anteilen® wird gestrichen.

Der erste Satz des funften Absatzes im Abschnitt ,,Umtauschverfahren unter ,,2.2
Ricknahme und Umtausch von Anteilen” wird wie folgt geandert:

,Fur die Fonds Australian Equity, European Defensive und Global Tactical Asset Allocation
mussen Umtauschantrage bis 13.00 Uhr eingehen, damit die Anteile am nachsten
Handelstag zu dem geltenden Nettoinventarwert pro Anteil zuriickgenommen werden
koénnen.”

Der sechste Absatz im Abschnitt ,,Umtauschverfahren® unter ,2.2 Ricknahme und
Umtausch von Anteilen” wird gestrichen.

2) Die Zahlungsfrist fir Rucknahmen von Anteilen betragt drei Geschaftstage nach dem
entsprechenden Handelstag.

Der erste Satz des ersten Absatzes im Abschnitt ,RlUcknahmeerldse” unter ,2.2
Ricknahme und Umtausch von Anteilen” wird wie folgt geandert:

,Die Ricknahmeerldse werden normalerweise innerhalb von drei Geschaftstagen ab dem
betreffenden Handelstag (einem Geschaftstag fir die Fonds EURO Government Liquidity
und vier Geschéftstage fur den Fonds Australian Equity) fir den Anteilinhaber
gebuUhrenfrei per Bankuiberweisung oder Zahlungsanweisung ausgezahlt, sofern der
Verwaltungsgesellschaft alle erforderlichen Unterlagen vorliegen.”

Der erste Satz des zweiten Absatzes im Abschnitt ,Ricknahmeerldse” unter ,,2.2
Rucknahme und Umtausch von Anteilen® wird ebenfalls gedndert, und zwar wie folgt:

,Wenn die Ricknahmeerldse ausnahmsweise und aus irgendeinem Grund nicht innerhalb
von drei Geschéftstagen ab dem betreffenden Handelstag (einem Geschéftstag fur den
Fonds EURO Government Liquidity und vier Geschaftstage fir den Fonds Australian
Equity) gezahlt werden kénnen, weil z.B. die Liquiditétslage des jeweiligen Fonds dies
nicht zulasst, erfolgt die Zahlung so schnell wie méglich danach (jedoch innerhalb von
maximal dreiBig Geschéftstagen) zum Nettoinventarwert pro Anteil, der fir den
betreffenden Handelstag berechnet wird.”

(I) Schroder International Selection Fund QEP US Core

Mit Wirkung vom 14. April 2011 wird dieser Fonds mit dem Schroder International
Selection Fund QEP Global Core zusammengelegt. Ab dem 4. Marz 2011 werden keine
Zeichnungen mehr von neuen Anlegern angenommen, und ab dem 6. April 2011 werden
keine weiteren Zeichnungen mehr von bestehenden Anlegern angenommen.

(J) Schroder International Selection Fund Strategic Bond
Mit Wirkung vom 1. April 2011 wird das Anlageziel dieses Fonds wie folgt angepasst:

L+Anlageziel:
Gesamtertrag hauptsachlich durch Anlagen in einem Portfolio von Anleihen sowie
anderen fest- und variabel verzinslichen Wertpapieren, die auf verschiedene Wahrungen
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lauten und von Regierungen, Regierungsstellen, supranationalen Einrichtungen und
Unternehmen weltweit ausgegeben werden. Der Fonds kann ferner durch
Devisentermingeschéfte oder mittels der vorstehend beschriebenen Instrumente aktive
Wahrungspositionen eingehen. Dabei wird das vollstandige Spektrum verflgbarer
Wertpapiere, einschlieBlich solcher ohne Investment Grade-Rating, genutzt.”

(K) Schroder International Selection Fund QEP US Dollar Liquidity

Mit Wirkung vom 1. Januar 2011 betragt die Managementgebthr (per annum) der
Anteilsklassen A/AX/A1/B/D dieses Fonds 0,20%. Die Vertriebsgebuhr der Anteilsklassen
A1/B dieses Fonds verringert sich von 0,10% auf 0,00% per annum des Nettovermdgens
des Fonds.

(L) Absolute Return Funds

Infolge der Auflegung des Schroder International Selection Fund Currency Absolute
Return EUR und des Schroder International Selection Fund Currency Absolute Return
USD, die beide als Absolute Return Funds klassifiziert sind und in Barmitteln und
Geldmarktinstrumenten anlegen kénnen, wird das Profil des typischen Anlegers flr die
Absolute Return-Fonds wie folgt gedndert:

LAbsolute Return-Fonds sind mdglicherweise fur Anleger geeignet, die ein langfristiges
Wachstumspotenzial Uber Anlagen in Aktien, Anleihen, liquiden Mitteln und/oder an den
Devisenmarkten anstreben.”

(A) Anteilsklasse X
Dem Abschnitt ,X-Anteile” wird unter ,1.3 Anteilsklassen® folgender neuer zweiter Absatz
hinzugefugt:

,Die Gesellschaft wird keine X-Anteile an Anleger ausgeben oder X-Anteile fir Anleger
umtauschen, die nicht als institutionelle Anleger einzustufen sind. Die
Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft konnen nach eigenem Ermessen die Annahme
eines Zeichnungsantrages fur X-Anteile, die institutionellen Anlegern vorbehalten sind, so
lange ruhen lassen, bis der Verwaltungsgesellschaft ein ausreichender Nachweis daftir
vorliegt, dass es sich bei dem betreffenden Anleger um einen institutionellen Anleger
handelt. Wenn sich zu irgendeinem Zeitpunkt herausstellt, dass es sich bei einem Inhaber
von X-Anteilen nicht um einen institutionellen Anleger handelt, werden die
Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft die Verwaltungsgesellschaft anweisen, dem
betreffenden Anteilinhaber vorzuschlagen, seine Anteile in Anteile einer Anteilsklasse des
jeweiligen Fonds umzutauschen, die nicht institutionellen Anlegern vorbehalten ist
(vorausgesetzt, es existiert eine solche Anteilsklasse mit vergleichbaren Merkmalen).

Lehnt der Anteilinhaber einen solchen Umtausch ab, weisen die Verwaltungsratsmitglieder
der Gesellschaft nach eigenem Ermessen die Verwaltungsgesellschaft an, die
betreffenden Anteile entsprechend den Bestimmungen im Abschnitt ,,Rtcknahme und
Umtausch von Anteilen® zurlickzunehmen.*

(B) Verwaltungsgesellschaft

Christian Cano ist aus dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ausgeschieden.
Der siebte Absatz im Abschnitt ,Verwaltungsgesellschaft” unter ,3.1. Verwaltung,
GebUhren und Kosten* wird daher wie folgt geéndert:

,Die Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft sind:

- Markus Ruetimann, Group Head of Operations and Information Technology, Schroder
Investment Management Limited

- Noel Fessey, Managing Director, Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A.

- Gary Janaway, Director of Operations, Schroder Investment Management (Luxembourg)
S.A.

- Marco Zwick, Global Head of Compliance, Schroder Investment Management
(Luxembourg) S.A.

- Finbarr Browne, Head of Finance, Schroder Investment Management (Luxembourg) S.
A

(C) Reinvestition von Barsicherheiten
Zur Klarstellung wird ,Anhang Il = Angaben zu den Fonds* der folgende Absatz als
neunter Absatz hinzugefligt:
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,Im Zusammenhang mit Wahrungsabsicherungstransaktionen (insbesondere
Devisentermingeschéften), die zugunsten von Anteilsklassen mit abgesichertem
Wahrungsrisiko durchgefiihrt wurden, erhaltene Sicherheiten kénnen gemali der
geltenden Anlagepolitik und den geltenden Anlagebeschrankungen der jeweiligen Fonds
reinvestiert werden.”

(D) Anteilsklassen mit abgesicherter Duration
Dem ,Anhang Ill - Angaben zu den Fonds* wird folgender Absatz als dreizehnter Absatz
hinzugefugt:

,Der Verwaltungsrat kann zu gegebener Zeit fir einige oder alle Rentenfonds beschlieBen,
Anteilsklassen auszugeben, deren Duration abgesichert ist. Anteilsklassen mit
abgesicherter Duration verwenden Absicherungsstrategien, die darauf abzielen, die
Sensitivitat der Anteilsklasse gegenlber Zinssatzanderungen zu verringern. Es kann nicht
garantiert werden, dass diese Absicherungsstrategien erfolgreich sind. Werden solche
Geschafte abgeschlossen, spiegeln sich die Auswirkungen dieser Absicherung im
Nettoinventarwert und dementsprechend auch in der Wertentwicklung der Anteilsklasse
wider. Ebenso werden auch alle Kosten, die durch solche Absicherungsgeschafte
entstehen, von der Anteilsklasse mit abgesicherter Duration getragen. Die
Wertentwicklung der Anteilsklassen mit abgesicherter Duration kann je nach der
Zinsentwicklung hinter der Wertentwicklung anderer Anteilsklassen der Rentenfonds
zurlckbleiben. Anteilsklassen mit abgesicherter Duration kdnnen fur alle erhéltlichen
Anteilsklassen von Rentenfonds ausgegeben werden. Eine Liste der verfigbaren
Anteilsklassen ist auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der Gesellschaft
erhéltlich.”

Die Anschrift der Verwaltungsgesellschaft European Investors Inc. hat sich geéndert. Die
entsprechenden Angaben im Abschnitt ,, Anlageverwalter® werden wie folgt geandert:

+European Investors Inc., 640 Fifth Avenue, 8th Floor, New York, NY 10019, Vereinigte
Staaten von Amerika.”

Die Definition von ,Geschaftstag” wird wie folgt angepasst:
,Sofern in den Angaben zu dem Fonds in Anhang Il nicht anders geregelt, ist ein

Geschaftstag ein Werktag auBer Neujahr, Karfreitag, Ostermontag, Heiligabend und dem
1. und 2. Weihnachtsfeiertag®.
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