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Fontos. Jelen leveliink tajékoztatast nyujt annak az alapnak az 6sszeolvadasara vonatkozoéan,
amelybe On befektetett. On eldontheti, hogy részt vesz-e az 6sszeolvadasban, vagy befektetési
jegyeit értékesiti. Az 6sszeolvadas okait és az On lehetéségeit alabb ismertetjiik.

2010. majus 21.

Tisztelt Befektetési jegy tulajdonos!
Schroder International Selection Fund European Defensive Monthly

Jelentds elemzést és fellilvizsgalatot kdvetéen a Schroder International Selection Fund (a tovabbiakban a
"Tarsasag") igazgatotanacsa (a tovabbiakban a "Tanacs") megallapitotta, hogy az European Defensive
Monthly részalapja tul kicsi ahhoz, hogy kezelése koltséghatékony legyen (2010. aprilis 30-an a részalap
hozzavetblegesen 5 millié EUR Osszeget kezelt) és a kdzeljovében az alap ndvekedése nem valdszind.
Ezért a Tanacs az Alapitoé Okirat 5. cikkelye szerint és a Tarsasag tajékoztatéjanak (a tovabbiakban
"Tajékoztatd") rendelkezései értelmében, valamint az alap befektetéinek érdekében ugy hatarozott, hogy a
részalapot egyesiti a nagyobb European Defensive részalappal, amely a Tarsasag kezelésében allé masik
részalap.

Mindkét részalapot a Schroder Investment Management Limited kezeli, és mindketté azonos befektetési
politikat folytat. A részvénykosarak a részalapok minden egyes portfélidjaban azonosak. A két részalap
kozotti legfébb kildnbség az, hogy a részalapok milyen gyakorisaggal arazzak at vedelmi szintjuket és
vasarolnak a mogoéttes részvénykosarral szembeni kitettséget. Az Alap atarazasa havonta torténik, és a
honap végén igyekszik a lehetséges tbkeveszteséget az adott hdnap kezdetén fennallod befektetési
jegyenkeénti nettd eszkdzértékének 1,5%-ara korlatozni. Az European Defensive részalap minden
harmadik hénapban kerll atarazasra, és a negyedév végén igyekszik a lehetséges tokeveszteséget az
adott negyedév kezdetén fennallé befektetési jegyenkénti nettd eszkdzértékének 5%-ara korlatozni. Az
European Defensive részalap hosszabb atarazasi periodusa a részvénykosarban a magasabb
részesedési arany elényét kinalja, mivel, a harom hénapos opciok altalaban olcsébbak, mint az egy
hénapos opciok a lefedett id6szakra vonatkozéan. Azonban az European Defensive részalapban a
tékevédelem eltéré célszintje miatt nagyobb mértéki lehet a tbkekockazat. Keérjik, vegye figyelembe, hogy
bar a tékevédelmi mechanizmus a részalap veszteségének korlatozasat szolgalja az egyes idészakok
alatt, annak sikeressége nem garantalhato, és a veszteség a vartnal nagyobb lehet.

Az alapkezelési dijak mindkét részalap azonos befektetési jegy osztalyai esetében azonosak, akarcsak az
alapkezeld vallalat és vagyonkezeld dijai. Tovabbi informaciét, valamint a két részalapra vonatkozé egyéb
fontos informacidt, beleértve azok befektetési céljait, a levél mellékletében olvashat.

Az Alapnak nincsenek kiemelkedé létesitési kdltségei. Az dsszeolvadas soran felmerilt kdltségeket,
beleértve a jogi és szabalyozdi kéltségeket, a Tarsasag alapkezeld tarsasaga, a Schroder Investment
Management (Luxemburg) S.A. viseli. A befektetések 6sszeolvadas elbtti értékesitésével 6sszeflggésben
piaci tranzakcios kdltségek nem mertlnek fel, mivel az az atarazasi napon torténik. Ezért az Alap az
Osszeolvadas kdltségeire céltartaléekot nem képez.

Az 6sszeolvadas 2010. junius 30-an, szerdan valésul meg (a tovabbiakban "Hatalybalépés idépontja").
Amennyiben a Hatalybalépés idépontjat kovetéen nem kivan European Defensive részalap befektetéseket
tartani, 2010. junius 21-én, hétfén az lgyletkétési hatarid6ig barmikor visszavalthatja az Alapban lévé
befektetéseit, vagy atvalthatja azokat a Tarsasag egy vagy tdbb egyéb részalapjanak azonos befektetési
jegy osztalyaba torténd befektetésekre. Az ilyen megbizasokat a kézhezvételt kdvetd kereskedési napon
teljesitjuk, feltéve, hogy azok a kereskedési napot megel6zé munkanapon az Ugyletk6tési hatariddig

www.schroders.lu
R.C.S. Luxemburg - B. 8202
Az On biztonsaga érdekében minden telefonhivast régzitiink.



2 / 4 oldal

(luxemburgi id6 szerint 13:00 6ra) beérkeznek. Az Alap befektetési jegyeire vonatkozo, 2010. junius 21-én,
hétfén az lgyletk6tési hatarid6t kdvetden kézhez kapott Ugyletkdtési megbizasokat nem fogadijuk el.

Az Alap befektetési jegyeinek visszavaltasara illetve atvaltasara vonatkozé megbizasok beérkezésének
végso hatarideje 2010. junius 21-én, hétfén, luxemburgi id6 szerint 13:00 6ra, és ezeket a megbizasokat
2010. junius 22-én, kedden, az arra a napra szamolt netté eszkdzértéken teljesitjliik. Annak érdekében,
hogy a befektetési jegy tulajdonosoknak lehetéséget nyujtsunk az Alap befektetési jegyeinek
visszavaltasara, illetve atvaltasara az dsszeolvadas elétt érvényes védelmi szinten, az Alapkezeld
torekedni fog arra, hogy az Alapot ugy kezelje, hogy az Alapnak az a kisz6bara, amelyet junius 30-an
alkalmazott volna, a junius 22-i kereskedési napon is alkalmazhaté legyen. Kérjik, vegye figyelembe,
hogy a kiszébar egy olyan f6 védelmi tulajdonsag, amely elérésére az Alapkezel6 torekszik, de az nem
garantalhatd. Kérjik, azt is vegye figyelembe, hogy a junius 22-én szamolt befektetési jegyenkénti nettd
eszkozérték kildnbozhet az 0sszeolvadas Hatalybalépésének idépontjaban érvényes értéktél, amely az
Alap hivatalos atarazasi napja marad.

A Tarsasag alapkezeldjeként eljaré Schroder Investment Management (Luxemburg) S.A. az On éltal adott
megbizasokat a Tajékoztatod rendelkezéseinek értelmében térités nélkul fogja teljesiteni. Mindazonaltal
kérjuk, vegye figyelembe, hogy bizonyos forgalmazdk, bevalté Ggyndkok, levelezd bankok vagy hasonld
Uugynokok atvaltasi és / vagy tranzakcios dijat fognak felszamolni. Kérjik, azt is vegye figyelembe, hogy az
ugynokok helyi tgyletkotési hatarideje az Alap Luxemburgban érvényes Ugyletkétési hataridejénél korabbi
idépont lehet, ezért javasoljuk, hogy egyeztesse velik a pontos idépontot, hogy megbizasai a fenti
Ugyletkotési hataridd elétt megérkezzenek a Schroders-hez Luxemburgba.

Az atvaltas vagy visszavaltas az On adozasat is érintheti, és eléfordulhat, hogy amennyiben az On
lakéhelye vagy allampolgarsaga szerinti orszagban adott részalap nincs nyilvanos forgalomba hozatalra
regisztralva, befektetéseit nem valthatja a4t masik részalapra. Ezért azt javasoljuk Onnek, hogy ezekkel az
ugyekkel kapcsolatban kérje ki fliggetlen szakérté véleményét.

Annak érdekében, hogy meglévé részvényeseinknek elegendé idé alljon rendelkezésére alternativ
befektetések lebonyolitasara a rendszeres és megbizasos megtakaritasi tervekre vonatkozdéan, 2010.
junius 21-én, hétfén, az ugyletkotési hatariddig folyamatosan kuldhetnek jegyzési megbizasokat az Alapra
vonatkozdan. Azonban Uj befektetdktdl jegyzéseket, vagy az Alapra torténd atvaltasokat 2010. majus 25-
én az lgyletkdtési hataridét kdvetéen mar nem fogadunk el. A Hatalybalépés idépontjaban az Alap
minden egyes befektetési jegy osztalyaban tartott befektetéseikért a részvényesek az European Defensive
részalap azonos befektetési jegy osztalyaban a két részalap Hatalybalépés idépontjaban érvényes
befektetési jegyenkénti nettd eszkdzertékén szamolt azonos értékl befektetési jegyeket kapnak. Az
Europe Defensive részalapban a befektetési jegyek elsé kereskedési napja 2010. julius 2-an, pénteken,
lesz (az erre vonatkozo megbizasok Ugyletkotési hatarideje 2010. julius 1-jén, csutortokon, luxemburgi id6
szerint 13:00 6rakor lesz).

Reméljik, hogy tovabbra is az European Defensive részalapba, vagy a Tarsasag mas részalapjaba
torténd befektetéseket valasztja. Amennyiben a részalapokrél tovabbi informaciét szeretne kapni, a
Tajékoztatd, egyszerisitett tajéekoztatdk és az egyes részalapok adatlapjai téritésmentesen beszerezheték
a Tarsasag hivatalos irodaiban vagy a Schroders honlapjan (www.schroders.lu).

Amennyiben az dsszeolvadasra vonatkozoéan tovabbi informaciét szeretne kapni, vagy kérdései mertilnek
fel, kérjik, vegye fel a kapcsolatot a Schroders helyi irodajaval vagy szokasos szakmai tanacsadéjaval
vagy a Tarsasag alapkezel6 tarsasagaval a Schroder Investment Management (Luxemburg) S.A.-val, a
(+352) 341 342 212 telefonszamon.

Tisztelettel:
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Befektetési cél:

Részvétel a vezetd eurdpai
részvenypiacok hosszu tavu
emelkedésében, egyuttal torekvés
arra, hogy a hénap végén a
lehetséges t6keveszteség a honap
elején érvényes befektetési
jegyenkénti Netto Eszkozértéek 1,5%-
ara korlatozédjon. Az Alap
els6sorban révid lejaratu, fix és
valtozé kamatozasu értékpapirokba
fektet, beleértve az eurdban jegyzett,
rovid lejaratu kotvényeket és
pénzpiaci eszk6zoket. Az Alap
pozicidkat hoz létre (i) olyan vezetd
eurdpai részvénypiaci indexekhez
kotott vételi opcidkban, mint a CAC
40 (Franciaorszag), a DAX 30
(Németorszag), az S&P/MIB 30
(Olaszorszag), az AEX (Hollandia),
az IBEX 35 (Spanyolorszag), az SMI
(Svajc), a FTSE 100 (Nagy-
Britannia) és a Dow Jones Euro
STOXX 50 (Eurdpa) és/vagy (ii)
olyan vételi opciokban, amelyek az
eurdpai részvénypiacokon befektetd
egy vagy tébb UCIT-hoz vagy mas
UCI-khez kotottek.

Az Alap birtokaban Iévd
szarmazeékos pénzlgyi eszk6zok
értéke a honap folyaman ingadozni
fog, ezért a Befektetési Jegyeket
jegyz0, visszavalto vagy atvalté
Befektetési jegy tulajdonosok csak
akkor élvezhetik az Alap
célkitlizéséhez tartoz6 védelem
elényeit, ha ezt a havi atarazas
napjan teszik.

Nem garantalhato, hogy az Alapnak
siker(l elérnie a céljat vagy, hogy a

maximalis veszteség havonta 1,5%-
ra korlatozhaté.

Részvétel a vezetd eurdpai
részvenypiacok hosszu tavu
emelkedéseében, egyuttal térekvés
arra, hogy a negyedév végén a
lehetséges tbkeveszteség a
negyedév elején érvényes
befektetési jegyenkénti netto
eszkdzérték 5%-ara korlatozédjon.
Az Alap els6sorban eurdban jegyzett
rovid lejaratu kétvényekbe, valamint
egyéb rovid lejaratu, fix és valtozé
kamatozasu értékpapirokba és
pénzpiaci eszkdzokbe fektet be. Az
Alap pozicidkat hoz Iétre olyan
vezetd eurdpai részvénypiaci
indexekhez kotott vételi opciokban,
mint a CAC 40 (Franciaorszag), a
DAX 30 (Németorszag), az S&P/MIB
30 (Olaszorszag), az AEX
(Hollandia), az IBEX 35
(Spanyolorszag), az SMI (Svajc), a
FTSE 100 (Nagy-Britannia) és a
Dow Jones Euro STOXX 50
(Eurdpa).

Az Alap birtokaban Iévé pénzlgyi
szarmazeékos eszkdzok értéke egy
negyedév folyaman ingadozni fog,
ezért a Befektetési Jegyeket jegyzé,
visszavalto vagy atvaltdé Befektetési
jegy tulajdonosok csak akkor
élvezhetik az Alap célkitlizéséhez
tartozé védelem elényeit, ha ezt a
negyedéves atarazasi napon teszik
meg.

Nem garantalhato, hogy az Alapnak
sikeril elérnie a céljat vagy, hogy a
veszteséget sikerul negyedévente
5%-ra korlatozni.
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Az Alap kockazati profilja
és a tipikus befektetd
profilja

A Védekez§ jellegl alapok kdzepes
kockazatu befektetési eszkdzok,
amelyek célja, hogy tékendvekedést
érjenek el. Ezek az Alapok olyan
befektetbék szamara lehetnek
megfeleléek, akik a részvényekbe
torténd befektetés altal kinalt hosszu
tavu ndvekedési potencialt és a roévid
tavu védelmi eszkdzok elényeit
kivanjak kiaknazni. Az ilyen
Alapokba torténd befektetés
kockazatairdl részletes informacio a
Tarsasag tajékoztatéjanak Il.
Mellékletében, a “Befektetési
kockazatok” cimi részben talalhato.

A Védekez§ jellegl alapok kdzepes
kockazatu befektetési eszkozok,
amelyek célja, hogy t6kendvekedést
érjenek el. Ezek az Alapok olyan
befekteték szamara lehetnek
megfeleléek, akik a részvényekbe
torténd befektetés altal kinalt hosszu
tavu névekedési potencialt és a
rovid tavu védelmi eszkdzok elényeit
kivanjak kiaknazni. Az ilyen
Alapokba torténd befektetés
kockazatairdl részletes informacié a
Tarsasag tajékoztatéjanak Il.
Mellékletében, a “Befektetési
kockazatok” cimi részben talalhato.

Alap deviza

EUR

EUR

Bevezetés idépontja

2007. majus 23.

1998. oktober 13.

Az alap teljes vagyona
(millié) 2010. aprilis 30-an

5,0 EUR

125,7 EUR

Alapkezelési dijak

Aés A1: évi1,25%

A és A1: évi 1,25%

befektetési jegy B: évi 1,00% B: évi 1,00%
osztalyonként

Az 6sszeolvadassal érintett befektetési jegy osztalyok ISIN kodjai:

A Hozamfelhalmozé LU0292319661 LU0105125578
A1 Hozamfelhalmozé LU0292321212 LU0133708429
B Hozamfelhalmozé LU0292319828 LUO0105125651




