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Strategic Solutions
Growth Portfolio (EURO) 1)

La classe d'actions A1 Schroders Multi-Manager a
été lancée le 29 septembre 2006.
Les chiffres de performance, exprimés en euros,
concernent les classes d'actions de capitalisation
A1. Dans le présent document, il sera fait référence
à Strategic Solutions sous le sigle STS.

Septembre aura été un nouveau mois difficile pour les marchés actions, les inquiétudes liées à la
crise de la dette en Europe et au ralentissement de la croissance mondiale ayant pesé sur le climat
ambiant. Le sentiment des investisseurs a oscillé entre espoirs et craintes, l'actualité européenne
envoyant un message peu clair au marché quant à une éventuelle résolution de la crise exacerbée
de la dette souveraine. Les statistiques économiques se sont surtout avérées décevantes dans les
pays émergents. En revanche, aux Etats-Unis, les données publiées ont pour la plupart été
supérieures aux attentes. L'indice ISM manufacturier est resté en phase expansionniste et a
dépassé les attentes, à l'instar des commandes de biens durables et de la production industrielle.
Les chiffres du logement se sont également quelque peu améliorés.

Sur le plan régional, le Japon a affiché la meilleure performance tandis que les marchés émergents
et l'Asie hors Japon sont restés à la traîne compte tenu de la vigueur du billet vert et des craintes
d'un ralentissement plus marqué en Chine. A l'instar du mois dernier, les secteurs défensifs tels que
la consommation de base, la santé et les télécommunications ont surperformé, tandis que les
valeurs du secteur des matériaux se sont placées en queue de peloton. En termes de style, les
valeurs de rendement ont surperformé les valeurs de croissance et les grandes capitalisations ont
surperformé leurs homologues de petite taille.

La sélection de fonds actions a porté ses fruits sur le mois et les positions traduisant les convictions
les plus fortes du fonds ont affiché une très belle tenue. S'agissant des obligations, la forte allocation
aux futures sur bunds allemands a donné de bons résultats, tandis que les positions « aggregate »
et sur les obligations de qualité investment grade ont sous-performé leur indice de référence.

Le positionnement défensif du fonds est maintenu et l'exposition à la dette à haut rendement ou à la
dette émergente est limitée. Le gérant continue de privilégier les emprunts d'Etat de pays
développés et les obligations de sociétés investment grade de qualité. Il cherchera toutefois à
relever l'exposition aux obligations assorties d'un risque supérieur lorsqu'elles recèlent selon lui un
potentiel suffisant au vu des perspectives macroéconomiques. Sur le plan des actions, les
gestionnaires adoptant un positionnement défensif demeurent privilégiés, à l'instar des Etats-Unis
(plutôt que l'Europe, l'Asie et les marchés émergents).

Analyse du portefeuille
 Actions A1 de capitalisation

Growth Portfolio (EURO)  A1 Acc -0,8 4,6

Rendements actuariels hors frais et
taxes (%) 1 an 3 ans (moyenne/an)

Objectifs d'investissement
Le Compartiment présentera un profil de
risque moyen à élevé visant à dégager un
rendement total en euros, principalement par
le biais d'investissements dans des Fonds de
placement investissant dans des actions et
des titres de créance négociés dans le monde
entier et dans des liquidités, ainsi que par le
biais d'investissements directs dans ces types
d'actifs et/ou via le recours à des instruments
financiers dérivés. Le Compartiment peut
également rechercher une exposition à des
catégories d'actifs alternatives, tels que
l'immobilier, les matières premières, les
hedge funds et le capital-risque.

1) Growth Portfolio (EURO) est un compartiment de la Sicav de droit luxembourgeois Strategic Solutions.

Analyse des performances
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Les rendements annuels sont arrêtés au 31 décembre.

www.schroders.be

Les performances passées ne constituent pas une
garantie de rendements futurs. Le rendement d'un
investissement et sa valeur de remboursement
fluctuent. Par conséquent, le produit de la cession
des actions détenues par un investisseur peut être
inférieur ou supérieur au montant initialement
investi. Les chiffres de performance publiés dans le
présent document peuvent être différents de ceux
qui prévalent le jour de sa consultation.

http://www.schroders.be


Actions globales (hors RU & Europe) 34,1

Obligations spéculatives 3,3

Hedge Funds/Absolute Return 1,0

Matières premières 2,7

Private equity ou capital-risque 1,7

Strategic Solutions Growth Portfolio (EURO)

Exposition au risque
de marché (%)

Obligations de catégorie investment grade 10,4

Trésorerie & Marché monétaire en EUR 21,3

Actions européennes incl. RU 25,1

Exposition aux
devises (%)
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Il s’agit de l’exposition aux devises des marchés sous-jacents sur lesquels les compartiments sélectionnés
investissent, et non de leur devise de référence. Ainsi, un compartiment d’actions japonaises dont la devise de
référence est la livre sterling pourra être exposé à 100% au yen japonais.

Immobilier 0,3



Le montant minimum de souscription pour les classes d'actions A1 et C1 est de 3 000 EUR. A la souscription, une commission d'entrée jusqu'à 5%, pour les classes d'actions A1, de la VNI par action et
une commission d'entrée jusqu'à 1% de la VNI par action pour les classes d'actions C1 est d'application en Belgique. La taxe sur opérations de bourse d'un taux de 0,5% (avec un maximum de EUR
750 par transaction) est payable sur les opérations de rachat et de conversion d'Actions de capitalisation lorsqu'elles sont conclues par l'intermédiaire d'un établissement belge. Les dividendes
distribués par la Société à des investisseurs personnes physiques belges sont soumis au précompte mobilier belge lorsque ceux-ci sont distribués par une institution financière belge ou un autre
intermédiaire établi en Belgique. Dans ces circonstances, le précompte mobilier sera prélevé au taux de 15%. Les souscriptions des actions de la Société ne peuvent être effectuées que sur la base du
prospectus en vigueur, accompagné du prospectus simplifié et du dernier rapport annuel audité (ainsi que de tout rapport semestriel non-audité si celui-ci a été publié ultérieurement). Des exemplaires
de ces documents peuvent être obtenus gratuitement auprès de Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A. et auprès de l'agent payeur en Belgique : JP Morgan Chase Bank National
Association, Succursale de Bruxelles, 1, boulevard du roi Albert II, 1210 Bruxelles. Par ailleurs, les grilles tarifaires sont disponibles auprès des distributeurs en Belgique.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas nécessairement constantes dans le temps. Des fluctuations de taux de change peuvent avoir une influence à la
hausse comme à la baisse sur tout investissement dans des devises étrangères. Les chiffres de performance publiés dans le présent document peuvent être différents de ceux qui prévalent le jour de
sa consultation. Ils tiennent compte des rabais et remboursements accordés au cours des périodes de référence, sans lesquels les performances se seraient avérées inférieures. Pour obtenir plus de
détails à cet égard, Strategic Solutions vous invite à consulter le prospectus, le document d'informations clés ou le prospectus simplifié ainsi que les états financiers de la Société. Les performances font
référence à des données historiques et impliquent le réinvestissement des dividendes et des plus-values.

Ce document est publié par Schroder Investment Management (Luxembourg) S.A., 5, rue Höhenhof, L-1736 Senningerberg, Luxembourg. R.C.S. Luxembourg B 37.799. Ce document est l'expression
des opinions et des avis de Schroders, lesquels sont susceptibles d'évoluer.

Echéance

<1 an 0,3
1-5 ans 13,4
5-10 ans 33,2
>10 ans 51,7
Trésorerie 1,4

Strategic Solutions Growth Portfolio (EURO)

Analyse des actions
(%)

Allocation sectorielle Allocation géographique
Industrie 14,2
Finance 13,6
Soins de santé 12,7
Technologies de l'information 12,4
Biens de conso. de luxe 11,3
Biens de conso. de base 11,3
Energie 7,2
Matériaux 5,3
Télécommunications 4,6
Services publics 3,3
Non classifié 1,1
Trésorerie 3,0

États-Unis 35,9
Europe ex. Royaume-Uni 29,1
Royaume-Uni 11,8
Marchés émergents 9,9
Japon 8,8
Pacifique ex-Japon 0,8
Canada 0,7
Trésorerie 3,0

Les données de cette analyse sont celles observées
un mois avant la publication du présent document.
Pour des raisons de confidentialité, les gestionnaires
font parvenir le détail de leurs portefeuilles-titres avec
un certain décalage. Le niveau de liquidités
correspond à celui détenu par les compartiments
sélectionnés.

Analyse des actions
obligataires (%)

Obligations de catégorie investment grade 61,2

Obligations à haut rendement 27,8

Dette émergente 9,6

Trésorerie 1,4
Sensibilité (en années) 5,3

Allocation sectorielle Rendement du portefeuille
Rendement moyen 5,3

Rendement effectif à l’échéance 5,6

La valeur des investissements n'est pas garantie et peut dès lors diminuer. Veuillez noter que Strategic Solutions (la "Société") n'est pas autorisée à la vente aux Etats-Unis. Par conséquent, il est
interdit à tout citoyen américain et à toute personne résidant aux Etats-Unis d'acquérir des actions de la Société. Les investisseurs sont invités à lire attentivement le prospectus et à prendre
connaissance des objectifs d'investissement du Compartiment ainsi que des risques, frais et charges y associés avant de procéder à un quelconque investissement. La Société est un OPCVM de droit
luxembourgeois.

Les données de cette analyse sont celles observées
un mois avant la publication du présent document.
Pour des raisons de confidentialité, les gestionnaires
font parvenir le détail de leurs portefeuilles-titres avec
un certain décalage. Le niveau de liquidités
correspond à celui détenu par les compartiments
sélectionnés.

Informations
Cut-off Quotidien (15:00 CET)
Commission de gestion annuelle 1,00 %

Capitalisation Distribution
ISIN LU0265055003 LU0265055425
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