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Vier Schroders-Fonds erhalten
Spitzenbewertungen im unabhangigen
Morningstar Qualitative Rating

02. Juli 2009

Morningstar hat in den vergangenen zwolf Wochen vier Fonds aus dem Hause Schroders mit den
Spitzenratings ,Elite” und ,Superior ausgezeichnet.

Im Einzelnen sind dies die Aktienfonds:

Schroder ISF US Small & Mid Cap Equity (ISIN LU0334663233)
Schroder ISF US Smaller Companies (ISIN LU0106261612)
Schroder ISF European Special Situations (ISIN LU0246035637)
Schroder ISF Global Smaller Companies (ISIN LU0240877869)

Bei den mit der Hochstnote ,Elite” bewerteten Fonds Schroder ISF US Small & Mid Cap Equity und
Schroder ISF US Smaller Companies heben die Morningstar-Analysten die stabile Leistung von
Fondsmanagerin Jenny Jones und ihnrem Team erfahrener Anlagespezialisten hervor. Jenny Jones
sucht fir ihre Fonds kleinere beziehungsweise mittelgro3e US-Unternehmen, die Umsatz- und
Gewinnsteigerungspotenzial aufweisen und Wettbewerbsvorteile in Branchen haben, in denen neuen
Marktteilnehmern der Zugang schwer fallt. Dadurch sind die Gewinnspannen der ausgewahiten
Firmen relativ gut abgesichert. Jenny Jones achtet auch darauf, dass Firmen von starken
FUhrungskraften geleitet werden. In Zeiten knapper Kredite ist die Fahigkeit, Wachstum auch ohne
hohe Fremdfinanzierung erreichen kdnnen besonders wichtig. Beide von Jenny Jones verwaltete
Fonds haben eine Tendenz zu Wachstumsunternehmen, durch eine breite Streuung und genaue
Analysen der Einzelwerte wird das Risiko aber begrenzt. Im schwierigen Borsenjahr 2008 wiesen
beide Produkte deutlich geringere Verluste auf als der Durchschnitt inrer Vergleichsgruppe, ihre
Wertentwicklung dagegen liegt langfristig deutlich Gber dem Durchschnitt der jeweiligen Kategorie.

Mit der Note , Superior wurden von Morningstar der Schroder ISF European Special Situations und
der Schroder ISF Global Smaller Companies bewertet. Der von Fondsmanager Leon Howard-Spink
verwaltete paneuropaische Aktienfonds Schroder ISF European Special Situations setzt “bottom up*
auf eine fundamental ausgerichtete Einzelwertauswahl, der Manager vermeidet makrodkonomisch
motivierte , Top-Down-Wetten“. Gesucht werden Unternehmen mit einzigartiger Technologie oder
strukturellem Wachstum. Dies kénnen Marktflhrer sein, aber auch Firmen, deren Kultur,
Leitungsebenen oder Geschéftsfelder einem Wandel unterworfen sind. Leon Howard-Spink achtet auf
starke Bilanzen, Managementqualitat sowie Wachstumstreiber und Geschéaftsmodelle. Die Rendite
seines Fonds konnte bislang die der Wettbewerber in der Vergleichsgruppe deutlich Ubertreffen.
Gleiches gilt fir den von Matthew Dobbs verwalteten Schroder ISF Global Smaller Companies. Der
globale Nebenwertefonds Uiberzeugt die Morningstar-Analysten nicht nur durch sein erfahrenes
Management, sondern auch dadurch, dass hochspezialisierte Experten wie Jenny Jones in den USA
die regionale Einzelwertauswahl tibernehmen. Die Fondsleitung unter Matthew Dobbs erstellt im
Anschluss ein aus Uber 300 Einzelwerten bestehendes Gesamtportfolio. Die Manager wollen
~Wachstum zum verninftigen Preis” fir das Portfolio einkaufen, daher sollte ein ideales Unternehmen



in ihren Augen starke Gewinne und die Aussicht auf ein Gberzeugendes Wachstum des Cash-flow
aufweisen, ohne dass die Aktien zu teuer gehandelt werden.

.Die hervorragenden qualitativen Morningstar-Ratings zeigen, dass unsere Fonds nicht nur in der
Vergangenheit durch Leistung tUiberzeugt haben”, kommentiert Achim Kiissner, Geschéftsfuhrer der
Schroder Investment Management GmbH fiir Deutschland, Osterreich und die Benelux-Lander, ,sie
sind auch ein Qualitatsmerkmal fir Erfahrung und Prozess und machen somit die Wahrscheinlichkeit
flr gute zukinftige Leistungen einschéatzbar.”

Die renommierte Ratingagentur bietet seit Februar 2009 in Erganzung zu ihren quantitativen, durch
die Vergabe von maximal finf Sternen ausgedrtickten Ratings eine qualitative Bewertung an, die eine
Einschétzung der kunftigen Entwicklung eines Investmentfonds ermdglicht. Auf einer flinfstufigen
Skala werden dabei Produkte relativ zu einer Vergleichsgruppe européischer Fonds benotet. Die
Hochstnote ,Elite” (in Deutschland: ,,Exzellent”) wird an Produkte vergeben, die nach Ansicht von
Morningstar das Potenzial haben, die Wertentwicklung ihre Vergleichsgruppe im Schnitt langfristig zu
Ubertreffen. Die Note ,Superior” (,Gut") geht an qualitativ hochwertige Fonds unterhalb der
Spitzengruppe, die ebenfalls ihren Kategoriedurchschnitt in der Zukunft Gbertreffen kénnen. Die
qualitativen Morningstar-Ratings werden in einem Bericht (,Research Report‘) genau erlautert, der auf
den fuinf Pfeilern ,,People” (Fondsmanagement), ,Parent* (Fondsgesellschaft), ,Process"
(Investmentprozess), ,,Price” (Gebuhren) und ,Performance” (Wertentwicklung) beruht.

Ende

Hinweise an die Redaktion

Schroders plc

Schroders ist mit einer Giber 200-jahrigen Investmenttradition eine der gro3en unabhéngigen, weltweit aktiven
Vermogensverwaltungen und betreut 111 Mrd. Euro fiir private und institutionelle Anleger. Das Unternehmen
beschéaftigt rund 2.600 Mitarbeiter, darunter 340 Analysten und Fondsmanager, in 34 Niederlassungen weltweit.
Im November 2008 hat Fitch AMR das Asset Management-Rating von ,M2* auf ,M2+" angehoben.

Schroder Investment Management

1991 trat Schroder Investment Management in den kontinentaleuropéischen Markt ein. In 15 Biiros in elf
Landern verwaltet das Unternehmen rund 28 Mrd. Euro.
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