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Dictamen del Comisario 

A los Accionistas
 
Schroders Acciones Asiaticas, S. A. de C. V.,
 
Sociedad de Inversi6n de Renta Variable:
 

(Miles de pesos) 

En mi caracter de Comisario y en cumplimiento con 10 dispuesto en el Articulo 166 de la Ley 
General de Sociedades Mercantiles y los estatutos de Schroders Acciones Asiaticas, S. A. de C. V., 
Sociedad de Inversi6n de Renta Variable (la Sociedad), rindo a ustedes mi dictamen sobre la 
veracidad, suficiencia y razonabilidad de la informaci6n contenida en los estados financieros que se 
acompafian, la que ha presentado a ustedes el Consejo de Administraci6n pOI el afio terminado el 
31 de diciembre de 2011. 

He asistido a las asambleas de accionistas a las que he sido convocado y he obtenido de los 
directores y administradores, la informaci6n sobre las operaciones, documentaci6n y registros que 
considere necesario examinar. Asimismo, he revisado el balance general y el estado de valuaci6n 
de cartera de inversi6n de Schroders Acciones Asiaticas, S. A. de C. v., Sociedad de Inversi6n de 
Renta Variable, al 31 de diciembre de 2011 y sus correspondientes estados de resultados y de 
variaciones en el capital contable por el afio terminado en esa fecha, los cuales son responsabilidad 
de la administraci6n de la Sociedad. Mi revisi6n ha sido efectuada de acuerdo con las normas de 
auditoria generalmente aceptadas en Mexico. 

Como se explica en la nota 2 a los estados financieros, la Sociedad esta obligada a preparar y 
presentar sus estados financieros de acuerdo con los criterios de contabilidad para las sociedades de 
inversi6n en Mexico, establecidos pOI la Comisi6n Nacional Bancaria Yde Valores (la Comisi6n), 
que siguen en 10 general a las Normas de Informaci6n Financiera mexicanas, emitidas por el 
Consejo Mexicano de Normas de Informaci6n Financiera, A. C. Dichos criterios de contabilidad 
en algunos casos difieren de las citadas normas. 

Como se menciona en las notas 1 y 6 a los estados financieros, la inversi6n en acciones 
internacionales en la sociedad de inversi6n extranjera denominada Schroder International Selection 
Fund Pacific Equity (Sociedad de Inversi6n Subyacente, compafiia afiliada), con clave de pizarra 
SCHPFCA por $47,386, representa el 94.86% de la cartera de inversi6n de Ia Sociedad al 31 de 
diciembre de 2011. La valuaci6n de dicha inversi6n por el ejercicio terminado el 31 de diciembre 
de 2011, gener6 una plusvalia de $218, la cual se registr6 en el estado de resultados en el rubro 
"Resultado por valuaci6n a valor razonable". 
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Como se menciona en las notas 1 y 9 a los estados financieros, la totalidad de los servicios de 
administracion, operacion y distribucion de las acciones de la Sociedad son recibidos de Impulsora 
de Fondos Banamex, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion (la 
Operadora), que ascendieron a $832 por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011. 

En mi opinion, los criterios y politicas contables y de informacion seguidos par la Sociedad, y 
considerados por los administradores para preparar los estados financieros presentados por los 
mismos, son adecuados y suficientes, en las circunstancias, y han sido aplicados en forma 
consistente con el ejercicio anterior; por 10 tanto, dicha informacion refleja en forma veraz, 
razonable y suficiente la situacion financiera, incluyendo la valuacion de la cartera de inversion de 
Schroders Acciones Asiaticas, S. A. de C. V., Sociedad de Inversion de Renta Variable al 31 de 
diciembre de 2011, los resultados de sus operaciones y las variaciones en su capital contable por el 
afio terminado en esa fecha, de conformidad con los criterios de contabilidad para las sociedades de 
inversion en Mexico establecidos por la Comision, tal como se describe en la nota 2 a los estados 
financieros.

Atenmnp 
C.P.C. Hermes Castafion Guzman 
Comisario 

Mexico, D. F., a 31 de enero de 2012. 
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Informe de los Auditores Independientes 

Al Consejo de Administraci6n y a los Accionistas 
Schroders Acciones Asiaticas, S. A. de C. V., 
Sociedad de Inversi6n de Renta Variable: 

(Miles de pesos) 

Hemos examinado los balances generales y los estados de valuaci6n de cartera de inversi6n de 
Schroders Acciones Asiaticas, S. A. de C. V., Sociedad de Inversi6n de Renta Variable (la 
Sociedad), al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y los estados de resultados y de variaciones en el 
capital contable que les son relativos, pOI los afios terminados en esas fechas. Dichos estados 
financieros son responsabilidad de la administraci6n de la Sociedad. Nuestra responsabilidad 
consiste en expresar una opini6n sobre los mismos, con base en nuestras auditorias. 

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente 
aceptadas en Mexico, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera 
que permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores 
importantes y de que estan preparados de acuerdo con los criterios de contabilidad para las 
sociedades de inversi6n en Mexico. La auditoria consiste en el examen, con base en pruebas 
se1ectivas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros; 
asimismo, inc1uye la evaluaci6n de los criterios de contabilidad utilizados, de las estimaciones 
significativas efectuadas por la administraci6n y de la presentaci6n de los estados financieros 
tornados en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes proporcionan una base razonable 
para sustentar nuestra opini6n. 

Como se explica en la nota 2 a los estados financieros, la Sociedad esta obligada a preparar y 
presentar sus estados financieros de acuerdo con los criterios de contabilidad para las sociedades de 
inversi6n en Mexico establecidos pOI la Comisi6n Nacional Bancaria y de Valores (la Comisi6n), 
que siguen en 10 general a las Normas de Informaci6n Financiera mexicanas, emitidas por el 
Consejo Mexicano de Normas de Informaci6n Financiera, A. C. Dichos criterios de contabilidad 
en algunos casos difieren de las citadas normas. 

(Continua) 
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Como se menciona en las notas 1 y 6 a los estados financieros, la inversi6n en acciones 
internacionales en la sociedad de inversi6n extranjera denominada Schroder International Selection 
Fund Pacific Equity (Sociedad de Inversi6n Subyacente, compafiia afiliada), al 31 de diciembre de 
2011 y 2010, con clave de pizarra SCHPFCA por $47,386 y $74,956, respectivamente, representan 
el 94.86% y 95.16% de la cartera de inversi6n de la Sociedad. La valuaci6n de dichas inversiones 
por los ejercicios terminado el 31 de diciembre de 2011 y 2010, gener6 una plusvalia de $218 y de 
$6,4 78, respectivamente, que se registr6 en el estado de resultados en el rubro "Resultado por 
valuaci6n a valor razonable". 

Como se menciona en las notas 1 y 9 a los estados financieros, la totalidad de los servicios de 
administraci6n, operaci6n y distribuci6n de las acciones de la Sociedad son recibidos de Impulsora 
de Fondos Banamex, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversi6n (la 
Operadora), que ascendieron a $832 y $1,794, por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 
Y2010, respectivamente. 

En nuestra opini6n, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos 
los aspectos importantes, la situaci6n financiera, incluyendo la valuaci6n de la cartera de inversi6n 
de Schroders Acciones Asiaticas, S. A. de C. V., Sociedad de Inversi6n de Renta Variable a131 de 
diciembre de 2011 y 2010, los resultados de sus operaciones y las variaciones en su capital 
contable por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los criterios de contabilidad 
para las sociedades de inversi6n en Mexico establecidos por la Comisi6n, tal como se describe en 
la nota 2 a los estados financieros. 

KPM~ CARDENAS DOSAL}( 

~ \.. 

31 de enero de 2012. 



SCHRODERS ,\CCIONES ASIATICAS, S. A. DE C. Y.,
 

Socicdud de Inversion de Rcnta Variable
 
Pasco de lu Refonna No. 398 Piso 4, Col. Juarez, MeXICO. D. F.
 

Balances General v-s
 

31 de dicicmbre de 2011 y 2010
 

(Miles de pesos, excepto prccios por accion)
 

Activo Pasivo y Capital Contuble 2011 20lll 

Disponihilidades (notas 4 y 5) 

lnvcrsiones cn valorcs (notas 5 y 6): 

Titulos para ncgociur inrcrnacionales 

$ 2,567 

47,386 

3,812 

74,956 

Cucntnspur pagar: 
Acrecdorcsdivcrsos 
Provision para gas tos (notu 9) 
Impucsto sobrc In rcnta par pagar 

Total del pusivo 

$ 1 
73 

1 

75 

6811 

122 

S07 

Cuentns por cobrar 737 Capital contablc (notu 7): 
Capital contribuido: 

Capital social pagado 

. Prima en verna (rccompru) de acciones 
41.312 
15,782 

6<1.852 

19.64.' 

57,094 84,496 

Deficit: 
Resultado de ejcrcicios antcriorcs 

Resultado neto 
(5,798) 

~ 

(4,308) 

(1,490) 

(7.216) (5.798) 

Total del capital coruable 49.878 n.698 

Compromiso (nota 9) 

Total delactivo 49.953 79.505 Total del pasivoy capitalWillable 79,505 

C1J~ntns de ortle-n 

Capilal social autorizado (nota 7) 20.000,000 20,000.000 

Accioncs ernitidas (nota 7) 20.000.000,000 20.000.000.000 

Ver notus adjuntus a los csrados financicros. 

"Los prcscntes balances generales sc formularon de conformidad con los critcrios de coutabilidad para sociedades de inversion, cmitidos por la Cornision Nacional 
Bancarin y de Valores con fundamcnro cn 10dispucsto por el articulo 76 dc I" Ley de Socicdades de Inversion, de obscrvancia general y obligntoria, aplicados de mancra 
consisterne, cncontrandose rcflejadas las operacioncs cfectuadas I)or In Socicdad hasta lus Icchas arriba mencionadas, las cualcs se rcalizuron y vatuaron con npego a 
sanas practicas y a Ire; disposiciones legales y adrninistrativas aplicablcs", 

"La sociedad valuadora de csla socicdad dc inversion determine el prccio de Ins accioncs represcntativas de su capital social COli base en los prccios actuallzados de 
valuacicn de los actives que contormun su caneru de inversion, proporcionados por el provcedor de precios que Ie prcsra sus servicios, y determine al 31 de dicicmbre de 
2011, el activo new, Jijillldoseel prccio actuulizado de vnluacion de Ius ucciuncs, con valor no", inal de $1.00, corrcspondicmcs II b serie A en $1.298806 y n In seric B en 
$ 1205071. (AI} I de dicicmbre de 2010 a 101 sene II en $1.28~202 y a la scrie B en $1.212398)". 

"Los prcscnics balances generales tucron aprobudos por cl Consejo de Administraciun bajo la rcsponsnbilidad de 10, directives que 10suscribcn". 

"BI sa/do Iustorico del capital social al J I de dicrcmbre de 2011 y 2010 es de $'11,312 y $64,852. rcspccuvamcntc". 

"Los preserucs balances genernlcs scran publicados en In pagjna de Internet www.bmv,eom.lTlx de conformidad can ci articule 79 de III Ley de Sociedndes de Inversion 
En ill pagtnn de I e wwwcnbv.l!ob.m:<, III Comisicn Nucional Bancaria y de Valorcs publico la informacion rinunciera que lu Socicdad Ie proporcionu 
pcriodicamcme i ichu Co ision en cumplimiento de Ius disposiciones de caracter general". 

Lie Francisco Javier l.egorrcta Flores Lie, Florentino Mohcno Maciel 
Rcprcscntante Legal dc ln Socicdud de Inversion Director de In OperadornJAdlllinislrlldora 



SCIIRUOEIlS ACCIO"ES ASI'\nCAS, S. A. DE C. V.. 
Socrcdad de luvcrsicn de' Rente Vannbfc 

Pasco de Iii Rcfbrma No 398 Pisn 4. Col. JU1tClZ. Mexico, D. f 

Estudcs de V1'llU3Ci6Jl de Cancra de 111V~DiHin 

31 de drcrcrnluc de 2011)' 2010 

(~.1iIC's JC'pesos, cxccprcs t:()SIO~ pmmcdros unuurics de adqsnsicronYvalores razonables unitanos} 

:t! Emisllfll 

Jl de diciemhre ,tc 10] J 

Scrie 
TiJIII de 

\-,,101" 

Tasa ul 
valuar 

.Y! 
Tir10 de 

t;tsa 

Cdifk:lciono 
hllrs:ltilid;ld 

C:.nlid:td de 
tiJulos 

(manedn 

l'xlranierOil 

CZllllirl;ld 

de titules 

litluid:ltlo$ 

Total de 

thnlos lit' In 
cmisioll 

Coste prumedie 
uuitaric 

de' Jldqui.!icioJl 
(11110 de camblc} 

CO!'oIO 

lolaf de 
ndquisirion 

V:lllIl" faZOllnbk 

u contablc 

unitario 

(tilU) th' c:lnJhiol 

VIlIDI" 

macnnblc 
(I cunrable 

lolal 

()jas per 

~n..£.£! 

Disponihilidnd("S 

5.14% Cucrua de chcmlc;-i ell dOI.1~s 

4Q-002 
~II-OO~ 

232250~ 

2JJ2S04 
CHD 
ClID 

0550 

0550 
rn 
TR 

Ig],730 

88 

183,130 

153,130 
13.082370 
13.965000 

2,.:10.:1 

I 
13.965000 

lJ.l)(.5000 
2.566 

.. __1_ 

2,-W5 :!,567 

Tilulm: Il:lr~l nc~ocinr intt'rnllcifllTRIt'3i 

~~ SiJ% rlI\'('r.:'liOll('~ eu accicnes iuternacicnnles 

Ser\.'lcios 
SCHPFC..\ LX 56SP :!9~.805 2~J4.805 46.520.550 159997250 ~7,16S 16(J7~7IS0 ~ 

s~ S ~9.953 

31 de dieicmure de 2010 

OiS(10lTihi"litladc:s 

~ 84c~~ 9!£!.lliL!k~.h~aYJ~.1.!'1l dnbill 
40-001 
~()~OO'2 

2)2250~ 

232250-t 
om 
CHD 

0.420 

0.42() 
TIl 
rn 

3U5,461 

117 

267,":20 
267,4:20 

12,400883 
t:;U;5000 

J,825 
___1­

12355000 
12.35501'0 

3.S II 
I 

3.526 3.812 

Tilllll't~ P:lr:l nt"ood~r infcrn:u:ionales 

9; 16% lnverxiunes en nccfoncs intcrnnciunatcs 

~I,'r-,cios 

SCHPFCA LX 56SP ~(IS_4S-l 471.3S~ 52/102,507 I ~6.169G84 6S,HS I 59.99725(i 74.956 

5 72.304 s n.768 

Vcr notes adjuntas ...los cstados Iinancieros 

"LQ~ presentcs estadcs de valuacicn de cartera de inversion sc fbrrnulercn Je ecnfcrmided con los cnterios de contabtlidad pam socieda-Icsde inversion, emiudcs por 12Cornision Nacronal Buucaua y de valores con fimdamemo en !a dispucsto per cl 2lnicul" 76 de la Ley tIcSOtlcJJJCS 
de Inversion..de obscrvuncsageneral)' obligarona, apticudcs de mancra ccnsistente, cnccntrsndcse reflejadas las opeructunes cal"! acu...-os nbjcro de inversionefcctuadas par la Scciedad hasta 1:15 Iechas umha mencionadas. las cualcs se realiznron r valoarcn (on apego a senas rn.1c1i<:;15 r 
a lns disposicicncs legales y administrmivas eplicebics" 

"Los prcscruesestados de ...aluucion de C'3I1Cl'a de inversion fueron aprobados pM cl Consejc de Administrucion bejo IIIrespousabilidad de Ius directives que 10suscnben". 

"Los prcscnl~lados de ~'aJuacjon LIe can~r:!. de In\·CI"SIOn scran publicedcs en In. ~agilU de .Internet w·.....:w bnw.oom n!~ de c-.onfo[,mid~d con d articulo 79 Je 1:1 Ley de Socrcdades de lnvernun Eula pagin.~ de Jnlcmtl ~.vw_enb\.' L!~, In Comiston N<!CI0J1!l1 Bancana y de Vnfnrcs

,W""" ,_"."",,'"'''' InSociedad le proporcrona periodrcamenre a die ha Comisrou '" cumplimieuto detes dcrcsiciones de curacter , eneral" ~ 

~--------...., 

LIe· Francisco Ja vin Lcgcrreta Flores L1C Elorenuuo Molteno l\1.:lCIt..J 

Rcprcscruaute Legal Jc la Sccrednd LIe Inversion Drrccror de la Opcradorc/Adrrunisnndora 



SCI-lRODERS ACCIONES ASIATlCAS, S. A. DE C. Y.,
 
Sociedad de Inversion de Renta Variable
 

Paseo de la Reforma No. 398 Piso 4, Col. JuarezMexico. D. F.
 

Esrados de Resultados 

Afios terrninados el J 1 de diciernbre de 2011 Y 2010 

(Miles de pesos) 

2011 2010 
Ingresos: 

Rcsultado por valuaci6n a valor razonable (nota 6) $ 380 6,464 
Resultado por cornpra-vcnta de valores (825) (5,721) 
lngresos por intereses 14 12 

Ingrcsos totales (431 ) 755 

Egresos: 
Servicios administrativos, de operacion y distribucion 

recibidos de la Operadora (notas I y 9) 832 1,794 
Gastos por intereses 6 20 
Gastos de adrninistracion 115 
lmpuestos y derechos (nota 8) 149 316 

Egresos totales 987 2,245 

Resultado neto s (1,418) (\ ,490) 

Ver notus adjuntas a los estados financieros. 

"Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para sociedades 
de inversion, emitidos poria Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundarnento en 10 dispuesto pOI' el 
articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera 
consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas poria 
Sociedad pOI' los aiios term inados en las fechas arriba rnencionadas, las cuales se real izaron y vaiuaron can apego a 
sanas practices y a las disposiciones legales y administrativas aplicables". 

"Los presentes estados de resultados Iueron aprobados por el Consejo de Adrninistracion bajo la responsabilidad de 
los directives que 10 suscriben", 

"Los presentes esrados de resultados seran publicaclos en la pagina de Internet www.bJ11v.com.rnx de conformidad 
con el articulo 79 de la Ley de Sociedades de Inversion. En la pagina de Internet I-vww.cnbv.!wb.mx, la Comision 
Nacional Bancaria y de Valores publica 1n informacion financiera que la Sociec1ad Ie proporciona peri6dicamente a 
dicha Comisi6n en curnplirniento de las disposiciones de caracter general". 

Lic. Francisco Javier Lcgorreta Flores Lic. Florentino Moheno Maciel 
Representante Legal de la Sociedad de 1nversion Director de la Operadora/Administradora 



SCIIRODER5 ACCIONES ASIAT/CAS, S, ..\. DE C. V.,
 
Socicdad de Inversion de Rerun Variable
 

Pasco de I" Refonna No. 398 Piso 4. Col. Juarez, Mexico, 0 F.
 

Estados de Variaciones en eI Capitol Contahle
 

Anos tcnninados el 31 de diciembre de 20 II Y20 I0
 

(!I.·1 iles de pesos)
 

Capital contrihuidc 
Capital social Prima en vema 

"\utorizmJo Tolal (recornpra) 

.Eli!! ""dahle No pag",lo pagado de :Icdonc~ 

Saldos al 31 de diciernbr« de 1009 \.000 19,999.000 ( 19,814,206) 175,794 29.~87 

i\Jo"imientos iuhercnu-s :I acucrdos de los nccioulstns: 

Traspaso del resuhado del ejcrcicro anterior 

Recompra de acciones, nero (nora 7) (110,94~) (110.942) (9.843) 

Movimiento inhcrerrte :, la operucion. 
Resultado nero 

Saldos al 31 de dicicmbre de 1010 1.000 19.999.000 (19.935,I~S) 64-,851 19,644 

Mnvlrnieutos inhcrcntes a acueruos de los accionistas: 

Traspaso del resuhado del ejercicio anterior 

Rccompra de acciones, nero(nota 7) (23.540) (23,540) (3.861) 

Movirniento inhercute :t hi upcrucion: 

Resultado nero 

Saldos al 3 I de diciernbre de 101 I 1.000 19.999,000 ( 19.958,(88) 41,312 15.782 

Ver notas adjuntas a las cstados financieros. 

"Los presenies estados de variaciones en et capital coutahle sc Iorrnularon de conformidad con las criterios de coruabilidad para socicdadcs de inversion, emitidos por la Comision Nacional Bancaria 
y de Valores con fundamcnto en \0 dispuestu por eI articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de rnancra consistentc, cncontrandosc reflejados 
los movimienios en las cucnras de capital coruable dcrivados de las operacicnes efectuadas por In Sociedad pm los alios rcrminadcs en las Iechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y 
valuaron COnapcgo a sanas praciicas y a las disposiciones legalesy adruinistrativas aplicables". 

"Los presentes cstadns de variaciones en el capital contable fucron aprobados per el Consejo de Adminisrracion bajo In responsabilidad de los directives que 10 suscriucn". 

S'\Je variacioncs en el capital contable seran publicados en la pagina de Internet www.hn1l..com.01x de conformidad con el aniculo 79 de Ia Ley de Socicdades de Inversion. En In 
Bancaria y de Valores publica In informacion financiera que In Saeiedad lc proporciona pcriodicamcrue a dicha Comision en 

~
 
Lie, Florentino Moheno Maciel 
Director de III Operudora/Adm inisirndora 

Lie. Francisco J:I\'1.:r Leghrreta Flores 
Representante Legal de 1:1 Sociedad de Inversior, 



SCHRODERS ACCIONES ASIA.TICAS, S. A. DE C. V.,
 
Sociedad de Inversion de Renta Variable
 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre de 2011 y 2010 

(Miles de pesos) 

(1) Actividad de la Sociedad-

Schroders Acciones Asiaticas, S. A. de C. V., Sociedad de Inversion de Renta Variable (la 
Sociedad) se constituyo el 8 de septiembre de 2006 y su capital social fijo es poseido al 
99.99% por Schroders, S. A. de C. V., Distribuidora de Acciones de Sociedades de Inversion 
(antes Schroders Investment Management, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Sociedades 
de Inversion, Schroders, compafiia afiliada), y esta autorizada para operar como una sociedad 
de inversion de renta variable especializada en acciones de mercados asiaticos, mediante la 
adquisicion de acciones de otra sociedad de inversion extranjera, denominada Schroder 
International Selection Fund Pacific Equity (Sociedad de Inversion Subyacente) registrada en 
Luxemburgo y administrada por Grupo Schroders. 

La Sociedad autorregula su regimen de inversion y determina sus politicas de inversion, 
adquisicion y seleccion de valores de acuerdo con el prospecto de informacion al publico 
inversionista (el Prospecto), observando las disposiciones de la Comision Nacional Bancaria 
y de Valores (la Comision), para las sociedades de inversion. 

La Sociedad no tiene empleados, pOI 10 que no esta sujeta a obligaciones laborales. A partir 
del 10. de diciembre de 2009, Impulsora de Fondos Banamex, S. A. de C. V., Sociedad 
Operadora de Sociedades de Inversion (la Operadora), Ie proporciona los servicios de 
distribucion, promocion, asesoria y compraventa de acciones de la Sociedad, segun contrato 
de prestacion de servicios administrativos con vigencia de 3 afios a partir del 10. de 
diciembre de 2009 celebrado al respecto (ver nota 9). 

Los servicios de distribucion, promocion, asesoria y compra-venta de las acciones de la 
Sociedad los realiza la Operadora a traves de Acciones y Valores Banamex, S. A. de C. V., 
Casa de Bolsa (Accival y tenedora de la Operadora) y Banco Nacional de Mexico, S. A. 
(Banamex), ambas subsidiarias de Grupo Financiero Banamex, S. A. de C. V. 

La determinacion del valor de mercado de cada una de las series accionarias se lleva a cabo 
pOI una sociedad valuadora, compafiia independiente de la Sociedad, en los terminos de la 
Ley de Sociedades de Inversion y conforme a las disposiciones de la Comision; Valuadora 
GAF, S. A. de C. V., se encuentra a cargo de esta funcion. 

(Continua) 
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(2) Autorizacion y bases de presentacion-

El 31 de enero de 2012, el Representante Legal de la Sociedad y el Director de la Operadora, 
autorizaron la emision de los estados financieros adjuntos y sus notas. 

Los Accionistas mediante Asamblea General y la Comision tienen facultades para modificar­
los estados financieros despues de su emision. Los estados financieros adjuntos al 31 de 
diciembre de 2011, se someteran a aprobacion en la proxima Asamblea de Accionistas de la 
Sociedad. 

Los estados financieros adjuntos estan preparados con fundamento en la Ley del Mercado de 
Valores, la Ley de Sociedades de Inversion y de acuerdo con los criterios de contabilidad 
para las sociedades de inversion en Mexico, establecidos por la Comision, que tiene a su 
cargo la inspeccion y vigilancia de las sociedades de inversion y realiza la revision de su 
informacion financiera. 

Los criterios de contabilidad establecidos por la Comision siguen en 10 general a las Normas 
de Informacion Financiera mexicanas (NIF), emitidas por el Consejo Mexicano de Normas 
de Informacion Financiera, A. C. (CINIF), e incluyen reglas particulares de reconocimiento, 
valuacion, presentacion y revelacion que difieren de las citadas normas, principalmente 
porque dichos criterios de contabilidad no reconocen los efectos de la inflacion en la 
informacion financiera, 10 cual es requerido por las NIF, unicamente cuando existe un 
entorno inflacionario; asimismo, la Comision no requiere la presentacion del estado de flujos 
de efectivo; y requiere la presentacion del estado de valuacion de cartera de inversion como 
un estado financiero basico. Finalmente, las NIF requieren una presentacion diferente del 
estado de resultados. 

(Continua) 
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Los criterios de contabilidad incluyen, en aquellos casos no previstos por los mismos, un 
proceso de supletoriedad, que permite utilizar otros principios y normas contables en el 
siguiente orden: los criterios de contabilidad para instituciones de credito en Mexico 
establecidos por la Comisi6n; las NIF, incluyendo el marco conceptual sobre el esquema 
basico de criterios contables; las Normas Intemacionales de Informaci6n Financiera (NIIF); 
los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de America; 0 

en los casos no previstos por los principios y normas anteriores, cualquier norma contable 
formal y reconocida que no contravenga los criterios generales de la Comisi6n. 

(3) Resumen de las principales politicas contables-

Las polfticas contables aplicadas consistentemente en la preparacion de los estados 
financieros por la administraci6n, son conforme a los criterios de contabilidad establecidos 
por la Comisi6n. 

En la preparaci6n de estados financieros, la administraci6n efectua estimaciones que afectan 
los importes registrados de activos y pasivos, as! como los importes registrados de ingresos y 
egresos durante el ejercicio. Los rubros importantes sujetos a estas estimaciones incluyen la 
estimaci6n del valor razonable de las disponibilidades y de las inversiones en valores; los 
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. 

Para prop6sitos de los estados financieros y sus revelaciones en las notas, cuando se hace 
referencia a pesos 0 "$", se trata de miles de pesos mexicanos, excepto cuando se indica 
diferente. 

Las polfticas contables significativas aplicadas en la preparaci6n de los estados financieros 
son las que se mencionan en la hoja siguiente. 
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(Miles de pesos) 

(a) Disponibilidades-

Este rubro se compone de dep6sitos en cuentas de cheques denominadas en d6lares; as! 
como de operaciones de compra-venta de d6lares a 24 y 48 horas. 

Los dep6sitos en d6lares se registran al tipo de cambio vigente en las fechas de su 
celebraci6n y liquidaci6n y, para efectos de su presentaci6n en el balance general se 
convierten al tipo de cambio indicado por la Comisi6n. Los efectos de la revaluaci6n 
de dichos dep6sitos se reconocen en el estado de resultados en el rubro de "Resultado 
por valuaci6n a valor razonable". Los intereses sobre los dep6sitos en d6lares se 
reconocen conforme se devengan en el estado de resultados en el rubro de "Ingresos 
por intereses". 

Las operaciones pOI liquidar a 24 y 48 horas, se reconocen afectando las 
disponibilidades y la cuenta liquidadora correspondiente, esta ultima se presenta dentro 
del rubro de "Cuentas por cobrar" 0 "Acreedores diversos", segun corresponda. 

(b) Inversiones en valores-

Comprende inversiones en acciones internacionales que se registran en el rubro de 
"Titulos para negociar internacionales". 

Se reconocen a su valor razonable, mismo que corresponde al precio pactado de la 
operaci6n y subsecuentemente se actualizan con base en precios proporcionados por un 
proveedor independiente. El incremento 0 decremento por valuaci6n se reconoce en el 
estado de resultados, en el rubro "Resultado por valuaci6n a valor razonable". En la 
fecha de enajenaci6n de los titulos se reconoce el resultado por compra-venta pOI el 
diferencial entre el valor-neto de realizaci6n y el valor en libros. 

En el caso de los instrumentos de deuda, los intereses devengados se registran en el 
estado de resultados en el rubro de "Ingresos por intereses". 

Las operaciones de compra-venta de valores, se registran en la fecha de su 
concertaci6n, independientemente de la fecha de su liquidaci6n (24,48, 72 y 96 horas), 
contra la correspondiente cuenta liquidadora que se presenta atendiendo a su naturaleza 
dentro del rubro de "Cuentas pOI cobrar" 0 "Acreedores diversos", segun corresponda. 

(Continua) 
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(Miles de pesos, excepto d6lares y tipo de cambio)
 

(c) Prima en venta (recompra) de acciones-

Corresponde a la suma acumulada de las diferencias entre el valor nominal de las 
acciones de la Sociedad y su precio de colocaci6n 0 recompra. 

Las acciones de la Sociedad al ser recompradas se reintegran como acciones en 
tesoreria, reduciendo el capital social pagado y la prima. 

(d) Impuesto sobre fa renta (lSR)­

De confonnidad con la Ley del ISR (LISR) vigente, la Sociedad no es contribuyente de 
este impuesto. El ISR en el balance general representa el impuesto retenido 
diariamente por la Sociedad a sus accionistas, derivado de los rendimientos ganados 
por estos en la Sociedad. . 

(e) Contingencias-

Las obligaciones 0 perdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen 
cuando es probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para 
su cuantificaci6n. Si no existen estos elementos razonables,se inc1uye su revelaci6n en 
forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades 0 

activos contingentes se reconocen hasta el momenta en que existe certeza 
practicamente absoluta de su realizaci6n. 

(4) Posicion en moneda extranjera y conversion-

Las disponibilidades denominadas en d6lares al 31 de diciembre de 2011 y 2010, ascienden a 
183,818 y 308,578, que valuadosal tipo de cambio de $13.9650 y $12.3550 ascienden a 
$2,567 y $3,812, respectivamente. 

(Continua) 
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Sociedad de Inversi6n de Renta Variable
 

Notas a los Estados Financieros
 

(Miles de pesos)
 

(5) Regimen de inversion-

Las disponibilidades e inversiones en valores, que se muestran en los estados de valuaci6n de 
cartera de inversi6n al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se sujetan a los parametros de 
inversi6n que se incluyen en el Prospecto. Los parametres de inversi6n vigentes son los que 
se muestran a continuaci6n: 

Parametro sobre el activo total, 
Activo excepto cuando se indica diferente 

1. Inversi6n	 en acciones de una sociedad de 
inversi6n, de entidades de la regi6n Asia­
Pacifico, excluyendo Jap6n (Titulos para 
negociar internacionales). Minimo el 90% y hasta el 100%. 

2. Dep6sitos de dinero	 en entidades financieras,
 
inclusive del exterior, denominados en moneda
 
nacional 0 extranjera y en valores (emitidos,
 
avalados 0 aceptados), a cargo de una 0 varias
 
instituciones de credito, asi como operaciones
 
de compra-venta, prestamo y reporto sobre
 
valores incluyendo los efectuados con una
 
misma 0 con varias instituciones y los
 
emitidos por el gobiemo federal y tratandose
 
de prestamo de valores pOI un plazo maximo
 
que incluyendo sus pr6rrogas, deberan veneer
 
a mas tardar el dia habil anterior a la fecha de
 
vencimiento de los valores objeto de la
 
operaci6n que se trate (Disponibilidades). Basta el 10%.
 

3. Valores	 de facil realizaci6n y/o valores con
 
plazo de vencimiento menor a 3 meses. Minimo el 30%.
 

4. Ellimite maximo de Valor en Riesgo.	 Basta el 18%. 

(Continua) 
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Sociedad de Inversi6n de Renta Variable 

Notas a los Estados Financieros 

(Miles de pesos) 

Parametro sobre el activo total, 
Activo excepto cuando se indica diferente 

5. La Sociedad no hace uso de operaciones con
 
instrumentos financieros derivados, la
 
sociedad subyacente si puede celebrar
 
operaciones con instrumentos financieros
 
derivados.
 

Con base en la Ley de Sociedades de Inversi6n, la Sociedad se c1asificacomo una sociedad de 
inversi6n de renta variable especializada en acciones de mereados asiaticos, a traves de una 
sociedad de inversi6n extranjera. 

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Inversi6n en vigor, las sociedades de inversi6n 
podran establecer las politicas de inversi6n y operaci6n a traves de su Consejo de 
Administraci6n, asi como seleccionar y contratar a las personas que presten servicios a la 
Sociedad, entre elIas, la Operadora. 

La Sociedad opera con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores de la Comisi6n 
conforme 10 sefialan los Articulos 20 y 23 de la Ley de Sociedades de Inversi6n y las Normas 
de Caracter General expedidas por la Comisi6n. . 

Los porcentajes de inversi6n y operaci6n antes sefialados se computan diariamente, con 
relaci6n al activo total de la Sociedad correspondiente al mismo dia, 

(6) Operaciones y saldos con compaiiias aflliadas-

Las inversiones en acciones internacionales en la Sociedad de Inversi6n Subyacente por 
$47,386 y $74,956 representan e194.86% y 95.16% de la cartera de inversi6n de la Sociedad 
al 31 de diciembre de 2011 y 2010, respectivamente. La valuaci6n de dichas inversiones por 
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, gener6 una plusvalia de $218 y 
de $6,478, respectivamente, que se registr6 en el estado de resultados en el rubro "Resultado 
por valuaci6n a valor razonable". 

(Continua) 
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(Miles de pesos, excepto valores nominal, razonable y contable)
 

(7) Capital contable-

Al 31 de diciembre de 2011 Y 2010, el capital social autorizado se encuentra integrado por 
20,000,000,000 de acciones, con un valor nominal de un peso cada una. Al 31 de diciembre 
de 2011, el capital contable se integra como se muestra a continuaci6n: 

Capital Acciones Capital Valor 
Valor social razonable Capital 

Series Emitidas En tesoreria Exhibidas nominal pagado y contable contable 

Fijo: 

A 1.000,000 1.000,000 $ 1.00 $ 1.000 $ 1.298806 $ 1,299 

Variable: 

B 9,999,500,000 9,959,188,019 40,311,981 1.00 40,312 1.205071 48,579 
C 9,999,500,000 9,999,500,000 1.00 - ­

19,999,000,000 19,958,688,019 40,311.981 40,312 48,579 

20,000,000,000 19,958,688,019 41,311,981 $ 41,312 $ 49,878 
==-= ==== 

Al 31 de diciembre 2010, el capital contable se integra como se muestra a continuaci6n: 

Capital Acciones Capital Valor 
Valor social razonable Capital 

Series Emitidas En tesoreria Exhibidas nominal pagado y contable contable 

Fijo: 

A 1.000,000 1.000,000 $ 1.00 $ 1.000 $ 1.284202 $ 1,284 

Variable: 

B 9,999,500,000 9,935,648,130 63,851,870 1.00 63,852 1.212398 77,414 
C 9,999,500,000 9,999,500,000 1.00 - ­

19,999,000,000 19,935,148,130 63,851.870 63,852 77,414 

20,000,000,000 19,935,148,130 64,851,870 $ 64,852 $ 78,698 
===== 

(Continua) 
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La Circular Unica para Sociedades de Inversi6n, de acuerdo a la Ley de Sociedades de 
Inversi6n establece que las sociedades de inversi6n determinaran diariamente el precio por 
acci6n de cada una de las series y clases de acciones que se emitan. Esto a fin de permitir 
que en una misma sociedad de inversi6n puedan participar distintos accionistas, con 
independencia de que se trate de personas fisicas 0 morales, incluidas otras sociedades de 
inversi6n. Para determinar el precio de la acci6n, la Sociedad considera los procedimientos 
que se muestran a continuaci6n: 

a)	 .Determinar el capital contable por serie del dia habil anterior; 

b)	 Determinar el capital contable con ingresos y egresos prorrateables por serie del dia al 
que corresponda la valuacion; 

c)	 Determinar el importe de servicios administrativos identificables por sene, previo 
calculo del factor aplicable para servicios de administraci6n de cada serie; 

d)	 Determinar los egresos identificables del dia por serie; 

e)	 Determinar el capital contable al dia de la valuacion que sirve de base para determinar el 
precio por cada serie de acciones; 

f)	 Determinar el precio de la acci6n por serie, el cual se obtiene al dividir el capital 
contable al dia de la valuaci6n entre el numero de acciones en circulaci6n por serie; 

g)	 Determinar e1 movimiento en acciones propias del dia. 

Las acciones de las series representativas del capital variable de la Sociedad, de conformidad 
con el Prospecto, unicamente podran ser adquiridas por quienes se describe en la hoja 
siguiente, 
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a)	 Acciones Serie "B".- Personas fisicas 0 morales mexicanas 0 extranjeras; instituciones 
de credito y cualquier otra entidad financiera facultada para actuar como fiduciaria, que 
acnien pOI cuenta de fideicomisos de inversion; fondos de ahorro; sociedades de 
inversion de renta variable, cajas de ahorro, entidades financieras del exterior; 
agrupaciones de personas morales extranjeras; dependencias y entidades de la 
administracion publica federal y de los estados, as! como municipios; organismos 
descentralizados, empresas de participacion estatal, entidades de la administracion 
publica centralizada 0 paraestatal, partidos y asociaciones politicas; fondos de pensiones 
y primas de antiguedad; instituciones de seguros y de fianzas, sociedades controladoras 
de grupos financieros, almacenes generales de deposito; administradoras de fondos para 
el retiro, uniones de credito, arrendadoras financieras, uniones de credito, sociedades 
financieras populares, empresas de factoraje financiero, casas de bolsa, casas de cambio 
y sociedades financieras de objeto limitado, que sean residentes en Mexico 0 en el 
extranjero, la Operadora y las Distribuidoras. 

b)	 Acciones Serie "C".- Fondos de pensiones, jubilaciones (mexicanos 0 extranjeros, estos 
ultimos debidamente inscritos) y primas de antiguedad la Federacion, Estados, el 
Distrito Federal, municipios, organismos descentralizados cuyas actividades no sean 
preponderantemente empresariales, partidos y asociaciones politicas legalmente 
reconocidos y personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles en los 
terminos de la LISR, y los que sean permitidos por las leyes fiscales correspondientes, 
las disposiciones reglamentarias que de ellas deriven y que se encuentren vigentes en su 
momento. 

Asimismo, podran adquirir acciones emitidas por esta serie: los organismos 
descentralizados, sujetos a control presupuestario en los terminos de la Ley de 
Presupuesto, Contabilidad y Gasto Publico, que determine el Servicio de 
Administracion Tributaria, instituciones nacionales de seguros, instituciones nacionales 
de fianzas, organizaciones auxiliares nacionales de credito, las instituciones de credito, 
de seguros y de fianzas, sociedades controladoras de grupos financieros, almacenes 
generales de deposito, administradoras de fondos para el retiro, arrendadoras 
financieras, uniones de credito, sociedades financieras populares, sociedades de 
inversion de renta variable, empresas de factoraje financiero, casas de bolsa, casas de 
cambio y sociedades financieras de objeto limitado, que sean residentes en Mexico 0 en 
el extranjero. 

(Continua) 
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Las sociedades de inversi6n especializadas en fondos para el retiro, las empresas de 
seguros de pensiones autorizadas exc1usivamente para operar seguros de pensiones 
derivados de las leyes de seguridad social en la forma de rentas vitalicias 0 seguros de 
sobrevivencia conforme a dichas leyes, fondos 0 fideicomisos de fomento econ6mico 
del Gobierno Federal, las cuentas 0 canales de inversi6n que se implementen con 
motivo de los planes personales para el retiro a que se refiere el articulo 176 de la 
LISR; los fondos de ahOITO y cajas de ahorro de trabajadores y, las personas morales 
constituidas unicamente con el objeto de administrar dichos Fondos 0 cajas de ahOITO 

de trabajadores, que cumplan con los requisitos establecidos en el articulo 58 de la 
LISR, asi como cualquier otro inversionista que cumplan con los requisitos 
establecidos al efecto par la LISR. Los posibles adquirentes, deberan sujetarse a las 
disposiciones legales y fiscales que les sean aplicables. 

La Sociedad no esta obligada a constituir la reserva legal como 10 establece la Ley General 
de Sociedades Mercantiles. 

El movimiento inherente a la utilidad integral que se presenta en el estado de variaciones en 
el capital contable, representa el resultado de la actividad de la Sociedad durante el afio y se 
integra por el resultado neto. 

(8) Regimen fiscal-

De conformidad con la LISR vigente, la Sociedad no es contribuyente de este impuesto y sus 
integrantes 0 accionistas acumularan los ingresos par intereses devengados a su favor de 
acuerdo con las disposiciones fiscales aplicables. 

Los intereses devengados acumulables para los accionistas seran la suma de las ganancias 
percibidas por la enajenaci6n de las acciones emitidas por la Sociedad del incremento en la 
valuaci6n de sus inversiones en la misma Sociedad del ultimo dia habil del ejercicio de que 
se trate; 0 en su caso, se determinaran de acuerdo a las disposiciones de la LISR. Dichos 
intereses acumulables se consideran para las personas fisicas en terminos reales y en terminos 
nominales para las personas morales. 

(Continua) 
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La Sociedad retiene y entera mensualmente el impuestocorrespondiente por los intereses 
gravables generados en el mismo periodo, para 10 cual aplica la tasa establecida por el 
Congreso de la Uni6n, a traves de la Ley de Ingresos del afio de .que se trate (0.60% para 
2011 y 2010), al costa promedio ponderado de adquisici6n de los titulos que generen dichos 
intereses, 0 bien, al valor nominal de los mismos segun corresponda. La retenci6n antes 
mencionada sera acreditable para sus integrantes 0 accionistas al acumular los intereses 
correspondientes. Para tales efectos se ernitira la constancia respectiva a traves de la 
Sociedad 0 entidad que distribuya sus acciones a mas tardar el 15 de febrero de cada afio 0 en 
la fecha que indiquen las disposiciones fiscales aplicables. 

El ISR retenido por la Sociedad en 2011 y 2010 fue de $14 y $12, respectivamente, que se 
reconoce en los resultados en el rubro de "Impuestos y derechos". 

El Impuesto al Valor Agregado por servicios que recibe la Sociedad se reconoce en los 
resultados y por los afios de 2011 y 2010, ascendi6 a $134 y $303, respectivamente, incluido 
en el rubro de "Impuestos y derechos". 

(9) Compromiso-

La Sociedad tiene celebrados contratos con la Operadora porIa prestaci6n de servicios 
administrativos y de distribuci6n de acciones, ambos de vigencia a 3 afios a partir del 10. de 

.diciembre de 2009. Dichos contratos establecen el pago de una contraprestaci6n por los 
servicios prestados por la Operadora, durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2011 Y 
2010 fue de $832 y $1,794, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el pasivo 
por estos servicios ascendi6 a $73 y $122, respectivamente (ver nota 1). 

Durante la vigencia de los contratos celebrados con la Operadora y por un plazo de cinco 
afios posteriores a la firma de los mismos, Schroders esta obligada a pagar a la Operadora por 
cualquier obligaci6n asumida por la Sociedad con anterioridad al 10. de diciembre de 2009, 
salvo por obligaciones fiscales generadas por los respectivos activos objeto de inversi6n de la 
Sociedad a partir del 10. de enero de 2009. 

(Continua) 
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(10) Administraci6n de riesgos (no auditado)­

La administraci6n pretende la generaci6n de valor para sus accionistas manteniendo la 
estabilidad y solvencia de la Sociedad. La adecuada gesti6n financiera incrementa la 
rentabilidad sobre las inversiones, permite el mantenimiento de niveles de liquidez adecuados 
y un control de la exposici6n a las perdidas potenciales que se deriven de las posiciones de 
nesgo. 

Los riesgos en las operaciones que realiza la Sociedad son de mercado, credito, liquidez, 
operativo y legal. La identificaci6n, medici6n y control de dichos riesgos son efectuados por 
el area de "Risk Management". 

(a) Riesgo de mercado-

EI riesgo de mercado se refiere a las perdidas potenciales que se derivan de la compra­
venta de instrumentos financieros, principal activo de la Sociedad. El riesgo de 

. mercado se monitorea como se muestra a continuaci6n: 

C6mputo y analisis de los diferentes indicadores de riesgo. 

Estudio anual y, en su caso, aprobaci6n de las empresas que prestan servicios a la 
Sociedad, como son las sociedades valuadoras, proveedores de precios y las 
agencias calificadoras. 

Participaci6n activa de los miembros del Comite de Inversi6n con derecho a voto, 
en los Comites de Inversi6n de la Sociedad. 

Revisi6n diaria y en su caso, objeci6n a los precios de las mversrones que 
determine un proveedor independiente. 

(b) Riesgo de credito-

El riesgo de credito es aquel que se deriva de un posible incumplimiento de una 
contraparte. El riesgo de credito se monitorea como se indica a continuaci6n: 

Estudios trimestrales de las emisiones. 

(Continua) 
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Analisis anual de las contrapartes y de los emisores financieros para asignarles una 
linea de credito conforme al riesgo. 

Monitoreo diario de las lineas asignadas y, en caso de que se requiera sobrepasar 
dichos limites, se analiza y se toma una decision. 

Coordinacion y participacion activa en presentaciones de emisores e intermediarios 
que pretendan emitir. 

(c) Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez de la Sociedad (necesidades de efectivo), se monitorea 
diariamente mediante un reporte que emite el area de Control Estrategico acerca de la 
liquidez de los portafolios. Ademas, mensualmente se presenta ante el Comite de 
Riesgos el status de liquidez de cada Sociedad de Inversion. 

(d) Riesgo operativo y legal-

El riesgo operative se refiere a las perdidas potenciales que resultan de fallas en los 
procesos internos, personas y sistemas, as! como de eventos externos adversos e 
inesperados. El riesgo operativo se monitorea como se muestra a continuacion: 

Monitoreo diario de las operaciones de la mesa, verificando que esten en linea con 
las politicas establecidas al respecto para garantizar la mejor inversion. 

Revision de las politicas de riesgo, asi como el monitoreo diario de las mismas. 

Verificacion mensual de las concentraciones por emisores y sectores relacionados. 

El riesgo legal por su parte, se refiere a las perdidas potenciales que pudiese registrar la 
Sociedad pOI omisiones 0 fallas en la documentacion de las transacciones que se 
realizan cotidianamente. 

El riesgo legal se monitorea mediante la revision de la parte legal de nuevas emisiones 
de titulos, especialmente cuando tienen garantias. 

(Continua) 



15 

SCHRODERS ACCIONES ASIATICAS, S. A. DE C. V., 
Sociedad de Inversion de Renta Variable 

Notas a los Estados Financieros 

(Miles de pesos) 

(e) Riesgo de contraparte-

El riesgo de contraparte se refiere a una posible perdida generada por el 
incumplimiento de las obligaciones contraidas pOI las contrapartes en operaciones con 
activos objetos de inversion. 

La Operadora realiza la totalidad de las operaciones de compraventa de valores de la 
Sociedad de Inversion Subyacente con Schroder Investment Management Luxemburgo, 
S. A., perteneciente a Grupo Schroders, institucion de reconocida solvencia moral y 
financiera. Para la compraventa de cualquier otro valor de la Sociedad, la Operadora 
procura en todo momento realizar una seleccion de contrapartes que aseguren la 
disminucion de dicho riesgo de contraparte. 


