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HerMES CasTARON GUZMAN
CONTADOR PUBLICO

Dictamen del Comisario

A los Accionistas
Schroders Cambio Climéatico Global, S. A. de C. V.,
Sociedad de Inversion de Renta Variable:
(Miles de pesos)

En mi caracter de Comisario y en cumplimiento con lo dispuesto en el Articulo 166 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles y los estatutos de Schroders Cambio Climatico Global, S. A. de
C. V., Sociedad de Inversion de Renta Variable (la Sociedad), rindo a ustedes mi dictamen sobre la
veracidad, suficiencia y razonabilidad de la informacion contenida en los estados financieros que se
acompafian, la que ha presentado a ustedes el Consejo de Administracién por el afio terminado el
31 de diciembre de 2011.

He asistido a las asambleas de accionistas a las que he sido convocado y he obtenido de los
directores y administradores, la informacion sobre las operaciones, documentacién y registros que
consideré necesario examinar. - Asimismo, he revisado el balance general y el estado de valuacion
de cartera de inversion de Schroders Cambio Climatico Global, S. A. de C. V., Sociedad de
Inversién de Renta Variable, al 31 de diciembre de 2011 y sus correspondientes estados de
resultados y de variaciones en el capital contable por el afio terminado en esa fecha, los cuales son
responsabilidad de la administracién de la Sociedad. Mi revisidn ha sido efectuada de acuerdo con
las normas de auditoria generalmente aceptadas en México.

Como se explica en la nota 2 a los estados financieros, la Sociedad esta obligada a preparar y
presentar sus estados financieros de acuerdo con los criterios de contabilidad para las sociedades de
inversion en México, establecidos por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores (la Comision),
que siguen en lo general a las Normas de Informacion Financiera mexicanas, emitidas por el
Consejo Mexicano de Normas de Informacioén Financiera, A. C. chhos criterios de contabilidad
en algunos casos difieren de las citadas normas.

Como se menciona en las notas 1 y 6 a los estados financieros, la inversion en acciones
internacionales en la sociedad de inversion extranjera denominada Schroder International Selection
Fund Global Climate Change (Sociedad de Inversion Subyacente, compaiiia afiliada), con clave de
pizarra SCGLCAC por $5,166, representa el 99% de la cartera de inversion de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2011. La valuacion de dicha inversion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2011, generd una minusvalia de $5, la cual se registr6 en el estado de resultados en el rubro
“Resultado por valuacion a valor razonable”.

(Continua)



Como se menciona en la nota 9 a los estados financieros, la totalidad de los servicios de
administracion, operacion y distribucion de las acciones de la Sociedad son recibidos de Impulsora
de Fondos Banamex, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion (la
Operadora), que ascendieron a $679, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011.

En mi opinién, los criterios y politicas contables y de informacién seguidos por la Sociedad, y
considerados por los administradores para preparar los estados financieros presentados por los
mismos, son adecuados y suficientes, en las circunstancias, y han sido aplicados en forma
consistente con el ejercicio anterior; por lo tanto, dicha informacién refleja en forma veraz,
razonable y suficiente la situacién financiera, incluyendo la valuacion de la cartera de inversion de
Schroders Cambio Climatico Global, S. A. de C. V., Sociedad de Inversion de Renta Variable al 31
de diciembre de 2011, los resultados de sus operaciones y las variaciones en su capital contable por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los criterios de contabilidad para las sociedades
de inversidén en México establecidos por la Comisidn, tal como se describe en la nota 2 a los
estados financieros. ’

Atentamente,

C.P.C. Hermes Castafion Guzman
Comisario

México, D. F., a 31 de enero de 2012.



KPMG Cardenas Dosal Teléfono: + 01 (56) 62 46 83 00
Manuel Avila Camacho 176 P 1 Fax: + 01 (65) 65 20 27 51
Col. Reforma Social kpmg.com.mx

11650 México, D.F

Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y a los Accionistas
“Schroders Cambio Climatico Global, S. A.de C. V.,
Sociedad de Inversion de Renta Variable:

(Miles de pesos)

Hemos examinado los balances generales y los estados de valuacidn de cartera de inversién de
Schroders Cambio Climatico Global, S. A. de C. V., Sociedad de Inversién de Renta Variable (la
Sociedad), al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y los estados de resultados y de variaciones en el
capital contable que les son relativos, por los afios terminados en esas fechas. Dichos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de la Sociedad. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinidn sobre los mismos, con base en nuestras auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera
que permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores
importantes y de que estdn preparados de acuerdo con los criterios de contabilidad para las
sociedades de inversion en México. La auditoria consiste en el examen, con base en pruebas
selectivas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros;
asimismo, incluye la evaluacién de los criterios de contabilidad utilizados, de las estimaciones
significativas efectuadas por la administracion y de la presentacién de los estados financieros
tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros exdmenes proporcionan una base razonable
para sustentar nuestra opinion.

Como se explica en la nota 2 a los estados financieros, la Sociedad estd obligada a preparar y
presentar sus estados financieros de acuerdo con los criterios de contabilidad para las sociedades de
inversiéon en México establecidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comision),
que siguen en lo general a las Normas de Informacién Financiera mexicanas, emitidas por el
Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera, A. C. Dichos criterios de contabilidad
en algunos casos difieren de las citadas normas.

L
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Como se menciona en las notas 1 y 6 a los estados financieros, la inversidon en acciones
internacionales en la sociedad de inversion extranjera denominada Schroder International Selection
Fund Global Climate Change (Sociedad de Inversidon Subyacente, compafiia afiliada), al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, con clave de pizarra SCGLCAC por $5,166 y $138,893,
respectivamente, representan el 99% de la cartera de inversion de la Sociedad, en ambos afios. La
valuacion de dichas inversiones por los ejercicios terminado el 31 de diciembre de 2011 y 2010,
generd una minusvalia y plusvalia de $5 y de $380, respectivamente, que se registr6 en el estado de
resultados en el rubro “Resultado por valuacion a valor razonable”.

Como se menciona en la nota 9 a los estados financieros, la totalidad de los servicios de
administracién, operacién y distribucion de las acciones de la Sociedad son recibidos de Impulsora
de Fondos Banamex, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién (la
Operadora), que ascendieron a $679 y $856, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011 y
2010, respectivamente.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera, incluyendo la valuacion de la cartera de inversion
de Schroders Cambio Climatico Global, S. A. de C. V., Sociedad de Inversion de Renta Variable al
31 de diciembre de 2011 y 2010, los resultados de sus operaciones y las variaciones en su capital
contable por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los criterios de contabilidad
para las sociedades de inversion en México establecidos por la Comisién, tal como se describe en
la nota 2 a los estados financieros.

KPMG CARDENAS DOSA?f C.
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31 de enero de 2012.



SCHRODERS CAMBIO CLIMATICO GLOBAL,S. A.DEC. V,,
Socicdad de Inversion de Renta Variable
Pasco de la Reforma No. 398 Piso 4, Col. Judrez, México, D. F.
Balances Generales

31 de diciembre de 2011 y 2010

(Miles de pesos. excepio precios por accion)

Activo 2011 2010 Pasivo y Capital Contable 201t 2010
Disponibilidades (notas 4 y 5) 5 52 1,270 Cuentas por pagar:
Acrecdares diversos M - 6356
Provision pura gastos (nota 9) 6 93
Inversiones en valores (notus 5y 6):
Titulos para negociar internacionales 5,166 138,893 Towl del pasivo 6 751
Cuentas por cobrar . 95 Capital contable (ota 7):
Capital contribuido:
Capital social pagado 4,962 145,291
Prima en (recornpra) venta de acciones {16,983) {30,334)
(12,023) 114,933
Capilal ganado:
Resultado de ejercicios anteriores 24,574 25814
Resultado neto (7,330 (1,240)
17,235 24,574
Total del capital contable 3212 139,507
Compromiso (nota 9)
Total del activo 3 5.218 140,258 Total del pasivo y capital contable s 5,218 140,258
Cuentns de orden
2011 2000
Capital social autorizade (nots 7) S 20,000,000 20,000,000
Acciones emitidas (nota 7) 20,000,000,000 20,000,000,000

Ver notas adjuntas a los estados financieros

"l.os presentes balances generales se formularan de conformidad con los eritertos de contabilidad para seciedudes de inversion, emindos por la Comision Nacional Bancaria v
de Valores con fundameno ¢n lo dispuesto par el articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversion, de observancia general y obligatari, aphcados de manem consisiente,
cncontrandose reflejadas fas operactones efectuadas por la Sociedad hasta tas fechas armbi mencionadas, las cuales se realizaron v valuaron con apegeo a sanas pracucas y i
fas disposiciones legales y admunstrativas aplicables”.

“La sociedad valuadors de estu sociednd de inversion determing el precio de las ucciones representativas de su capital social con basc en los precios actualizados de valuacion
de los activos que conforman su cartern de inversidn, proporcionados por el provecdor de precios quce le presta sus servicios, y determund al 31 de diciembre de 2011, el activo
neto, fTjandose el precio actualizado de valuacion de las acciones, con valor nominal de $1.00, correspondientes a la serie A en $1.091790 y a la seric B en $1.040002. (Al 31
de diciembre de 2010 a lu seric A ¢n $1.078202; a la serie B en $1.045040 y a lu serie C en 30.954049)".

“Los presentes bulances penerales fucron aprobados por ¢! Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los directivos que fo suscriben™.

“El saldo historico del capital social al 31 de diciembre de 2011 ¥ 2010 es de $4,962 y $145.291, respectivamente”.

tob.myx, In Comision Nacional Bancaria y de Valores publica la informacion financicra que la Sociedad le proporciona periddicamente a dicha
10 de las dispesiciones de cardcter general”,

"Los presen(csr\::\(km generales seréin publicados en la pagina de Internet wawav binv.com.mx de conformidad con el articulo 79 de la Ley de Sociedades de Inversian. En la
phging de nerret wiwvwlcnby,

N

Lic. Francisco Javier Lelgorreta Flores Lic. Florentino Moheno Maciel
Representante Legal de la Sociednd de Inversion Rirector de la Operadora/Administradora
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SCHRODERS CAMBIO CLIMATICO GLOBAL, S. A. DE C. V.,
Sociedad de Inversion de Renta Variable
Paseo de la Reforma No. 398 Piso 4, Col. Judrez, México, D. F.
Estados de Resultados

Afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Miles de pesos)

2011 2010
Ingresos:
Resultado por valuacion a valor razonable (nota 6) $ (3) 375
Resultado por conipra-venta de valores (6,535) (518)
Ingresos por intereses 6 6
Ingresos totales (6,532) (137)
Egresos:
Servicios administrativos, de operacion y distribucion
recibidos de la Operadora (notas 1 y 9) 679 856
Gastos por intereses 5 18
Gastos de administracién 10 75
Impuestos y derechos (nota 8) 113 154
Egresos totales 807 1,103
Resultado neto $ (7,339) (1,240)

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

"Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad para sociedades
de inversion, emitidos por la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo
76 de la Ley de Sociedades de Inversidn, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,
encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Sociedad por los
afos terminados en las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a
las disposiciones legales y administrativas aplicables”.

“Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de
los directivos que lo suscriben”.

"Los presentes estados de resultados seran publicados en la pagina de Internet www.bmv.com.mx de conformidad con
el articulo 79 de la Ley de Sociedades de Inversion. En la pdgina de Internet www.cnbv.gob.mx, la Comision
Nacional Bancaria y de Valores publica la informacion financiera que la Sociedad le proporciona periddicamente a
dicha Comisién en cumplimiento de las disposiciones de cardcter general".

Y

\

Lic. Francisco Javier Legorreta Flores Lic. Florentino Moheno Maciel
Representante Legal de la Sociedad de Inversion Director de la Operadora/Administradora




SCHRODERS CAMBIO CLIMATICO GLOBAL,S. A. DE C. V.,
Sociedad de Inversion de Renta Varizble
Pasco de 12 Reforma No 398 Pise 4, Col Judrez, México. D F
Estados de Vanaciones en el Capital Contabie

Afios terminados ef 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Miles de pesos)

Capital contribuido Capital ganado
Capital social Prima en venta Resultado Totat del
Autorizado Total {recompra) de cjercicios Resultade capital
Fijo Variable No pagads pagado de acciones anteriores ncto contable
Suldos 4 31 de diciembre de 2009 S 1,000 19,999 060 (19,864 880) 135,120 (28.677) (1.219) 27.033 132 257
Movimientos inherentes 8 acuerdos de los accionistas:

Trespaso del resultado del ejercicio anterior - - - - - 27,033 (27.033) -

Colocacidn dz acciones. neto (nota 7) - - 10,171 R UAN (1.681) - - 8,490
Movimiento inherente a 3 operacién:

Resultado neto - - - - - - (1.240) (1,240)
Saldes al 31 de diciembre de 2010 1,000 19 999 000 (19,834,709) 145291 (30,358} 25814 (1,240) 139,507
Movimientos inherentes a aciuerdos de los accionistas:

Traspaso del resultado det gjercicio anterior - - - - - (1,240) 1,240 -

Recompra de acciones, neto (noia 7) - B (140,329 (140,329 13,373 - - (126,936)
Movimiento inherente a la operacidn:

Resultado neto - - - - - - (7.339) (7.339)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 S 1,000 19 999 000 (19,995 038) 4.962 (16,9835) 24374 (7.339) 5,212

Ver notas adjuntas a los estados financieras.

“l.o0s presentes estados de variaciones en ! capital contable s¢ formularon de conformidad con los criterias de contabilidad para sociedades de inversion, emittdos por la Cormisiin Nacional Bancaria y de
Valores con fundamento cn lo dispuesio por el articulo 76 de ta Ley Je Sociedades de Inversion, de observancia gencral v obligatoria, aplicades de manera consisiente, encontrandose reflejados los
movimientos en las cuentas de capital conlable derivades de fas operaciones efectuadas por [a Sociedad por las afios terminados en las fechas arriba mencionadas, tas cuales se realizaron y valuaron con
apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables”

“{.os presenies estados de variaciones en el capital contable fueron aprobados por ¢l Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los directivas que lo suscriben”™
"Los presentes estados de variaciones en ¢! capital camable serdn publicados ¢n la pigina de Imernet www.bmvy coin.myx de conformidad con el articulo 79 de 1a Ley de Sociedades de Inversion. En la

pagina de Inremeiafvw.cpby.gob.myx, la Comision Nacional Bancana y de Valores publica la informacién financiera que la Sociedad le proporciona periédicamente a dicha Comision en cumplimienio
de las disposigr cler general”

=

N N N \ . . R N
Lic Francisco Javier Legorreta Flores Lic. Florentino Moheno Maciel
Represcntante Legat de |a Sociedad de Inversion Director de ta Operadora/Administradora
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SCHRODERS CAMBIO CLIMATICO GLOBAL,S.A.DEC. V.,
Sociedad de Inversidon de Renta Variable

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2011y 2010

(Miles de pesos)

Actividad de la Sociedad-

Schroders Cambio Climatico Global, S. A. de C. V., Sociedad de Inversién de Renta Variable
(la Sociedad) se constituy6 el 8 de septiembre de 2006, su capital social fijo es poseido al
99.99% por Schroders, S. A. de C. V., Distribuidora de Acciones de Sociedades de Inversién
(antes Schroders Investment Management, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Sociedades
de Inversion, Schroders, compaiiia afiliada), y esté autorizada para operar como una sociedad
de inversién de renta variable especializada en acciones de empresas globales, mediante la
adquisiciéon de acciones de otra sociedad de inversidon extranjera, denominada Schroder
International Selection Fund Global Climate Change (Sociedad de Inversién Subyacente)
registrada en Luxemburgo y administrada por Grupo Schroders.

La Sociedad autorregula su régimen de inversién y determina sus politicas de inversion,
adquisicion y seleccidn de valores de acuerdo con el prospecto de informacién al publico
inversionista (el Prospecto), observando las disposiciones de la Comisién Nacional Bancaria
y de Valores (la Comision), para las sociedades de inversion.

La Sociedad no tiene empleados, por lo que no estd sujeta a obligaciones laborales. A partir
del lo. de diciembre de 2009, Impulsora de Fondos Banamex, S. A. de C. V., Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversion (la Operadora), le. proporciona los servicios de
distribucién, promocién, asesoria y compraventa de acciones de la Sociedad, segin contrato
de prestacién de servicios administrativos con vigencia de 3 afios a partir del lo. de
diciembre de 2009 celebrado al respecto (ver nota 9).

Los servicios de distribucién, promocion, asesoria y compra-venta de las acciones de la
Sociedad los realiza la Operadora a través de Acciones y Valores Banamex, S. A. de C. V.,
Casa de Bolsa (Accival y tenedora de la Operadora) y Banco Nacional de México, S. A.
(Banamex), ambas subsidiarias de Grupo Financiero Banamex, S. A. de C. V.

La determinacion del valor de mercado de cada una de las series accionarias se lleva a cabo
por una sociedad valuadora, compafiia independiente de la Sociedad, en los términos de la
Ley de Sociedades de Inversidn y conforme a las disposiciones de la Comision; Valuadora
GAF, S. A. de C. V., se encuentra a cargo de esta funcidn.

(Contintia)



()

2

SCHRODERS CAMBIO CLIMATICO GLOBAL,S.A.DEC. V.,
Sociedad de Inversién de Renta Variable

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

Autorizacion y bases de presentacion-

El 31 de enero de 2012, el Representante Legal de la Sociedad y el Director de la Operadora,
autorizaron la emision de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Los Accionistas mediante Asamblea General y la Comisién tienen facultades para modificar
los estados financieros después de su emisién. Los estados financieros adjuntos al 31 de

diciembre de 2011, se someteran a aprobacidn en la préxima Asamblea de Accionistas de la
Sociedad.

Los estados financieros adjuntos estan preparados con fundamento en la Ley del Mercado de
Valores, la Ley de Sociedades de Inversiéon y de acuerdo con los criterios de contabilidad
para las sociedades de inversiéon en México, establecidos por la Comisién, que tiene a su
cargo la inspeccion y vigilancia de las sociedades de inversion y realiza la revision de su
informacion financiera.

Los criterios de contabilidad establecidos por la Comision siguen en lo general a las Normas
de Informacién Financiera mexicanas (NIF), emitidas por el Consejo Mexicano de Normas
de Informacion Financiera, A. C. (CINIF), e incluyen reglas particulares de reconocimiento,
valuacién, presentacién y revelacion que difieren de las citadas normas, principalmente
porque dichos criterios de contabilidad no reconocen los -efectos de la inflacion en la
informacién financiera, lo cual es requerido por las NIF, Unicamente cuando existe un
entorno inflacionario; asimismo, la Comisidén no requiere la presentacion del estado de flujos
de efectivo; y requiere la presentacion del estado de valuacién de cartera de inversién como
un estado financiero basico. Finalmente, las NIF requieren una presentacién diferente del
estado de resultados.

Los criterios de contabilidad incluyen, en aquellos casos no previstos por los mismos, un
proceso de supletoriedad, que permite utilizar otros principios y normas contables en el
siguiente orden: los criterios de contabilidad para instituciones de crédito en México
establecidos por la Comision; las NIF, incluyendo el marco conceptual sobre el esquema
basico de criterios contables; las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF);
los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de América; o
en los casos no previstos por los principios y normas anteriores, cualquier norma contable
formal y reconocida que no contravenga los criterios generales de la Comision.

(Continua)
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SCHRODERS CAMBIO CLIMATICO GLOBAL,S.A.DEC. V.,
Sociedad de Inversion de Renta Variable

Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos)

(3) Resumen de las principales politicas contables- |

Las politicas contables aplicadas consistentemente en la preparaciéon de los estados
financieros por la administracion, son conforme a los criterios de contabilidad establecidos
por la Comision.

En la preparacién de estados financieros, la administracion efectia estimaciones que afectan
los importes registrados de activos y pasivos, asi como los importes registrados de ingresos y
egresos durante el ejercicio. Los rubros importantes sujetos a estas estimaciones incluyen la
estimacién del valor razonable de las disponibilidades y de las inversiones en valores; los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Para propositos de los estados financieros y sus revelaciones en las notas, cuando se hace
referencia a pesos o “$”, se trata de miles de pesos mexicanos, y cuando se hace referencia a
doélares, se trata de dolares de los Estados Unidos de América, excepto cuando se indica
diferente.

Las politicas contables significativas aplicadas en la preparacion de los estados financieros
son las siguientes: :

(a) Disponibilidades-

Este rubro se compone de depdsitos en cuentas de cheques denominadas en ddlares; asi
como de operaciones de compra-venta de ddlares a 24 y 48 horas.

Los depoésitos en ddlares se registran al tipo de cambio vigente en las fechas de su
celebracion y liquidacién y, para efectos de su presentaciéon en el balance general se
convierten al tipo de cambio indicado por la Comisién. Los efectos de la revaluacion
de dichos depdsitos se reconocen en el estado de resultados en el rubro de “Resultado
por valuacion a valor razonable”. Los intereses sobre los depdsitos en dodlares se
reconocen conforme se devengan en el estado de resultados en el rubro de “Ingresos
por intereses”.

Las operaciones por liquidar a 24 y 48 horas, se reconocen afectando las

disponibilidades y la cuenta liquidadora correspondiente, esta ultima se presenta dentro
del rubro de “Cuentas por cobrar” o “Acreedores diversos”, segin corresponda.

(Contintia)
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Inversiones en valores-

Comprende inversiones en acciones internacionales que se registran en el rubro de
“Titulos para negociar internacionales”.

Se reconocen a su valor razonable, mismo que corresponde al precio pactado de la
operacion y subsecuentemente se actualizan con base en precios proporcionados por un
proveedor independiente. El incremento o decremento por valuacion se reconoce en el
estado de resultados, en el rubro “Resultado por valuacion a valor razonable”. En la
fecha de enajenacion de los titulos se reconoce el resultado por compra-venta por el
diferencial entre el valor neto de realizacion y el valor en libros.

En el caso de los instrumentos de deuda, los intereses devengados se registran en el
estado de resultados en el rubro de “Ingresos por intereses”.

Las operaciones de compra-venta de valores, se registran en la fecha de su
concertacion, independientemente de la fecha de su liquidacion (24, 48, 72 y 96 horas),
contra la correspondiente cuenta liquidadora que se presenta atendiendo a su naturaleza
dentro del rubro de “Cuentas por cobrar” o “Acreedores diversos”, segun corresponda.

Prima en venta (recompra) de acciones-

Corresponde a la suma acumulada de las diferencias entre el valor nominal de las
acciones de la Sociedad y su precio de colocacion o recompra.

Las acciones de la Sociedad al ser recompradas se reintegran como acciones €n
tesoreria, reduciendo el capital social pagado y la prima.

Impuesto sobre la renta (ISR)-

De conformidad con la Ley del ISR (LISR) vigente, la Sociedad no es contribuyente de
este impuesto.

(Continta)
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(e) Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen
cuando es probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para
su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye su revelacién en
forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o
activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza
préacticamente absoluta de su realizacion.

(4) Posicion en moneda extranjera y conversion-

C)

Las disponibilidades denominadas en délares al 31 de diciembre de 2011 y 2010, ascienden a
3,738 y 102,803, que valuados al tipo de cambio de $13.9650 y $12.3550 ascienden a $52 y
$1,270, respectivamente.

Régimen de inversion-

Las disponibilidades e inversiones en valores, que se muestran en los estados de valuacion de
cartera de inversion al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se sujetan a los parametros de
inversidén que se incluyen en el Prospecto. Los parametros de inversion vigentes son los que
se muestran a continuacion: -

Parametro sobre el activo total,
Activo excepto cuando se indica diferente

1. Inversién en acciones de una sociedad de inversion
0 mecanismos de inversion colectiva extranjeros
que inviertan en valores de renta variable
(accionarios), de entidades alrededor del mundo
que se beneficien de los esfuerzos por adaptarse a
las repercusiones del cambio climatico (77tulos
para negociar internacionales). Minimo el 90% y hasta el 100%.

(Contintia)
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‘ Parametro sobre el activo total,
Activo excepto cuando se indica diferente

2. Depositos de dinero en entidades financieras,
inclusive del exterior, denominados en moneda
nacional o extranjera y en valores (emitidos,
avalados o aceptados), a cargo de una o varias
instituciones de crédito, asi como operaciones de
compra-venta, préstamo y reporto sobre valores
incluyendo los efectuados con una misma o con
varias instituciones y los emitidos por el gobierno
federal y tratandose de préstamo de valores por un
plazo méximo que incluyendo sus prérrogas,
deberan vencer a mas tardar el dia hébil anterior a
la fecha de vencimiento de los valores objeto de la

operacion que se trate (Disponibilidades). Hasta el 10%.
3. Valores de fécil realizacién y/o valores con plazo

de vencimiento menor a 3 meses. Minimo el 30%.
4. El limite maximo de Valor en Riesgo. Hasta el 15%.

5. La Sociedad, asi como la sociedad subyacente
no hacen uso de operaciones con instrumentos
financieros derivados.

Con base en la Ley de Sociedades de Inversion, la Sociedad se clasifica como una sociedad de
inversion de renta variable especializada en acciones de empresas globales, mediante la
adquisicion de acciones de otra sociedad de inversion extranjera.

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Inversidn en vigor, las sociedades de inversion
podran establecer las politicas de inversidn y operacion a través de su Consejo de
Administracion, asi como seleccionar y contratar a las personas que presten servicios a la
Sociedad, entre ellas, la Operadora.

(Continuia)
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La Sociedad opera con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores de la Comisién
conforme lo sefialan los Articulos 20 y 23 de la Ley de Sociedades de Inversion y las Normas
de Caracter General expedidas por la Comision.

Los porcentajes de inversién y operacién antes sefialados se computan diariamente con
relacion al activo total de la Sociedad, correspondiente al mismo dia.

Operaciones y saldos con compaiiias afiliadas-

Las inversiones en acciones internacionales en la Sociedad de Inversién Subyacente por
$5,166 y $138,893 representan el 99% y 99.09% de la cartera de inversién de la Sociedad al
31 de diciembre de 2011 y 2010, respectivamente. La valuacién de dichas inversiones por
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, generaron una minusvalia y
plusvalia de $5 y $380, respectivamente, las cuales se registraron en el estado de resultados
en el rubro “Resultado por valuacién a valor razonable”. ’

Capital contable-
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital social autorizado se encuentra integrado por

20,000,000,000 de acciones, con un valor nominal de un peso cada una. Al 31 de diciembre
de 2011, el capital contable se integra como se muestra a continuacion:

Capital Acciones ] Capital Valor
Valor social razonable Capital
Series Emitidas En tesoreria Exhibidas nominal pagado y_contable contable
Fijo:
A 1,000.000 - 1,000,000 $ 1.00 % 1,000 $ 1.091790 § 1,092
Variable:
B 9,999,500,000 9,995,537,908 3,962,092 1.00 3,962 1.040002 4,120
C 9.999,500.000 9.999.500.000 - 1.00 - - -
19.999.000.000  19.995.037,908 3.962.092 » 3.962 4,120
20,000,000,000  19,995,037,908 4,962,092 $ 4,962 $§ 5212

(Continua)
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Al 31 de diciembre 2010, el capital contable se integra como se muestra a continuacion:

Capital Acciones Capital Valor
Valor social razonable Capital
Series Emitidas En tesoreria Exhibidas nominal pagado y contable contable
Fijo:
A 1,000,000 - 1.000.000 $100 3 1.000 $ 1.078202 $ 1,078
Variable:
B 9,999,500,000 9,991,054,356 8,445,644 1.00 - 8,446 1.045040 8,826
C 9,999.500,000 9.863.655,057 135.844,943 1.00 135.845 0.954049 129,603
19.999.000.000 19.854.709.413 144,290,587 144,291 138,429
20,000,000,000 19,854,709,413 145,290,587 $ 145,291 $ 139,507

La Circular Unica para Sociedades de Inversion, de acuerdo a la Ley de Sociedades de
Inversién establece que las sociedades de inversién determinaran diariamente el precio por
accion de cada una de las series y clases de acciones que se emitan. Esto a fin de permitir
que en una misma sociedad de inversion puedan participar. distintos accionistas, con
independencia de que se trate de personas fisicas o morales, incluidas otras sociedades de
inversién. Para determinar el precio de la accidn, la Sociedad considera los procedimientos
que se muestran a continuacion:

a) Determinar el capital contable por serie del dia habil anterior;

b) Determinar el capital contable con ingresos y egresos prorrateables por serie del dia al
que corresponda la valuacion;

c) Determinar el importe de servicios administrativos identificables por serie, previo
célculo del factor aplicable para servicios de administracién de cada serie;

d) Determinar los egresos identificables del dia por serie;
e) Determinar el capital contable al dia de la valuaciéon que sirve de base para determinar el

precio por cada serie de acciones;

(Contintia)
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f) Determinar el precio de la accién por serie, el cual se obtiene al dividir el capital contable

al dia de la valuacion entre el nimero de acciones en circulacion por serie;

g) Determinar el movimiento en acciones propias del dia.

Las acciones de las series representativas del capital variable de la Sociedad, de conformidad
con el Prospecto, Unicamente podran ser adquiridas por quienes se describe en la hoja
siguiente.

a)

b)

Acciones Serie “B”.- Personas fisicas o morales mexicanas o extranjeras; instituciones
de crédito y cualquier otra entidad financiera facultada para actuar como fiduciaria, que
actien por cuenta de fideicomisos de inversién, fondos de ahorro; sociedades de
inversion de renta variable, cajas de ahorro, entidades financieras del exterior;
agrupaciones de personas morales extranjeras; dependencias y entidades de la
administraciéon publica federal y de los estados, asi como municipios; organismos
descentralizados, empresas de participacion estatal, entidades de la administracion
publica centralizada o paraestatal, partidos y asociaciones politicas; fondos de pensiones
y primas de antigliedad; instituciones de seguros y de fianzas, sociedades controladoras
de grupos financieros, almacenes generales de depdsito; administradoras de fondos para
el retiro, uniones de crédito, arrendadoras financieras, uniones de crédito, sociedades
financieras populares, empresas de factoraje financiero, casas de bolsa, casas de cambio
y sociedades financieras de objeto limitado, que sean residentes en México o en el
extranjero, la Operadora y las Distribuidoras.

Acciones Serie “C”.- Fondos de pensiones, jubilaciones (mexicanos o extranjeros, estos
ultimos debidamente inscritos) y primas de antigiiedad, la Federacion, Estados, el
Distrito Federal, municipios, organismos descentralizados cuyas actividades no sean
preponderantemente empresariales, partidos y asociaciones politicas legalmente
reconocidos y personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles en los
términos de la LISR, y los que sean permitidos por las leyes fiscales correspondientes,
las disposiciones reglamentarias que de ellas deriven y que se encuentren vigentes en su
momento.

(Contintia)
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Asimismo, podrdn adquirir acciones emitidas por esta serie: los organismos
descentralizados, sujetos a control presupuestario en los términos de la Ley de
Presupuesto, Contabilidad y Gasto Publico, que determine el Servicio de
Administracion Tributaria, instituciones nacionales de seguros, instituciones nacionales
de fianzas, organizaciones auxiliares nacionales de crédito, las instituciones de crédito,
de seguros y de fianzas, sociedades controladoras de grupos financieros, almacenes
generales de depdsito, administradoras de fondos para el retiro, arrendadoras
financieras, uniones de crédito, sociedades financieras populares, sociedades de
inversion de renta variable, empresas de factoraje financiero, casas de bolsa, casas de
cambio y sociedades financieras de objeto limitado, que sean residentes en México o en
el extranjero.

Las sociedades de inversidn especializadas en fondos para el retiro, las empresas de
seguros de pensiones autorizadas exclusivamente para operar seguros de pensiones
derivados de las leyes de seguridad social en la forma de rentas vitalicias o seguros de
sobrevivencia conforme a dichas leyes, fondos o fideicomisos de fomento econdémico
del Gobierno Federal, las cuentas o canales de inversion que se implementen con
motivo de los planes personales para el retiro a que se refiere el articulo 176 de la
LISR; los fondos de ahorro y cajas de ahorro de trabajadores y, las personas morales
constituidas Unicamente con el objeto de administrar dichos Fondos o cajas de ahorro
de trabajadores, que cumplan con los requisitos establecidos en el articulo 58 de la
LISR, asi como cualquier otro inversionista que cumplan con los requisitos
establecidos al efecto por la LISR. Los posibles adquirentes, deberdn sujetarse a las
disposiciones legales y fiscales que les sean aplicables.

La Sociedad no est4 obligada a constituir la reserva legal como lo establece la Ley General
de Sociedades Mercantiles.

El movimiento inherente a la utilidad integral que se presenta en el estado de variaciones en
el capital contable, representa el resultado de la actividad de la Sociedad durante el afio y se
integra por el resultado neto.

De conformidad con la LISR vigente, la Sociedad no es contribuyente de este impuesto y sus
integrantes o accionistas acumularan los ingresos por intereses devengados a su favor de
acuerdo con las disposiciones fiscales aplicables.

(Continua)
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Los intereses devengados acumulables para los accionistas seran la suma de las ganancias
percibidas por la enajenacion de las acciones emitidas por la Sociedad del incremento en la
valuacion de sus inversiones en la misma Sociedad del ultimo dia habil del ejercicio de que
se trate; o en su caso, se determinardn de acuerdo a las disposiciones de la LISR. Dichos
intereses acumulables se consideran para las personas fisicas en términos reales y en términos
nominales para las personas morales. '

La Sociedad retiene y entera mensualmente el impuesto correspondiente por los intereses
gravables generados en el mismo periodo, para lo cual aplica la tasa establecida por el
Congreso de la Unidn, a través de la Ley de Ingresos del afio de que se trate (0.60% para
2011 y 2010), al costo promedio ponderado de adquisicion de los titulos que generen dichos
intereses, o bien, al valor nominal de los mismos segin corresponda. La retencion antes
mencionada serd acreditable para sus integrantes o accionistas al acumular los intereses
correspondientes. Para tales efectos se emitird la constancia respectiva a través de la
Sociedad o entidad que distribuya sus acciones a mas tardar el 15 de febrero de cada afio o0 en
la fecha que indiquen las disposiciones fiscales aplicables.

El ISR retenido por la Sociedad en 2011 fue de $0.46, que se reconoce en los resultados en el
rubro de “Impuestos y derechos”.

El Impuesto al Valor Agregado por servicios que recibe la Sociedad se reconoce en los
resultados y por los afios de 2011 y 2010 ascendié a $111 y $152, respectivamente, incluido
en el rubro de “Impuestos y derechos”.

Compromiso-

La Sociedad tiene celebrados contratos con la Operadora por la prestacidon de servicios
administrativos y de distribucion de acciones, ambos de vigencia a 3 afios a partir del lo. de
diciembre de 2009. Dichos contratos establecen el pago de una contraprestacion por los
servicios prestados por la Operadora, durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2011 y
2010 fue de $679 y $856, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el pasivo por
estos servicios ascendié a $6 y $93, respectivamente (ver nota 1).

Durante la vigencia de los contratos celebrados con la Operadora y por un plazo de cinco
afios posteriores a la firma de los mismos, Schroders estd obligada a pagar a la Operadora por
cualquier obligacion asumida por la Sociedad con anterioridad al lo. de diciembre de 2009,
salvo por obligaciones fiscales generadas por los respectivos activos objeto de inversion de la
Sociedad a partir del 1o. de enero de 2009.

(Continua)
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(10) Administracion de riesgos (no auditado)-

La administracién pretende la generacion de valor para sus accionistas manteniendo la
estabilidad y solvencia de la Sociedad. La adecuada gestién financiera incrementa la
rentabilidad sobre las inversiones, permite el mantenimiento de niveles de liquidez adecuados
y un control de la exposwlon a las pérdidas potenciales que se deriven de las posiciones de

riesgo.
Los riesgos en las operaciones que realiza la Sociedad son de mercado, crédito, liquidez,
operativo y legal. La identificacion, medicién y control de dichos riesgos son efectuados por
el area de “Risk Management”.
(a) Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado se refiere a las pérdidas potenciales que se derivan de la compra-
venta de instrumentos financieros, principal activo de la Sociedad. El riesgo de
mercado se monitorea como se muestra a continuacion:
- Calculo y andlisis de los diferentes indicadores de riesgo.
- Estudio anual y, en su caso, aprobacion de las empresas que prestan servicios a la
Sociedad, como son las sociedades valuadoras, proveedores de precios y las

agencias calificadoras.

- Participacién activa de los miembros del Comité de Inversién con derecho a voto,
en los Comités de Inversion de la Sociedad.

- Revisién diaria y en su caso, objecién a los precios de las inversiones que
determine un proveedor independiente.

(b) Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es aquel que se deriva de un posible incumplimiento de una
contraparte. El riesgo de crédito se monitorea como se indica a continuacion:

- Estudios trimestrales de las emisiones.

(Continua)
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- Andlisis anual de las contrapartes y de los emisores financieros para asignarles una
linea de crédito conforme al riesgo.

- Monitoreo diario de las lineas asignadas y, en caso de que se requiera sobrepasar
dichos limites, se analiza y se toma una decisién. '

- Coordinacién y participacidn activa en presentaciones de emisores e intermediarios
que pretendan emitir.

(c) Riesgo deliquidez-

(@

El riesgo de liquidez de la Sociedad (necesidades de efectivo), se monitorea
diariamente mediante un reporte que emite el area de Control Estratégico acerca de la
liquidez de los portafolios. Ademas, mensualmente se presenta ante el Comité de
Riesgos el status de liquidez de cada Sociedad de Inversidn.

Riesgo operativo y legal-

El riesgo operativo se refiere a las pérdidas potenciales que resultan de fallas en los
procesos internos, personas y sistemas, asi como de eventos externos adversos €
inesperados. El riesgo operativo se monitorea como se muestra a continuacién:

- Monitoreo diario de las operaciones de la mesa, verificando que estén en linea con
las politicas establecidas al respecto para garantizar la mejor inversion.

- Revisién de las politicas de riesgo, asi como el monitoreo diario de las mismas.

- Verificacién mensual de las concentraciones por emisores y sectores relacionados.

El riesgo legal por su parte, se refiere a las pérdidas potenciales que pudiese registrar la
Sociedad por omisiones o fallas en la documentacién de las transacciones que se
realizan cotidianamente.

El riesgo legal se monitorea mediante la revisién de la parte legal de nuevas emisiones
de titulos, especialmente cuando se tienen garantias.

(Continua)
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Riesgo de contraparte-

El riesgo de contraparte se refiere a una posible pérdida generada por el
incumplimiento de las obligaciones contraidas por sus contrapartes en operaciones con
activos objetos de inversion.

La Operadora realiza la totalidad de las operaciones de compraventa de valores de la
Sociedad de Inversidon Subyacente con Schroder Investment Management Luxemburgo,
S. A., perteneciente a Grupo Schroders, institucién de reconocida solvencia moral y
financiera. Para la compraventa de cualquier otro valor de la Sociedad, la Operadora
procura en todo momento realizar una seleccion de contrapartes que aseguren la
disminucién de dicho riesgo de contraparte.



