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Dictamen de los Auditores Independientes 

Mexico, D. F., 16 de marzo de 2012 

Ala Asamblea de Accionistas de 
Schroders, S. A. de C.V., 
Distribuidora de Acciones de Sociedades de Inversi6n 

Hemos examinado los balances generales y los estados de valuaci6n de cartera de Schroders, S. A. de 
C.V., Distribuidora de Acciones de Sociedades de Inversi6n (Sociedad Distribuidora), a131 de diciembre 
de 2011y 2010, Ylos estados de resultados, de variaciones en el capital contable y de flujos de efectivo 
que les son relativos por los alios que terminaron en esas fechas. Dichos estados financieros son respon­
sabilidad de la Administraci6n de la Sociedad Distribuidora. Nuestra responsabilidad consiste en expre­
sar una opini6n sobre los mismos con base en nuestras auditorias. 

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas 
en Mexico, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita ob­
tener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes, y de que 
estan preparados de acuerdo con los criterios contables, emitidos por la Comisi6n Nacional Bancaria y 
de Valores (Comisi6n) aplicables a la Sociedad Distribuidora. La auditoria consiste en el examen, con 
base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financie­
ros; asimismo, incluye la evaluaci6n de los criterios de contabilidad utilizados, de las estimaciones signi­
ficativas efectuadas por la Administraci6n y de la presentaci6n de los estados financieros tornados en su 
conjunto. Consideramos que nuestros examenes proporcionan una base razonable para sustentar nues­
tra opini6n. 

Como se menciona en la Nota 2 sobre los estados financieros, la Sociedad Distribuidora esta obligada a 
preparar y presentar sus estados financieros con base en las reglas y practicas contables emitidas por la 
Comisi6n, aplicables para sociedades distribuidoras de acciones de sociedades de inversi6n, las cuales, 
en los casos que se mencionan en dicha nota, difieren de las normas de informaci6n financiera 
mexicanas. 

..................................................................................................................................................................................................................................................
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En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la situacion financiera y la valuacion de cartera de Schroders, S. A. de C. V., 
Distribuidora de Acciones de Sociedades de Inversion, al sr de diciembre de 2011 y 2010, Ylos resulta­
dos de sus operaciones, las variaciones en su capital contable y sus flujos de efectivo por los alios que 
terminaron en esas fechas, de conformidad con las reglas contables emitidas por la Comisi6n. 

PricewaterhouseCoopers, S. C. 

C.P.C. Antonio Salinas Velasco 
Socio de Auditoria 
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Schroders, S. A. de C. V., Distribuidora de Acciones de Sociedades de Inversion 
Balances Generales 
31 de diciembre de 2011 y 2010 

Miles de pesos, excepto numero de acciones 

31 de diciembre de	 31 de diciembre de 

Activo 2011 2010	 Pasivo 2011 2010 

DISPONIBILIDADES (Nota 5) $ 6802 s.saia	 OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Impuestos por pagar $ 71 $ 
Participaci6n de los trabajadores en la utilidad (Nota 11b) 242 

CUENTAS POR COBRAR -----.2,11. ~	 Acreedores diversos y otras cuentas por pagar 3,679 2,593 
Partes relacionadas (Nota 6) 3,942.--1.Jill.1 

PARTES RELACIONADAS (Nota 6) --L.m ~ 
Total pasivo 6,535~ 

MOBILIARIO Y EQUIPO - Neto (Nota 7) -----...d§l ~ 
CAPITAL CONTABLE 

INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES 
(Nota 8) -----ti11 ~ CAPITAL CONTRIBUIDO 

PAGOS ANTICIPADOS --.m. -----.lli!	 Capital social (Nota 10) ~ ~ 

GASTOS DE INSTALACI6N - NETO (Nota 9) ---lli ~	 Total capital contribuido ~ ~ 

DEFICIT DE CAPITAL 
Resultado de ejercicios anteriores (1,714) (605) 
Resultado del ejercicio ---..BQ -l1..J.QID 

Total capital ganado ...l1.Mi1 --l1.l1.11 
Total activo lli.fiI9. .$.13...951	 Total capital contable -.lA..1Q~ 

Total pasivo y capital contable	 lli.fiI9. $.U951 

CUENTAS DE ORDEN 

2011 2010 

Capital social autorizado $ 9,130 $ 9,130 
Acciones emitidas 9,130,000 9,130,000 
Bienes en custodia 0 administraci6n $ $ 

Los presentes balances generales se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad apllcables para Sociedades Distribuidoras de Acciones de Sociedades de Inversi6n, emitidos por la Comisi6n 
Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en 10 dispuesto por el articulo 76, de la Ley de Sociedades de Inversi6n, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, 
encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por la Sociedad Distribuidora hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se reallzaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones 
legales y administrativas aplicables. 

EI presente balance general de 2011 esta pendiente de aprobaci6n por el Consejo de Administraci6n y se emite bajo la responsabilidad del funcionario que 10 suscribe. EI balance general de 2010 fue apro­
bado por el Consejo de Administraci6n el 29 de marzo de 2011. 

mbre de 2011 y 2010 el capital social historico es de $9,130. 

act;un~on parte integrante de estes estados financieros. 
n ....A.,.,.-- ",'JJ-1/f 

~ . Albert Dereze fAedlna 
Director General 
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Schroders, S. A. de C. V., Distribuidora de Acciones de Sociedades de Inversion 
Estados de Valuaci6n de Cartera 
31 de diciembre de 2011 y 2010 

Miles de pesos, excepto costa promedio unitario de adquisici6n y valor razonable contable unitario 

Valor razonable 

Emisora Serie 
Tipo de 

valor 
Tasa a 
valuar 

Tipo de 
tasa 

Calif. 0 

bursatilidad 
Cantidad 
de titulos 

Total titulos 
emision 

Costo Prom. 
unit. de adq. 

Costo total 
adquisicion 

Valor 
Razonable 
contable 
unitario 

total al 31 
de diciembre 

2011 2010 

INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES 

Sociedades de inversion de renta variable 

S-ASIAV 
S-EUROV 
S-COMMV 
S-CLIMAV 

A 
A 
A 
A 

52 
52 
52 
52 

0.00 
0.00 
0.00 
0.00 

999,999 
999,999 
999,999 
999,999 

1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 
1,000,000 

1.000000 
1.000000 
1.000000 
1.000000 

1,000 
1,000 
1,000 

---1...Q.QQ 

1.298806 
0.810267 
1.059783 
1.091790 

1,299 
810 

1,060 
~ 

1,284 
850 
999 
~ 

CART ERA TOTAL $ 4000 ~ ~ 

Los presentes estados de valuacion de cartera de inversion se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad aplicables a Sociedades Distribuidoras de Acciones de Sociedades de Inversion, emitidos por la 
Cornision Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en el articulo 76, de la Ley de Sociedades de Inversi6n, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operacio­
nes con activos objeto de inversion efectuadas por la Sociedad Distribuidora durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas ya las disposiciones legales yadministrati­
vas aplicables. 

EI presente estado de valuacion de cartera de inversi6n de 2011 esta pendiente de aprobacion por el Consejo de Adminlstracion y se emite bajo la responsabilidad del funcionario que 10 suscribe. EI estado de valuaci6n de 
cartera de inversion de 2010 fue aprobado por el Consejo de Administraci6n el 29 de marzo de 2011. 

Las doce notas adjuntas son parte integrante de estes estados financieros. 

~i::c:',
 
Director General 
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Schroders, S. A. de C. V., Distribuidora de Acciones de 
Sociedades de Inversion 
Estados de Resultados 
Por los afios que terminaron e131 de diciembre de 2011 y 2010 

Miles de pesos 

Ano que termin6 el 
31 de diciembre de 

2010 

Egresos por servicios $ -

Ingresos por intereses 18 
Resultado por valuaci6n a valor razonable (Nota 6) 

Margen integral de financiamiento 18 

Ingresos totales de operaci6n 18 

Gastos de administraci6n 10,867 

Resultado de la operaci6n (10,849) 

Otros productos - Neto 10,649 

Resultado antes de impuestos a la utilidad (200) 

Impuestos a la utilidad - (Nota 11) 

Resultado antes de participaci6n en subsidiarias (200) 

Participaci6n en los resultados de subsidiarias - Neto (Nota 8) (909) 

Resultado del ejercicio ($ 1 109) 

Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad aplicables a 
Sociedades Distribuidoras de Acciones de Sociedades de Inversi6n, emitidos por la Comisi6n Nacional Bancaria y 
de Valores, con fundamento en 10 dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversi6n, de observancia 
general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos deri­
vados de las operaciones efectuadas por la Sociedad Distribuidora durante los periodos arriba mencionados, las 
cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplica­
bles. 

EI presente estado de resultados de 2011 esta pendiente de aprobaci6n por el Consejo de Administraci6n y se emite 
bajo la responsabilidad del funcionario que 10 suscribe. EI estado de resultados de 2010 fue aprobado par el 
Consejo de Administraci6n el 29 de marzo de 2011. 

Lam~n/~ ac;ijuntas son parte integrante de estos estados financieros. 

~~;;""
 
Lic. Alberto D~eze Medina 
Director General 
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Sehroders, S. A. de C. V., Distribuidora de Acciones de Sociedades de Inversion 
Estados de Variaciones en el Capital Contable 
(Nota 10) 
Por los aiios que terminaron e131 de diciembre de 2011y 2010 

Miles de pesos 

Capital contribuido Capital ganado 

Capital 
social 

Capital social 
variable 

Aportaciones
para futuros 
aumentos de 

capital 

Total 
capital 

contribuido 

Resultado de 
ejercicios 
anteriores 

Resultado 
del 

ejercicio 

Total 
capital 
ganado 

Total de 
capital 

contable 

Saldos al1 de enero de 2010 $25,484 $10,903 $10,100 $46,487 ($28,509) ($ 9,453) ($37,962) $ 8,525 

MOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE 
LOS ACCIONISTAS 

Aplicaci6n del resultado del ejercicio anterior (9,453) 9,453 

Disminuci6n de capital (16,354) (10,903) (10,100) (37,357) 37,357 --­ 37,357 

Total (16,354) (10,903) (10,100) (37,357) 27,904 9,453 37,357 --­
MOVIMIENTOS INHERENTES A LA OPERACI6N 

Resultado del ejercicio -­ -­ -­ -­ -­ (1,109) -l1...1Qill -l1...1Qill 
Saldos al 31 de diciembre de 2010 9,130 - 9,130 (605) (1,109) (1,714) 7,416 

MOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE 
LOS ACCIONISTAS 

Aplicaci6n del resultado del ejercicio anterior -­ -­ -­ -­ .J.1.1Qill ---1...1.ill! --­ --­
Total --­ -­ -­ --­ -l1...1Qill ---1...1.ill! --­ --­
MOVIMIENTOS INHERENTES A LA OPERACI6N 

Resultado del ejercicio -­ -­ -­ -­ -­ ----E.Q ---..RQ ---..RQ 

Saldos al 31 de diciembre de 2011 ~ $ - $ - ~ ~) ~ ~) $..Ll8.6 

Los presentes estados de variaciones en el capital contable se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad aplicables a Sociedades Distribuidoras de Acciones de 
Sociedades de Inversi6n, emitidos por la Comisi6n Nacional Bancaria y de Valores, con fundamento en 10 dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversi6n, de ob­
servancia general y obligatoria, apllcados de manera consistente, encontrandose reflejados los movimientos en las cuentas de capital contable derivados de las operaciones 
efeetuadas por la Sociedad Distribuidora durante los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practlcas y a las disposiciones legales y 
administrativas aplicables. 

EI presente estado de variaciones en el capital contable de 2011 esta pendiente de aprobaci6n por el Consejo de Administraci6n y se emite bajo la responsabilidad del funcionario 
que 10 suscribe. EI estado de variaciones en el capital contable de 2010 fue aprobado par el Consejo de Administraci6n el 29 de marzo de 2011. 

La~sdoce notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros. 

~-;;-
Lic. Alberto )eleze iledina 
Director General 
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Schroders, S. A. de C. V., Distribuidora de Acciones de 
Sociedades de Inversion 
Estados de Flujos de Efectivo 
Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2011 y 2010 

Miles de pesos 

Ano que termin6 el 
31 de diciembre de 

2011 2010 

Resultado neto $ 370 (ll..1.ill!) 

Actividades de operacion 

Depreciaciones y amortizaciones 265 579 
Participaci6n en el resultado de subsidiarias no consolidadas (49) 909 
Cambio en inversiones en valores 2,462 
Disminuci6n (aumento) en cuentas por cobrar 188 (186) 
Disminuci6n en partes relacionadas 1,274 
Cambio en otras cuentas por pagar (642) (341) 
Pagos anticipados ~ ~ 

Flujos netos de efectivo de actividades de operaci6n 1,505 2,367 

Actividades de inversion 

Adquisiciones de inmuebles, maquinaria yequipo (116) 

Flujos netos de efectivo de actividades de inversi6n 1,389 2,367 

Actividades de financiamiento 

Entrada de efectivo por emisi6n de capital 

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 

Aumento neto de efectivo 1,389 

Efectivo e inversiones temporales al principio del ana 5,413 

Efectivo e inversiones temporales al final del ana $ 6802 

Los presentes estados de f1ujos de efectivo se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad aplica­
bles para Sociedades Distribuidoras de Acciones de Sociedades de Inversi6n, emitidos por la Comisi6n Nacional 
Bancaria y de Valores, con fundamento en 10 dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Sociedades de Inversi6n, de 
observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las entradas y salidas 
de efectivo derivadas de las operaciones efectuadas por la Sociedad Distribuidora durante los periodos arriba men­
cionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administra­
tivas aplicables. 

EI presente estado de flujos de efectivo de 2011 esta pendiente de aprobaci6n por el Consejo de Administraci6n y se 
emite bajo la responsabilldad del funcionario que 10 suscribe. EI estado de flujos de efectivo de 2010 fue aprobado 
por el Consejo de Administraci6n el 29 de marzo de 2011. 

LaSj;r notas ad)untas son parte integrante de estos estados financieros. 

cYP0./. ;)(f.1»(71. 
Lic. Alb~ze Medina 
Director General 
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Schroders, S. A. de C. V., Distribuidora de Acciones de 
Sociedades de Inversion 
Notas sobre los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2011 y 2010 

Miles de pesos, excepto tipos de cambio, saldos en moneda extranjera, 
valor nominal por accion y numero de acciones 

Nota 1- Actividad de la sociedad: 

Schroder Investment Management, S. A. de C. V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, se 
constituyo e18 de septiembre de 2006, con escritura No. 53,655. A principios del 2009, Schroders (com­
pafiia matriz) decidio llevar a cabo un ejercicio de recorte de gastos para hacer frente ala coyuntura de 
crisis mundial y en ese proceso se solicito ala oficina de Mexico reducir de manera importante sus costos. 
Para hacer frente a este requerimiento y en aras de poder mantener la presencia en Mexico, la 
Administracion decidio solicitar a la Comision el cambio a Distribuidora Referenciadora de Acciones de 
Sociedades de Inversion, el cual fue otorgado e127 de enero de 2010, mediante oficio 312-1/82120/2010. 
Asimismo, el Consejo de Administracion aprobo los estatutos sociales de la sociedad con la escritura No. 
23420 a denominarse Schroders, S. A. de C. V., Distribuidora de Acciones de Sociedades de Inversion 
(Sociedad Distribuidora) y se encuentra autorizada por el Gobierno Federal, por conducto de la Secretaria 
de Hacienda y Credito Publico (SHCP) para actuar como distribuidora de acciones de sociedades de 
inversion, estando facultada para la prestacion de servicios de distribucion de acciones de sociedades de 
inversion, promocion y/o asesoria a terceros para la adquisicion y enajenacion de acciones de sociedades 
de inversion. 

Las operaciones de la Sociedad Distribuidora estan reguladas por 10previsto en el Tratado de Libre 
Comercio de America del Norte, celebrado entre Estados Unidos, Mexico y Canada, por la Ley de 
Sociedades de Inversion (Ley) en su capitulo V Bis, par las disposiciones de caracter general que emite la 
Comision Nacional Bancaria y de Valores (Comision) y por las Reglas para el Establecimiento de Filiales 
de Instituciones Financieras del Exterior expida la SHCP. 

La Administracion de la Sociedad Distribuidora depende del Consejo de Administracion de la misma. 

Al31 de diciembre de 2011 y 2010 la Sociedad Distribuidora funge como tenedora de las acciones Serie 
"A" de las siguientes sociedades de inversion: 

Sociedades de inversion de renta variable 

• Schroders Acciones Asiaticas, S. A. de C. V. (S-ASIAV) 
• Schroders Acciones Europeas, S. A. de C. V. (S-EUROV) 
• Schroders Commodity, S. A. de C. V. (S-COMMV) 
• Schroders Cambio Climatico Global, S. A. de C. V. (SCLIMAV) 

Sociedades de inversion en instrumentos de deuda 

Durante el primer trimestre de 2010 con el fin de atender las necesidades de nuestros clientes en materia 
de inversion, se busco a un socio estrategico que pudiera administrar y operar las sociedades de inversion 
de renta variable, los cuales tenian una cantidad de activos importantes y de transformar a las sociedades 
de inversion de deuda en compaiiias no reguladas. Este ultimo punta se decidio, ya que al hacer un anali­
sis profundo de mercado se establecio que los inversionistas mexicanos al invertir en mercados intema­
cionales buscan sociedades de inversion de renta variable, mas no de deuda, hecho que nos llevo a retirar 
del mercado los tres fondos de deuda internacional existentes hasta ese momento. 
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Schroders, S.A. de C. V., Distribuidora de Acciones de 
Sociedades de Inversion 
Notas sobre los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2011 y 2010 

Nota 2 - Bases de preparacion de la informacion financiera: 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010, que se acompafian, han sido preparados 
cumpliendo cabalmente con las bases y practicas contables establecidas por la Comisi6n a traves de los 
"Criterios de contabilidad para las sociedades distribuidoras de sociedades de inversi6n" contenidos en las 
"Disposiciones de caracter general aplicables a las sociedades de inversion y a las personas que les prestan 
servicios" (Criterios Contables), los cuales difieren de las Normas de Informacion Financiera (NIF) mexi­
canas, emitidas por el Consejo Mexicano para la Investigaci6n y Desarrollo de las Normas de Informaci6n 
Financiera (CINIF), porque: i) las NIF no consideran el estado de valuaci6n de cartera como estado finan­
ciero basico, y ii) por 10 mencionado en los incisos a. y b. de la Nota 3 siguiente. 

Para estos efectos, la Sociedad Distribuidora ha elaborado su estado de resultados conforme ala presenta­
ci6n requerida por la Comisi6n, la cual difiere de los metodos establecidos por las NIF para clasificar el 
estado de resultados conforme a su funci6n 0 naturaleza de sus partidas, y presenta el resultado por parti­
cipaci6n en subsidiarias y asociadas despues de impuestos ala utilidad, a diferencia de 10establecido en 
las NIF. 

Efecto de la inflaci6n en la informaci6n financiera 

Conforme a los lineamientos de la NIF B-lO "Efectos de la inflacion", la economia mexicana se encuentra 
en un entorno no inflacionario, al mantener una inflaci6n acumulada de los ultimos tres alios inferior al 
26% (limite maximo para definir que una econornia debe considerarse como no inflacionaria), por 10 
tanto, a partir dell de enero de 2008 se suspendio el reconocimiento de los efectos de la inflaci6n en la 
informaci6n financiera (desconexi6n de la contabilidad inflacionaria). Consecuentemente, las cifras al gi 
de diciembre de 2011 y 2010 de los estados financieros adjuntos, se presentan en pesos historicos, modifi­
cados por los efectos de la inflaci6n en la informacion financiera reconocidos hasta el 31 de diciembre de 
2007· 

A continuaci6n se presentan los porcentajes de la inflaci6n, segun se indica: 

31 de diciembre de 

2011 
(%) 

2010 
(%) 

Del ariD 
Acumulada en los ultirnos tres arias 

3.64 
12.11 

4.40 
15.19 

Moneda de registro. funcional y de informe 

Debido a que tanto la moneda de registro, como la funcional y la de reporte es el peso, no fue necesario 
realizar ningun proceso de conversion. 

NIF vigentes a partir dell de enero de 2011 

NIF C-5 "Pagos anticipados": establece las normas de presentaci6n y revelaci6n de los pagos anticipados, 
en donde se requiere entre otros la presentaci6n en un rubro por separado del activo circulante 0 no 
circulante de los importes erogados bajo este concepto. 
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Schroders, S.A. de C. V., Distribuidora de Acciones de 
Sociedades de Inversion 
Notas sabre los Estados Financieros 
31 de diciembre de 2011 y 2010 

INIF 19 "Cambio derivado de la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera 
(NIIF)". Requiere que se revele, con motivo de la adopcion de la NIIF, el motivo de la entidad para 
adoptar dicbas NIIF, la fecba prevista y el importe estimado de cualquier efecto significativo que tendria 
en los estados financieros la Compafiia. 

NIF C-6 "Propiedades, planta y equipo". Establece las normas de valuacion, presentacion y revelacion de 
las propiedades planta y equipo en donde se consideran dentro del alcance de esta NIF aquellos utilizados 
para desarrollar 0 mantener activos biologicos y de industrias extractivas, asi como la determinacion de la 
componetizacion de las propiedades planta y equipo para efectos de depreciacion, la cual entrara en vigor 
a partir dell de enero de 2012. Esta norma dejara sin efecto al Boletin C-6 "Inmuebles, maquinaria y 
equipo", vigente basta e131 de diciembre de 2010. 

Mejoras a las NIF 2011 

NIF B-1 "Cambios contables y correccion de errores": establece reglas para la presentacion en el balance 
general y estado de variaciones en el capital contable de los efectos de ajustes que se bayan reconocido de 
manera retrospectiva. 

NIF B-2 "Estado de flujos de efectivo"; permite la presentacion opcional del rubro de efectivo excedente 
para aplicar en (a obtener de) actividades de financiamiento. 

Boletin C-3 "Cuentas por cobrar": establece reglas para el reconocimiento de intereses derivados de 
cuentas por cobrar de dificil recuperacion. 

NIF C-13 "Partes relacionadas": amplia la definicion de familiar cercano como una parte relacionada de la 
Compafiia. 

Autorizacion de los estados financieros: 

Los estados financieros adjuntos y sus notas fueron autorizados, para su ernision el tf de marzo de 2012, 
por ellicenciado Alberto Deleze Medina. 

Nota 3 - Resumen de politicas de contabilidad significativas: 

Como ya se menciono en la Nota 2, los estados financieros que se acompafian ban sido preparados y pre­
sentados conforme a los Criterios Contables establecidos por la Cornision, los cuales difieren de las NIF, 
por 10 mencionado en los in cisos a. y b. siguientes. 

De conformidad con los Criterios Contables, a falta de un criterio contable especifico de la Comision, de­
beran aplicarse las bases de supletoriedad, conforme a 10establecido en la NIF A-8 "Supletoriedad", en el 
siguiente orden, las NIF, las normas internacionales de contabilidad aprobadas y emitidas por el Comite 
de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board, IASB), asi como 
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados aplicables en los Estados Unidos emitidos por el 
Financial Accounting Standards Board (US GAAP) 0, en su caso, cualquier norma de contabilidad que 
forme parte de un conjunto de normas formal y reconocido. 

Adicionalmente, de conformidad con 10sefialado en la Ley, la Comision podra ordenar que los estados 
financieros de la Sociedad Distribuidora se difundan con las modificaciones pertinentes, en los plazas que 
al efecto establezca. 
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Las NIF requieren el uso de ciertas estimaciones contables criticas en la preparaci6n de estados financie­
ros. Asimismo, se requiere el ejercicio de un juicio de parte de la Administraci6n en el proceso de defini­
ci6n de las politicas de contabilidad de la Sociedad Distribuidora. 

A continuaci6n se resumen las bases contables mas importantes, las cuales han sido aplicadas consisten­
temente en los afios que se presentan, a menos que se especifique 10contrario. 

a.	 La presentaci6n de algunos rubros y su clasificaci6n en los estados financieros basicos difieren de las 
requeridas por las NIF. 

b.	 Consolidaci6n de estados financieros. La Sociedad Distribuidora tiene el control financiero de las 
sociedades de inversi6n. Las reglas emitidas por la Comisi6n no preven la consolidaci6n de los esta­
dos financieros con los de las citadas sociedades de inversi6n. 

Las NIF requieren estados financieros consolidados por las inversiones en empresas en donde se 
tenga el control sobre las politicas de operaci6n y financieras. 

c.	 Las disponibilidades se registran a su valor nominal, las disponibilidades en moneda extranjera se 
valuan al tipo de cambio publicado por su Casa Matriz al cierre del ejercicio. Los rendimientos que 
generan las disponibilidades se reconocen en resultados conforme se devengan. 

d.	 Las inversiones permanentes en acciones de sociedades de inversi6n que corresponden al capital so­
cial fijo se valuan por el metodo de participaci6n. La participaci6n de la Sociedad Distribuidora en el 
resultado de las sociedades de inversi6n se presenta por separado en el estado de resultados. 

e.	 El mobiliario y equipo se expresan como sigue: i) adquisiciones realizadas a partir dell de enero de 
2008, a su costa hist6rico, y ii) adquisiciones realizadas hasta e131 de diciembre de 2007 de origen 
nacional, a sus valores actualizados determinados mediante la aplicaci6n a sus costos de adquisici6n 
de factores derivados de las Unidades de Inversi6n CUDI) hasta e131 de diciembre de 2007. 

La depreciaci6n se calcula por el metodo de linea recta con base en las vidas utiles de los activos apli­
cadas a los valores de, mobiliario y equipo, en ambos aiios. Vease Nota 7. 

f.	 Los gastos de instalaci6n se registran al monto original erogado. En caso de la amortizaci6n esta se 
realiza de acuerdo con la duraci6n del contrato de arrendamiento, el cual es por dos afios a partir del 
16 de octubre de 2010. Vease Nota 9. 

g.	 Las provisiones de pasivo representan obligaciones presentes por eventos pasados en las que es 
probable la salida de recursos econ6micos. Estas provisiones se han registrado bajo la mejor estima­
ci6n realizada por la Administraci6n. 

h.	 Las primas de antigiiedad que los trabajadores tienen derecho a percibir al terminar la relaci6n labo­
ral, despues de 15 afios de servicio, y los demas pagos basados en la antigiiedad a que pueden tener de­
recho en caso de separaci6n 0 muerte, de acuerdo con la Ley Federal del Trabajo se reconocen en re­
sultados en el afio que se vuelven exigibles. Al31 de diciembre de 2011 y 2010 la Sociedad 
Distribuidora reconoci6 $6 y $4 por concepto de prima de antigiiedad por terminaci6n y $8 Y $2 por 
indemnizaci6n legal por terminaci6n, respectivamente. 
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1.	 El reconocimiento de la Participacion de los Trabajadores en las Utilidades (PTU) diferida se efectua 
con base en el metodo de activos y pasivos con enfoque integral, el cual consiste en reconocer una PTU 
diferida para todas las diferencias entre los valores con tables y fiscales de los activos y pasivos, en 
donde es probable su pago 0 recuperacion. 

La PTU causada se presenta en el estado de resultados dentro del rubro de otros productos. AI 31 de 
diciembre de 2011, la PTU causada fue de $242. AI31 de diciembre de 2010 la Sociedad Distribuidora 
no determine base para PTU, de acuerdo con 10establecido en el articulo 10 de la LISR, debido a que 
genero perdida fiscal. 

j.	 El Impuesto sobre la Renta (ISR) diferido se registra con base en el metodo de activos y pasivos con 
enfoque integral, el cual consiste en reconocer un impuesto diferido para todas las diferencias tempo­
rales entre los valores contables y fiscales de los activos y pasivos que se esperan materializar en el 
futuro a las tasas promulgadas en las disposiciones fiscales vigentes ala fecha de los estados financie­
ros. AI31 de diciembre de 2011 y 2010 la Sociedad Distribuidora decidio reservar el efecto del im­
puesto diferido proveniente de las perdidas fiscales por amortizar, debido a que no se cuenta con la 
certeza de que se materialicen en el futuro. Vease Nota 11. 

k.	 El capital social, y los resultados de ejercicios anteriores, se expresan como sigue: i) movimientos 
realizados a partir dell de enero de 2008, a su costa historico, y ii) movimientos realizados antes dell 
de enero de 2008, a sus valores actualizados determinados mediante la aplicacion a sus valores histo­
ricos de factores derivados de las UDI hasta e131 de diciembre de 2007. Consecuentemente, los dife­
rentes conceptos del capital contable, se expresan a su costa historico modificado. 

1.	 La utilidad (perdida) integralla componen la utilidad (perdida) neta, asi como aquellas partidas que 
por disposicion especifica se reflejan en el capital contable y no constituyen aportaciones, reducciones 
y distribuciones de capital. Los importes de la utilidad (perdida) integral de 2011 y 2010 se expresan 
en pesos historicos modificados. 

m.	 Las transacciones en moneda extranjera se registran inicialmente a la moneda de registro aplicando el 
tipo de cambio vigente a la fecha de su operacion, Los activos y pasivos denominados en dicha mo­
neda se convierten al tipo de cambio vigente a la fecha del balance general. Las diferencias motivadas 
por fluctuaciones en el tipo de cambio entre las fechas de las transacciones y la de su liquidacion 0 
valuacion al cierre del ejercicio se reconocen en resultados. 
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Nota 4 - Posicion en moneda extranjera: 

AI 31 de diciembre de 2011 y 2010 la Sociedad Distribuidora tenia activos y pasivos monetarios en dolares 
estadounidenses (Dis), como se muestra a continuaci6n: 

Activos: 2011 2010 

Bancos Dis. 458,596 Dis. 367,574 
Otros deudores 
Schroder Investment Management Luxemburgo 73,014 
Schroder Investment Management LTD 44,205 215,262 

Dis. 575,815 Dis. 582,836 
Pasivos: 

Acreedores diversos Votras cuentas por pagar: 
Schroder Investment Management North America Dis. 136,200 Dis. 98,881 
Schroder Investment Management LTD 91,104 
Schroder Investment Management Luxemburgo 126,518 

136,200 316,503 

Dis. 439,615 Dis. 266333 

AI 31 de diciembre de 2011 y 2010 el tipo de cambio era de $13.9787 y $12.3343 por dolar, respectiva­
mente. Ala fecha de emision de los estados financieros dictaminados, el ultimo tipo de cambio disponible 
era de $12.6719 por dolar. 

Al31 de diciembre de 2011 y 2010 la Sociedad Distribuidora no tenia contratada cobertura alguna contra 
riesgos cambiarios. 

Nota 5 - Disponibilidades: 

Al31 de diciembre de 2011 y 2010 este rubro se integra como sigue: 

2011 2010 

Banco Cuenta Moneda 1m porte Importe 

Caja Pesos $ 5 $ 5 
Banamex 414659540 Pesos 396 398 
Banamex 9091484869 Pesos 477 
Banamex 9258462765 Pesos 1 
Banamex 9374121 D61ares 6,400 4,533 

$ 6.802 $ 5.413 
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Nota 6 - Saldos y transacciones con partes relacionadas:
 

Al31 de diciembre de 2011 y 2010 los principales saldos con partes relacionadas son:
 

Por cobrar: 
Schroder Investment Management Luxemburgo $ 814 
Schroder Investment Management LTO 609 

$ 1.423 

Por pagar: 
Schroder Investment Management North America $ 1,901 $ 1,220 
Schroder Investment Management Ltd 1,123 
Schroder Investment Management Luxemburgo 1,561 

1,901 3,904 

($ 478) ($ 1,245) 
Las principales transacciones con partes relacionadas son: 

2011 2010 
Otros ingresos: 
Otros productos $13,985 $10,144 

Gastos:
 
Pagos por servicios $ 1,900 $
 
Pagos por reembolsos 84
 

$ 1,984 $ 

$12.001 $10,144 
Nota 7 - Mobiliario y equipo:
 

Al31 de diciembre de 2011 y 2010 el mobiliario y equipo se integra como sigue:
 

Tasa anual de 
2011 2010 depreciaci6n (%) 

Mobiliario y equipo 
Equipo de c6mputo 

$ 451 
482 

$ 406 
-.411 

10 
30 

Menos: 
Oepreciaci6n acumulada 

933 

552 

817 

---.1§1 

Total mobiliario y equipo - Neto $ 381 $ 336 

El importe de la depreciaci6n cargada a los resultados del ejercicio al 31 de diciembre de 2011 y 2010 as­
cendi6 a $71 y $140, respectivamente. 
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Nota 8 - Inversiones permanentes en acciones: 

AI 31 de diciembre de 2011 y 2010 las inversiones permanentes en acciones se integran a continuacion: 

2011 2010 

Valor Efecto en el Valor Efecto en el 
de la resultado del dela resultado del 

Compania inversi6n ejercicio inversi6n ejercicio 

Sociedades de inversi6n
 
Schroders Cambio Clirnatico Global, S. A.
 
de C. V. $1,091 $ 14 $1,078 ($ 11)
 
Schroders Acciones Asiaticas, S. A. de C. V. 1,299 15 1,284 94
 
Schroders Acciones Europeas, S. A. de C. V. 810 (40) 850 (95)
 
Schroders Commodity, S. A. de C. V. 1,061 60 999 84
 

Total de inversiones permanentes en
 
sociedades de inversion 4,261 ~ 4,211 ---.J..2:.
 

Sociedades no reguladas
 
Schroders Asiatica, S. A. de C. V. 50 50 (220)
 
Schroders Europea, S. A. de C. V. 50 50 (383)
 
Schroders Norteamericana, S. A. ~)
~ ~ 

Total de inversiones de sociedades no
 
reguladas -1§Q -1§Q --...ili§1)
 

Total de inversiones permanentes en acciones $4.411 $ 49 $4,361 (.$....JlQ9) 

Nota 9 - Gastos de Instalaciom 

AI 31 de diciembre de 2011 y 2010 los gastos de instalacion se integran como sigue: 

Tasa anual de 
2011 2010 amortizaci6n (%) 

Diseno yacondicionamiento $ 1,780 $ 1,780 33 
Sistema contra incendios 105 105 

1,885 1,885 
Menos: 
Amortizaci6n acumulada 1,715 1,521 

Total gastos de instalaci6n - Neto $ 170 $ 364 

Los importes de la amortizacion cargada a los resultados del ejercicio al 31 de diciembre de 2011 y 2010 

ascendieron a $ 194 Y$438, respectivamente. 
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Nota 10 - Capital contable: 

En Asamblea General Extraordinaria deln de marzo de 2010, se aprobo reducir el capital social en 
$28,507 contra las perdidas acumuladas a131 de diciembre de 2008. 

En la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, celebrada e130 de julio de 2009, se acordo la 
reduccion del capital social mediante el reembolso a los accionistas por la cantidad de $6,000 y $2,850, es 
decir, por la cantidad total de $8,850, y se aprueba dicha resolucion el go de septiembre de 2010. En la 
citada asamblea se autorizo que dicha reduccion del capital social se llevara a cabo por reembolso a los 
accionistas, mediante la disminucion del efectivo que se encontrara en las disponibilidades de la sociedad. 

Sin embargo, en virtud que de acuerdo con los estados financieros dictaminados al gi de diciembre de 
2009, la Sociedad Distribuidora no tuvo utilidad, sino que el resultado del ejercicio fue una perdida por 
$9,453, no se pudo cumplir el acuerdo aprobado en la citada asamblea, por 10que dicho reembolso no se 
pudo efectuar y fue aplicado contra los resultados de ejercicios anteriores. 

Asimismo, considerando que de acuerdo con 10dispuesto en el articulo 51 de las Disposiciones de caracter 
general aplicables a las sociedades de inversion y a las personas que les prestan servicios (Circular Unica), 
la Sociedad Distribuidora debe mantener un capital contable no inferior al equivalente en pesos a 
1,000,000 de UDIs, por 10anterior se resuelve que la reduccion de capital social sea por la cantidad de 
$8,850, en lugar de efectuarse mediante el reembolso a los accionistas se lleve a cabo mediante la 
absorcion de perdidas, con base en los estados financieros de la sociedad al gi de diciembre de 2009. 

Con base en todo 10anterior, se aprueba ratificar que el capital minimo fijo quede establecido en la 
cantidad de $9,130, representado por 9,130,000 acciones ordinarias, nominativas, de la Serie "A", con 
valor nominal de $1 peso, cada una. 

Despues de los acuerdos anteriores, el capital social suscrito y pagado de la Sociedad Distribuidora, al 31 
de diciembre de 2010, se integra como sigue: 

Acciones Descripcion Importe 

9,129,999 

Serie "A": representativa del capital minima 
fijo sin derecho a retiro, cuya transmisi6n esta 
sujeta a la aprobaci6n previa de la Comision 
capital sin derecho a retiro $ 9,129 

1 Serie "B": representativa del capital variable 

9.130.000 Capital social al 31 de diciembre de 2011 $ 9.130 

Acciones ordinarias nominativas con valor nominal de $1 cada una. 

En ningiin caso la porcion variable del capital social podra ser superior al monto del capital fijo, el cual es 
sin derecho a retiro. 

En ningun momenta podran participar, en el capital social de la Sociedad Distribuidora, personas morales 
extranjeras que ejerzan funciones de autoridad, directamente 0 a traves de interposita persona. 
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En caso de reduccion de capital, los procedimientos establecidos por la Ley del Impuesto sobre la Renta 
(LISR) disponen que se de a cualquier excedente del capital contable sobre los saldos de las cuentas del 
capital contribuido, el mismo tratamiento fiscal que el aplicable a los dividendos. 

Nota 11 - Impuesto sobre la renta e impuesto empresarial a tasa unica: 

a. ISR 

En 2011la Sociedad Distribuidora determine una utilidad fiscal aproximada de $2,321la cual fue 
amortizada con perdidas fiscales de ejercicios anteriores generando un beneficio de $696. En el ejercicio 
de 2010 la Sociedad Distribuidora determine una perdida fiscal de $1,491. El resultado fiscal difiere del 
contable, principalmente, por aquellas partidas que en el tiempo se acumulan y deducen de manera 
diferente para fines contables y fiscales, por el reconocimiento de los efectos de la inflacion para fines 
fiscales, as! como de aquellas partidas que solo afectan el resultado contable 0 el fiscal. 

Durante los ejercicios de 2011 y 2010 la Sociedad Distribuidora no realize pagos provisionales del ISR, 
debido a que en el ejercicio inmediato anterior determine una perdida para efectos fiscales, por 10que no 
conto con los elementos que le permitieran determinar un coeficiente de utilidad. 

El 7 de diciembre de 2009 fue publicado el decreto por el que se reforman, adicionan y derogan diversas 
disposiciones de la LISR para 2011, en el cual se establece, entre otros, que la tasa de ISR aplicable de 
2011 a 2012 sera de 30%, para 2013 de 29% y en 2014 de 28%. Asimismo se elimina la posibilidad de 
utilizar los creditos por el exceso de deducciones sobre ingresos gravables para fines de IETU (credito de 
perdida fiscal de IETU) para disminuir el ISR causado, aunque podran acreditarse contra la base de IETU. 

Debido a que a131 de diciembre de 2010 la Sociedad Distribuidora tiene perdida fiscal no existe ninguna 
provision para ISR al cierre del ejercicio. 

Al31 de diciembre de 2011, el efecto acumulado de ISR diferido es activo, del cualla Distribuidora ha 
decidido no considerar su registro, debido a la incertidumbre que existe de que se generen utilidades 
futuras suficientes. La Sociedad Distribuidora mantiene perdidas fiscales acumuladas por un total de 
$33,139 cuyo derecho a ser amortizadas contra utilidades futuras caduca como se muestra a continuacion: 

Ano de la Importe 
perdida actualizado Caducidad 

2007 7,382 2017 
2008 17,054 2018 
2009 7,171 2019 
2010 1,532 2020 

$ 33.139 

b. IETU 

En 2011la Sociedad Distribuidora determine una base gravable de $6,706 y un IETU causado de $1,174. 
Dicho impuesto fue disminuido con los acreditamientos correspondientes. Derivado de 10anterior el 
IETU determinado fue de $121. En el ejercicio 2010, la distribuidora determine una base gravable de 
$4,735. El resultado fiscal difiere del contable debido, principalmente, a que para efectos contables las 
transacciones se reconocen sobre la base de 10devengado, mientras que para efectos fiscales, estas se 
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reconocen sobre la base de flujos de efectivo y por aquellas partidas que solo afectan el resultado contable 
o fiscal del afio. 

El IETU de 2011y 2010 se calculo a la tasa del 17.5%sobre la utilidad determinada con base en flujos de 
efectivo; dicha utilidad es determinada a traves de disminuir de la totalidad de los ingresos percibidos por 
las actividades gravadas, las deducciones autorizadas. AI resultado anterior se Ie disminuyeron los 
creditos de IETU, segun 10 establece la legislacion vigente y el efecto de cambio en la tasa en las 
diferencias temporales ha sido reconocido en ejercicios anteriores. 

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad debe de pagar anualmente el impuesto que resulte ma­
yor entre el ISR y el IETU. 

AI 31 de diciembre de 2011, la provision de impuestos que se muestra en el estado de resultados, 
corresponde al IETU causado por $121. 

Nota 12 - Pronunciamientos contables: 

El CINIF emiti6 durante diciembre de 2011, las Mejoras a las NIF 2012 asi como las NIF B-3 "Estado de 
resultado integral" y la B-4 "Estado de cambios en el capital contable" las cuales entraran en vigor ell de 
enero de 2013, y las Mejoras 2012 junto con la disposici6n de la NIF C-6 "Propiedades, planta y equipo" 
relativa a la determinaci6n de los componentes de las propiedades, planta y equipo entraron en vigor ell 
de enero de 2012. Se considera que las NIF no afectaran sustancialmente la informaci6n financiera que 
presenta la Sociedad, segun se explica a continuaci6n: 

NIF B-3 "Estado de resultado integral": establece la elecci6n por parte de la entidad de presentar el 
resultado integral en uno 0 dos estados. Asimismo, precisa que los otros resultados integrales (ORl) 
deben presentarse despues de la utilidad 0 perdida neta, elimina el concepto de partidas no ordinarias y 
establece los requisitos que deben contener los otros ingresos y gastos para considerarse como tal. 

NIF B-4 "Estado de cambios en el capital contable": establece las normas para la presentaci6n del estado 
antes mencionado, asi como las revelaciones requeridas en caso de que se lleven a cabo ciertos movi­
mientos en el capital contable. 

NIF C-6 "Propiedades, planta y equipo": establece la obligatoriedad, de determinar los componentes que 
sean representativos de las propiedades planta y equipo, con objeto de que a partir dell de enero de 2012 
dichos componentes sean depreciados de acuerdo a la vida util de los mismos. 

Mejoras a las NIF 

• NIF A-7 "Presentaci6n y revelacion": precisa que se deberan revelar los supuestos clave utilizados al 
cierre contable en la determinaci6n de las estimaciones contables que impliquen incertidumbre con 
riesgo de sufrir ajustes relevantes en el valor de los activos 0 pasivos dentro del siguiente periodo con­
table. 

• NIF C-1 "Efectivo y equivalentes de efectivo": establece que debe incluirse en el activo a corto plaza, el 
efectivo y equivalentes de efectivo, a menos que su utilizaci6n este restringida dentro de los doce meses 
siguientes 0 posterior a su ciclo normal de operaciones ala fecha del estado de situaci6n financiera. 
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•	 Boletin C-ll "Capital contable" e INIF 3 "Aplicaci6n inicial de la NIF": sefiala que los donativos recibi­
dos deben reconocerse como ingresos en el estado de resultados, y no formar parte del capital contri­
buido con el objetivo de homologar los cambios realizados anteriormente en otras NIF. 

•	 NIF D-3 "Beneficios a los empleados": establece que se debe reconocer el gasto por PTU en los mismos 
rubros de costos y gastos en que la entidad reconoce el resto de los beneficios a los empleados. 

~~ 
Lie. Alberto Deleze Medina 
Director General 
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