
Lesfondsjaponaismontent
, malgré la controverse

" Investirsurlesactionsjaponaises
n' estpasunebonneidéedepuisplus
devingtans . Actuellement

,

bienpeu
d

' investisseurspossèdentencoredes
telsfondsdansleurportefeuille . Et

pourtant ,

deplusenplusdesignes
laissentcroirequ'êtreabsentsur
l

' Archipelcréeunmanque à gagner.
Si l

' indiceNikkeiperdunpeuplusde
7 %%depuis le débutde l

' année
,

le yen ,

lui
,

a progresséde19%%.

Surlesplacesjaponaisescomme
ailleursdans le monde

,

lesindices
nereflètentqu'unepartiedes
possibilités d

' investissement . Enoutre
,

le

Japon a réorientéunepartiedeses
exportationsverssesvoisins
prochesAinsi

,

55%%desfluxsont
maintenantdirigésvers l

' Asie
,

contre
17%%pourlesEtats-Unis et 12%%

pour l

'

Europe.
PaulChesson

,

directeurde la

gestionactionsjaponaiseschez

Invesco
,

estdevenutrèsoptimiste
depuisunan et demisurlesvaleurs
decroissance japonaises , qu' il

estimefortementsous-évaluées . Pour
lui

,

lesactions japonaisessont
promises à unefortehausse à moyen
terme . L

' évolutionde l

' indiceTopix
estcertesdécevant

,

maisles
managements japonaisontlargement
moderniséleursentreprises.

Enoutre
,

denombreuxgroupes
nipponssontdetaillemondiale

,

ce
quilesrendpeusensibles à la faible
croissancede la consommationdes
ménagesjaponais . MitsubishiUFJ
Financial

,

SumitomoMitsui
Financial

,

NomuraHoldings ,

Yamaha
Motorfontpartiedesesvaleurs
préférées.

Autrementdit
,

investirsurles
actionsjaponaisesactuellement
permet d

' acheterdesvaleursde
croissance à bonmarché.

Commentjustifiez-vous
votreoptimismesur la Bourse
japonaise , qui a multiplié
lesfauxdépartscesdernières
années ?

Beaucoupderaisonsmilitent
enfaveurd

' unehaussedesactions
japonaises.

Tout d

' abord
,

s' il estvraique
l

' Archipel a enchaînéplusieurs
annéesdefaiblecroissance

,

les
entrepreneursont

, pendantce
temps ,

misenoeuvredes
programmesderéductiondecoûts
importants . Lesbénéficesdes
entreprisesdevraientdoncbondirdèsque

NathanGlbbs
GérantduSchroder
International
SelectionFund

JapaneseEquity
Alpha( "

)

leschiffres d

' affaires
augmenteront.

Or
, justement ,

nous
constatonsuneaugmentationdesventes
dans l

' automobile
,

uneforte
remontéedesexportationsvers
l

' Asie et l

'

Europe ,

et surtoutune
fortehaussedescommandesde
machines-outils

,

cequipréfigure
uneaméliorationde l

' activité
dans l

' industrie.
Lemarchéneprendpasen

comptecesbonnesnouvelles
,

car
il gardeenmémoirelesmauvaises
performancesdesannées
précédentes

,

alorsquenousanticipons
undoubliimentdesbénéficessur
l

' annéefiscale2010
/ 2011.

Quelssecteurs et catégories
devaleursprivilégiez-vous?

Peudesecteurssontendanger ,

bienquelesfinancièressoient
(

*

)

CodeIsin : LU0186876743

dansunepositionmoins
favorablecomptetenudeleurfaible
croissancebénéficiaire . Le
portefeuilleestnotammentinvestisur
lesvaleursmoyennes.

Encemoment
,

j'

ai des
attentesassezfortessurcertaines
enseignesdedistribution
spécialisée

( électronique ,

habillement
)

quiontadaptéleurmodèlepour
survivredansunenvironnement
déflationniste et quisont
maintenantbienpositionnéespour
bénéficierduretour à la

croissance.

Lessociétésdeservicesdans
lestechnologiesde l

' information
profiterontaussidumoindre
sursautde la consommation.

Proposrecueillispar
JoëlAntoine
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