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«

Jamaisdepuisvingtans
,

le Japon n' avaitpeséaussi
peudanslesactifsdes
investisseurs internationaux . Lesraisons
sontconnues : démographieen
berne

,

déflation
,

rentabilité
insuffisantedesentreprises . Depuis
quelquesmois

,

onassistepour

NUNOTEIXEIRA

DIRECTEURGÉNÉRALADJOINT

DESCHRODERSFRANCE

LAPOLITI
QUE

MONÉTAIRE

DEVRAIT

RESTER

ACCOMODANTE .
»

BOURSE : EST-ILJUDICIEUX D

'

INVESTIR

SURLESACTIONSJAPONAISES?
tant à unretourengrâcedece
marchéchezlesinvestisseurs .

Et

lesactions japonaisespourraient
offrirdebellesperformancespar
rapportauxplaceseuropéennes
ouaméricaines.

D

' abord
, parceque l

' économie
japonaiseesttrèscyclique : elle

bénéficieplusque d

' autres
d

' unrebondde l

' économie
mondiale . Malgrélesrécentes
bourrasques ,

lesperspectives
s' améliorentnettement

,

sans
quelesvalorisationsdes
sociétéscotéesreflètent le rebond
escomptédeleursbénéfices.
Surunanglissant ,

la boursede
Tokyoafficheunhandicapde
performancede10%% à 20%%

parrapport à WallStreet
,

et à

certainesplaces
européennes

( Allemagne ,

Royaume-Uni
).

Nombrede
problématiques japonai

sessontmalcomprises ,

comme
cellequirégitleséchanges
commerciaux . Lacroissance

,

très
dépendantedesexportations ,

constituedepuispeuunatout :

la positioncommercialedu
Japon a touché le creuxde la vague
endécembre2008

,

maiselleest
quasimentrevenue à la normale.
Lesexportationsexplosent et des
secteurscomme l

'

électronique
sontprochesdeleurniveau d

'

activité à longterme.

? C' ESTLEMOMENT !

Lapolitiquemonétairedevrait
aussiresteraccommodante . Une
hausseduyenseraprobablement
endiguée ,

favorisant la

compétitivité desexportationsnippones.
Et comme la haussede la Bourse
deTokyoseconcentre
historiquementendébutdecycle ,

c' est
le momentderevenirsur le

KabutoCho ! ?
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