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EST-ILENCORETEMPS D

'

INVESTIR

SURLESMARCHÉSÉMERGENTS?
ArEN2009

,

lespays
émergentsontconcentré

la

totalitéde la croissance
mondiale . En2010 avecune
reprisequi s' annonceanémique
danslespaysdéveloppés les
paysémergentsdevraientpeser
70%% à 75%%de

la croissance
globale . Qu'est-cequitirècette
fabuleusecroissance ? Il fautrap

« LA
CROISSANCE DECESPAYS

ESTDEMOINS
ENMOINS
DÉPENDANTE

DESPAYS

DÉVELOPPÉS . »

pelerqueceséconomiesontété
longtempstrèsdépendantesdes
exportationsverslespays
développés : danslesannées1960

,

la Chine
,

la CoréeduSudou
Taiwanontbâtileurséconomies
en s' appuyantsur le commerce
aveclespaysoccidentaux . Le
tableauestaujourd

' huidifférent :

la croissancedecespaysestde
plusenplussoutenuepar

la demandedomestique et

le commerceavec d

' autres
paysémergents.

L

'

impactde l

'

enrichissementdes
p' opulations

chinoise et indienneest
trèspuissant et a modifié le

'

panoramadela demande
mondiale . LaChinepeut
désormaissevanter

d

' une
croissancedesventesau
détailplusrapidequecelle

desÉtats-Unis . Et les
ventes d

' automobilesdansles

paysémergentsdépassentcelles
desÉtats-Unis

,

duJapon et de
l

'

Europemisesbout à bout.

? BÉNÉFIQUEPRUDENCE
Lemondeémergentsortde

la

crisefinancièreenbienmeilleur
étatquelespaysdéveloppés . Ces
économies

,

saufexception
commeDubaï

,

n' ontpasparticipé à

la bulledecrédit . Contrairement
auxÉtats-Unisouau
RoyaumeUni

,

le niveau d

' endettementdes
ménages et desentreprisesest
raisonnable et lesbanquesont
euuneapprocheconservatrice
deleuractivitédeprêt.

Endépitdurallyobservésurles
Boursesémergentes l

' anpassé ,

les
valorisationsdemeurent
attractives et le potentielestloin d

' être
épuisé . Il

y

aura
,

biensûr
,

des
phasesdeprisesdeprofits . Mais
ellesserontdecourtedurée . Le
cyclenefaitquecommencer . ?
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