
INTERVIEW

Commentestgérévotrefonds
, septième

decepalmarès ?

Notreportefeuilleestassez
concentré .

Il comprend30 à 35lignes ,

principalementdesvaleurs
japonaises temporairementboudées
parlesautresinvestisseurs . Nous
nousconcentronsentièrementsur

la valorisation et lesperspectivesde
croissancepourchaquesociété et

notrehorizond

' investissementse
situeentre

9

et 12mois . Audébut
de l

'

année2009
,

lesopportunités
étaientnombreuses . Nousavons
alorsprivilégiélesvaleurs
industrielles et plusieurssociétésliées à

l

'

électroniquequiontpleinement
profitédesperspectives dereprise.

Commentêtes-vouspositionné
aujourd

'

hui ?

Lefondsestsurpondérésurles
valeursindustrielles . Nousévitons
toujourslesvaleursdéfensives

,

lesfinancières et lesfabricants
d

' automobiles . Alorsque l

' étatde
l

' économie s' améliorepeu à peu ,

nousvoyonsdesopportunités
croissantesdanslessecteurs liés
à la demande intérieure .

Globalement
,

nousapprécionsles
petitescapitalisationscar c' estsur
cesegmentdemarchéquenous
identifionslesplusimportants
potentielsderendements . Par
ailleurs

,

lesvalorisationsdu
marchérestentattrayantescompte

« Lespetitescapitalisationsdisposent
duplusimportantpotentiel

NATHANGIBBS

GÉRANTDESCHRODERSTSF

JAPANESEEQUITYALPHA

tenude la croissanceattendue
desrésultatspourlesdeux
prochainesannées.
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