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Accldes B Acc

Data de langamento do Fundo
05 Qutubro 2007

Dimenséao do Fundo (milhdes)
EUR 667,7

Precgo das acg¢odes no final do més
(EUR)

102,51

Numero total de aplicagées
32

indice de referéncia
MSCI Europe Net Return

Gestor do fundo

Value Team, Structured Fund
Management

Fundo gerido desde

Objectivo e Politica de Investimento

O fundo tem como objectivo proporcionar rendimento investindo em acgdes e em titulos relacionados com acgdes
de empresas europeias.

Pelo menos dois tergos dos activos do fundo (excluindo numerario) seréo investidos em acgdes de empresas
europeias, que sdo seleccionadas pelo seu rendimento e potencial de valorizagao do capital. Pelo menos 75% do
fundo sera investido em accdes de empresas que fazem parte do Espago Econdémico Europeu. O fundo ndo tem
tendéncia para qualquer industria ou dimensao de empresa em particular.O fundo gera o seu rendimento a partir
de duas fontes: dividendos e numerario recebido da venda de algum do potencial de valorizagéo do capital
existente nas acgdes detidas no fundo numa base sucesséria.O fundo € gerido tendo como referéncia factores
ambientais, sociais e de governanga. Tal significa que questdes como as alteragdes climaticas, o desempenho
ambiental, as normas laborais ou a composi¢ao do conselho que podem ter um impacto no valor de uma empresa
podem ser tidas em consideragao para efeitos de avaliagdo das empresas.O fundo podera investir em derivados
para tentar atingir o objectivo de investimento, reduzir o risco ou gerir o fundo de forma mais eficiente. O fundo
também podera deter numerario em depdsito.A estratégia ira normalmente apresentar um desempenho inferior ao
de uma carteira semelhante sem derivados em periodos em que os pregos da acgdo subjacente estiverem em
subida e ird apresentar um desempenho superior quando os pregos da acgdo subjacente estiverem em queda.

Analise do Desempenho

30 Abril 2016
Estatisticas Essenciais em 3 anos
indice de
Bundo referéncia
Volatilidade anual (%) 10,2 11,4
Alpha (%) 1,9
Beta 0,8 -
Racio de Informagao -0,6 -
Racio Sharpe 0,3 0,6
Ex-Ante Tracking Error (%) 55 -
As relagdes anteriores sdo baseadas nos dados de
desempenho com diferentes pregos de compra.
Racios Financeiros
indice de
UL referéncia
P/B (pregol/valor contabilistico) 0,9 1,8
PER (prego/resultados) 11,5 16,1
PER previsto 9,6 14,1
ROE (rentabilidade dos capitais
proprios) (%) 9,0 144
Dividend Yield
(dividendo/preco) (%) 5.9 3.9
Rendimento Anual Alvo (%) 7,0 -

Crescimento dos Resultados
ultimos 3 anos (%)

Estes racios financeiros referem-se a média das

aplicacdes em accdes contidas respectivamente na

carteira do fundo e no indice de referéncia (se
mencionado).

Rendibilidade (%) 1 ano 3 anos anualizados 5 anos anualizados
Fundo -5,8 2,5 0,2
indice de referéncia 2,4 6,3 47
Desempenho Anual (%) 2018 2017 2016 2015 2014
Fundo -6,5 3,5 1,7 2,4 2,8
indice de referéncia -10,6 10,2 2,6 8,2 6,8
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Os retornos recebidos podem aumentar ou diminuir como resultado de flutuagdes cambiais.

As rendibilidades divulgadas representam dados passados, ndo constituindo garantia de rendibilidade
futura, porque o valor das unidades de participagao pode aumentar ou diminuir em fungéo do nivel de
risco que varia entre 1 (risco minimo) e 6 (risco maximo) e o montante inicialmente investido podera nao
ser recuperado. No futuro, os valores das agdes e o seu rendimento estao sujeitos a variagdes tanto
negativas como positivas.

O fundo é gerido tendo como referéncia um indice e o seu desempenho pode ser medido de acordo com este,
mas o gestor investe numa base discricionaria e ndo esta limitado a investir de acordo com a composig¢éo do
indice.

Todos os dados de rendibilidade do fundo s&o calculados com base no Valor Patrimonial Liquido, com
rendimentos liquidos intermédios reinvestidos. Ndo ha dados disponiveis nos periodos em que ndo seja mostrada
nenhuma rentabilidade. Caso a classe de acgdes seja criada apos a data de langamento do fundo, é utilizada uma
rendibilidade passada simulada, baseada na rendibilidade de uma classe de acgdes existente no fundo, tendo em
conta a diferenga no total de comissées cobradas num e noutro caso, e incluindo o impacto de quaisquer
comissdes de desempenho aplicaveis.

Poderéao surgir algumas diferengas de desempenho entre o fundo e o indice, uma vez que o valor do fundo é
calculado numa altura diferente daquela em que é calculado o valor do indice.

Fonte: Schroders
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Determinacao do
Risco

* Risco de capital/politica de distribuicdo: Uma vez que o fundo pretende pagar dividendos independentemente do
seu desempenho, um dividendo podera incluir um retorno de parte do seu investimento original.

« Risco de concentragdo: O fundo podera estar concentrado num ndmero limitado de regides geograficas,
sectores industriais, mercados e/ou posi¢des individuais. Isto podera resultar em alteragoes significativas no valor
do fundo, subidas ou descidas, o que podera afectar adversamente o desempenho do fundo.

« Risco de contraparte: A contraparte de um derivado ou de outro acordo contratual ou de um produto financeiro
sintético pode nao conseguir honrar os seus compromissos para com o fundo, criando potencialmente uma perda
parcial ou total para o fundo.

« Risco cambial: O fundo pode ser exposto a diferentes moedas. As alteragdes nas taxas de cambio podem gerar
perdas.

* Risco de derivados: Os derivados podem ser utilizados para gerar rendimento (que é pago aos investidores) e
para reduzir a volatilidade de retornos, mas também poderéo reduzir o desempenho do fundo ou afectar o valor
do capital.

* Risco de derivados: Um derivado pode nao apresentar o desempenho esperado e podera criar perdas
superiores ao custo do derivado.

« Risco de acgdes: Os pregos das acgdes flutuam diariamente com base em muitos factores, incluindo gerais,
econémicos, relativos a industria ou a noticias de empresas.

* Risco de liquidez: Em condi¢des de mercado dificeis, o fundo podera ndo conseguir vender um titulo pelo valor
total ou mesmo vendé-lo. Isto pode afectar o desempenho do fundo e pode fazer com que o mesmo adie ou
suspenda resgates das suas unidades de participagao.

« Risco operacional: Falhas com os prestadores de servigos podem resultar em perturbacdes das operagdes do
fundo ou em perdas.

Analise de titulos

As ponderagdes excluem a sobreposicéo de opgdes.

Os dados relativos as sobreponderagdes e
subponderagbes sdo baseados na exposi¢ao do
fundo a titulos agrupados pelo nome do emitente.

Dez Maiores Aplicagoes Sector NAV (em %)

1. Eni Energia 6,0

2. Sanofi Saude 57

3. Pearson Servigos de Comunicagéo 4,9

4. Anglo American Materiais 4,5

5. WM Morrison Supermarkets Bens de Consumo Corrente 4,3

6. Tesco Bens de Consumo Corrente 4,2

7. South32 Materiais 4,0

8. Royal Bank of Scotland Finangas 3,9

9. Orange Belgium Servigos de Comunicagéo 3,7

10. HSBC Holdings Finangas 3,5

Total 447

Sobreponderagdes (%) Subponderagées (%) Divis&o por . (%)
Eni 55 Nestle 41 Capitalizagao Bolsista

Pearson 4,8 Royal Dutch Shell 2,7 <500 milhGes 0,0

Sanofi 4,6 Novartis -2,3 >=500<1000 milhdes 0.0

WM Morrison Supermarkets 4,3 Roche Holding -2,3 >=1000<2000 milhGes 75

Anglo American 4,2 Total 1,4 >=2000<5000 milhGes 7

>=5000 milhdes 84,8
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Os Ativos Liquidos contém liquidez, depositos e instrumentos do mercado monetario com maturidades até 397 dias, que respetivamente ndo fazem parte do objetivo e
politica principal do investimento. O compromisso associado aos contratos de futuros sobre o indice de acg¢des, caso exista, € deduzido da liquidez. Fonte: Schroders
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Encargos Atuais (ultimos 2,42 %

disponiveis)

Montante Minimo do
Investimento

EUR 1.000 ou USD 1.000 ou o seu equivalente mais
préximo em qualquer outra moeda livremente
convertivel. O montante minimo do investimento
pode ser dispensado por decisdo dos
Administradores.

Rendimento Anual Alvo

O objectivo do fundo é oferecer um rendimento alvo de 7% ao ano*. O pagamento de um
rendimento alvo pode proporcionar uma receita regular mesmo que o fundo néo tenha
gerado um retorno suficiente. Se for o caso, o capital do fundo pode diminuir
temporariamente para permitir o pagamento, embora a intengdo do Gestor do fundo seja
de que tais distribuicdes sejam satisfeitas através de uma combinagéo de dividendos e
de prémios de opgdes recebidos durante um periodo de 12 meses.

* O rendimento é calculado dividindo a distribui¢ao periddica pelo prego das unidades de
participacdo no dia do registo (que é o dia anterior a data ex-dividendos).

MO*H!!HPSIAH A Morningstar ¢ a fonte dos Ratings Morningstar.

Os dados de terceiros sdo detidos ou licenciados pelo fornecedor dos dados, ndo podendo ser reproduzidos ou extraidos e utilizados para qualquer outro fim sem o consentimento do fornecedor dos
dados. Os dados de terceiros sao fornecidos sem garantias de qualquer tipo. O fornecedor dos dados e o emitente do presente documento declinam qualquer responsabilidade relacionada com os
dados de terceiros. O Prospeto e/ou www.schroders.lu contém exoneragdes de responsabilidade adicionais aplicaveis aos dados de terceiros.

O presente documento tem fins meramente informativos, ndo devendo ser interpretado como uma solicitagdo a subscrigao de agdes do Schroder International Selection Fund ("a Sociedade"). A
subscri¢do e a emissdo de agdes sé serdo aceites com base nas condigdes particulares de comercializagao que estabelecem as condigdes aplicaveis a comercializagdo da Sociedade em Portugal,
bem como nos documentos constitutivos atualizados da Sociedade, nomeadamente no prospeto e nas informagdes fundamentais destinadas aos investidores. Os documentos constitutivos da
Sociedade, designadamente o prospeto, as informagdes fundamentais destinadas aos investidores e os relatérios anual e semestral podem ser obtidos gratuitamente junto da sociedade gestora
Schroder Investment Management (Europe) S.A., por correio (5, rue Hohenhof L-1736 Senningerberg Luxembourg), através da internet (www.schroders.pt ) ou junto das entidades colocadoras
autorizadas. A Sociedade ¢ um OICVM domiciliado no Luxemburgo. Algumas classes de agdes encontram-se cotadas na Bolsa de Valores do Luxemburgo e o célculo das medidas de rendibilidade é
efetuado com base no valor patrimonial das agées. Um investimento na Sociedade implica riscos que se encontram descritos no prospeto. Para obter mais informagdes sobre os fundos da Sociedade,
consulte o prospeto, as informagdes fundamentais destinadas aos investidores, os estatutos e os relatérios anual e semestral da Sociedade. Os dados da rendibilidade néo refletem o valor das
comissdes de subscrigdo e de resgate, eventualmente devidas. Sempre que sejam divulgadas medidas de rendibilidade anualizadas referentes a um periodo superior a um ano, tal rendibilidade anual
apenas seria obtida se o investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia. De um modo geral, a uma maior rendibilidade esta associado um maior risco.

No presente documento, a Schroders expressou a sua opinido e esta podera mudar. Este documento foi publicado por Schroder Investment Management (Europe) S.A., 5, rue Héhenhof, L-1736
Senningerberg, Luxemburgo. Nimero de Registo B 37.799, http://www.schroders.pt
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