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Informagao Importante

Poderdo ser pedidas cépias deste Prospecto ou colocadas
questdes relativas a Sociedade para o seguinte endereco:

Schroder Investment Management (Europe) S.A.
5, rue Hohenhof

1736 Senningerberg

Grao-Ducado do Luxemburgo

Tel: (+352) 341 342 202

Fax: (+352) 341 342 342

Este prospecto (o "Prospecto") deve ser lido integralmente
antes da apresentacao de qualquer pedido de subscri¢ao de
Accdes. Em caso de duvida sobre o contetdo deste
Prospecto, devera consultar o seu consultor financeiro ou
outro consultor profissional.

As AccBes sao oferecidas com base na informagdo contida
neste Prospecto e nos documentos aqui referidos.

Nenhuma pessoa se encontra autorizada a fazer quaisquer
anuncios ou a dar quaisquer informacdes ou a prestar
quaisquer declarac¢des relacionadas com a oferta, colocagao,
subscri¢do, venda, troca ou resgate das Accdes, diferentes
dos que constam deste Prospecto e, caso tenham sido feitos,
dados ou prestados, tais anuncios, informagdes ou
declaragdes ndo poderdo ser considerados crediveis e como
tendo sido autorizados pela Sociedade ou pela Sociedade
Gestora. Nem a entrega deste Prospecto, nem a oferta,
colocagdo, subscricdo ou emissdo de quaisquer Ac¢bes, em
quaisquer circunstancias, implicardo, ou constituirdo
qualquer declara¢do de que a informacao fornecida neste
Prospecto esta correcta em qualquer momento posterior a
data da sua publicacdo.

Os Administradores, cujos nomes se referem adiante,
tomaram todos os cuidados considerados razoaveis para que
a informacao contida neste Prospecto esteja, tanto quanto é
do seu conhecimento e convic¢do, de acordo com os factos e
ndo omita qualquer facto importante para essa informacao.
Os Administradores aceitam a responsabilidade daf
resultante.

A distribuicdo deste Prospecto e da documentacdo
complementar, bem como a oferta de Ac¢des, podem ser
limitadas em alguns paises. Os Investidores que desejem
subscrever Acgdes deverdo informar-se sobre eventuais
exigéncias do seu proprio pais no ambito das transacc¢des de
Accdes, eventuais regulamentos de controlo cambial
aplicaveis e consequéncias fiscais das transac¢des de Acgdes.

Este Prospecto nao constitui uma oferta ou solicitacdo de
alguém em qualquer pais onde tal oferta ou solicitagdo ndo
sejam legais ou ndo estejam autorizadas, ou a qualquer
pessoa a quem seja ilegal fazer tal oferta ou solicita¢do.

Os Investidores devem ter em atengdo que nem todas as
proteccdes disponibilizadas ao abrigo do respectivo regime
regulamentar serdo aplicaveis, podendo ndo ter direito a
qualquer compensacdo ao abrigo de tal regime
regulamentar, caso exista.

Para as finalidades do Regulamento Geral sobre a Protec¢do
de Dados 2016/679 ("RGPD"), o responsavel pelo tratamento
de dados em relagdo a quaisquer dados pessoais fornecidos
pelo investidor sdo a Sociedade e a Sociedade Gestora.

Para cumprir as obrigagdes e responsabilidades ao abrigo do
RGPD, é requerida por lei a Sociedade e a Sociedade Gestora
a disponibilizagdo ao investidor de uma politica de
privacidade que detalha a forma como a Schroders recolhe,
utiliza, divulga, transfere e conserva as informagdes do
investidor. Pode encontrar uma cépia da politica de
privacidade em www.schroders.com/en/privacy-policy.
Reconhece pelo presente que leu e compreendeu o contetido
da politica de privacidade.

Nalguns paises, a distribuicdo deste Prospecto podera exigir
gue o mesmo seja traduzido para as linguas especificadas
pelas autoridades regulamentares desses paises.

Em caso de discrepancia entre a versao traduzida e a versao
em lingua inglesa deste Prospecto, prevalecerd a versdo em
lingua inglesa.

A Sociedade Gestora podera gravar as conversas telefénicas.
Considera-se que os Investidores deram o seu
consentimento a gravagdo de conversas com a Sociedade
Gestora e ao uso de tais gravagdes pela Sociedade Gestora e/
/ou pela Sociedade em processos legais ou outros que
entenderem.

O preco das Acgdes da Sociedade e o rendimento das
mesmas poderdo diminuir ou aumentar e o Investidor
podera ndo recuperar o capital investido.
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Defini¢coes

Accoes de Capitalizacdao ou Acgoes de
CAP

AccBes que acumulam o respectivo rendimento, para que
este seja incluido no prego das ac¢des.

Agente Administrativo

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Estatutos

Os Estatutos da Sociedade, incluindo as altera¢des
introduzidas periodicamente.

Indice de Referéncia

O indice de referéncia (se existente) identificado na secgdo
Comissdo de Desempenho da tabela intitulada
"Caracteristicas do Fundo" do Fundo relevante apresentada
no Anexo III.

Dia Util

Um dia da semana que ndo o Dia de Ano Novo, Sexta-feira
Santa, Segunda-feira de Pascoa, Véspera de Natal, Dia de
Natal e o dia a seguir ao Dia de Natal, excepto se indicado o
contrario nos detalhes do Fundo no Anexo III.

Dia de Calculo

Um Dia Util em que o Valor Patrimonial Liquido por Accdo de
uma Classe de Acc¢des efou de um Fundo é calculado,
conforme definido no Anexo III para cada Fundo. A
Sociedade Gestora podera também considerar se as bolsas
de valores locais e/ou Mercados Regulamentados relevantes
estdo abertos para negociagdo e liquidacdo e podera decidir
tratar esses encerramentos como Dias de ndo Calculo para
Fundos que investem um montante substancial da sua
carteira nestas bolsas de valores e/ou Mercados
Regulamentados encerrados.

Accoes A da China
titulos de capital de empresas chinesas cotados e negociados

em RMB nas bolsas de valores da China, tais como a Bolsa de
Valores de Shenzhen ou de Shanghai

Accoes B da China
titulos de capital de empresas chinesas cotados e negociados

em HKD ou USD nas bolsas de valores da China, tais como a
Bolsa de Valores de Shenzhen ou de Shanghai

Accoes H da China
titulos de capital de empresas chinesas cotados e negociados

na Bolsa de Valores de Hong Kong ou noutras bolsas de
valores estrangeiras

Sociedade

Schroder GAIA

Crédito

Os Subfundos que seguem uma estratégia de crédito
procuram isolar um ou todos os riscos especificos
relacionados com instrumentos de crédito. Os riscos de
crédito tradicionais alvo de negociagdo sdo: o risco de
incumprimento, o risco de spread de crédito e o risco de
iliquidez. Os Subfundos que seguem esta estratégia
assumem habitualmente posi¢des longas e curtas em titulos
de taxa fixa e variavel. Podem obter esta exposicdo
directamente e/ou indirectamente através de derivados.

CSSF

A Commission de Surveillance du Secteur Financier
(Autoridade Supervisora do Sector Financeiro do
Luxemburgo).

Hora Limite de Negociagao

A hora até a qual as instru¢des de negociagdo devem ser
recebidas pela Sociedade Gestora, de modo a poderem ser
executadas num Dia de Negociacdo, conforme definido no
Anexo III para cada Fundo.

Dia de Negociacao

Um Dia Util em que s3o executadas as instrucdes de
negociagdo recebidas para um Fundo, conforme definido no
Anexo III para cada Fundo. Um Dia Util em que as instrucdes
de negociacdo de um Fundo sdo executadas nao podera
coincidir com um periodo de suspensdo do calculo do Valor
Patrimonial Liquido por Accao da Classe de Ac¢8es relevante
ou do Valor Patrimonial Liquido do Fundo relevante. A
Sociedade Gestora podera também ter em consideragdo se
as bolsas de valores locais e/ou os Mercados
Regulamentados relevantes, nos quais qualquer parte
substancial dos investimentos da Sociedade do Fundo
relevante se encontra cotada, se encontram fechados para a
realizacao de transacg@es e liquidagdes e se os Fundos de
Investimento subjacentes, que representam uma parte
material dos activos em que o Fundo relevante investe, se
encontram fechados para a realizacdo de transac¢des e/ou se
a determinacgdo do Valor Patrimonial Liquido por Acgdo esta
suspensa. A Sociedade Gestora podera decidir tratar esses
encerramentos como Dias de ndo Negociagao para Fundos
gue investem um montante substancial da sua carteira
nestas bolsas de valores e/ou Mercados Regulamentados
encerrados e/ou nestes Fundos de Investimento subjacentes
encerrados. Encontra-se disponivel, mediante pedido, junto
da Sociedade Gestora e também no sitio Web
www.schroders.lu, uma lista dos Dias de Nao Negociagdo
previstos para os Fundos

Depositario
Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

Administradores ou Conselho de
Administracao

O Conselho de Administracdo da Sociedade.


http://www.schroders.lu

Distribuidor

Uma pessoa ou entidade nomeada formal e pontualmente
pela Sociedade Gestora para distribuir ou providenciar a
distribuicdo de Accbes

Accoes de Distribuicao
Acgdes que distribuem o seu rendimento.

AEE

A Area Econémica Europeia

Estado Elegivel

Inclui qualquer Estado-Membro da Unido Europeia, qualquer
Estado-Membro da Organizacdo para a Cooperacgao e
Desenvolvimento Econdémico ("OCDE") e qualquer outro
Estado que os Administradores considerem adequado

Orientado por Eventos

Os Subfundos que seguem esta estratégia tentam lucrar com
alteragdes nos precos ou fixacdo errada nos precos dos
titulos prevendo, ou em resposta a determinadas ac¢des
empresariais, como faléncias, fusdes e aquisicdes,
reestruturagdes, aquisi¢des maioritarias, planos para saida
de faléncia, mudancas na estratégia empresarial e outros
eventos atipicos.

Fundo Transaccionado em Bolsa ou ETF

Um fundo de investimento cotado numa bolsa de valores,
que representa um conjunto de titulos, matérias-primas ou
moedas que habitualmente acompanha o desempenho de
um indice. Os Fundos Transaccionados em Bolsa (ETF) sdo
transaccionados como acgdes. O investimento em ETF do tipo
aberto ou fechado sera permitido se estes se qualificarem
como (i) OICVM ou outros OIC ou (ii) valores mobiliarios,
respectivamente.

UE
A Unido Europeia.
EUR

A unidade monetéria europeia (também designada por
euro).

Ano Financeiro

Significa um periodo de 12 meses findo a 30 de Setembro.
Fundo

Uma carteira especifica de activos e passivos da Sociedade,
que seja um subfundo da Sociedade e com um Valor

Patrimonial Liquido préprio e representada por uma ou mais
Classes de Acgdes distintas.

GAIA

Global Alternative Investor Access.

GBP

A libra esterlina britanica.

Macro Global

Os Subfundos que seguem estra estratégia tomam decisGes
de investimento com base numa avaliacdo do ambiente
macroeconémico abrangente. Estes Subfundos ndo sao
limitados por classes de activos e podem investir em activos
como acgdes, obrigagdes, moedas, derivados e matérias-
-primas. Habitualmente, estes fundos investem
indirectamente através de derivados.

Principio de Nivel Mais Alto ("High Water
Mark")

Tem o significado que Ihe é atribuido na secgdo 3.2(A)(1).

Hurdle
A hurdle (se existente) identificada na secgdo Comissdo de

Desempenho da tabela intitulada "Caracteristicas do Fundo"
do Fundo relevante apresentada no Anexo IIIL.

Consultor de Investimentos

Schroder Investment Management Limited.

Fundo(s) de Investimento

Um OICVM ou outro OIC no qual os Fundos poderdo investir,
conforme determinado nas regras de investimento descritas
no Anexo I

Gestor de Investimentos

Qualquer gestor de investimentos nomeado pela Sociedade
Gestora para gerir os Fundos sob a sua supervisdo.

Investidor

Um subscritor de Accdes.
Lei

A lei de 17 de Dezembro de 2010 sobre organismos de
investimento colectivo, incluindo alteracdes introduzidas
periodicamente

Posicoes Longas/Curtas em Acgbes

Os Subfundos que seguem esta estratégia assumem
habitualmente posi¢des longas e curtas em acg¢des e titulos
relacionados com acg8es face as quais é esperado um
aumento, ou respectivamente uma diminuicdo, do valor
dessa posi¢do. Podem obter esta exposi¢do directamente e/
/ou indirectamente através de derivados.

Sociedade Gestora

Schroder Investment Management (Europe) S.A.

Posicao Neutra Relativamente ao
Mercado

Os Subfundos que seguem esta estratégia tentam reduzir o
risco sistematico criado por factores, como exposi¢des a
sectores, limites de capitalizacdo de mercado, estilos de
investimento, moedas e/ou paises, fazendo corresponder
posicOes curtas face a posi¢cdes longas em cada area.



Valor Patrimonial Liquido

Os activos deduzidos dos passivos do Fundo ou Classe de
Accdes relevante, conforme reflectido nos mais recentes
calculos, que devem ser realizados de uma forma consistente
com a base de célculo do Valor Patrimonial Liquido constante
no ultimo relatério financeiro semestral ou anual do Fundo
relevante.

Valor Patrimonial Liquido por Acgcao

O Valor Patrimonial Liquido da Classe de Ac¢es relevante
dividido pelo nimero de Ac¢des da Classe de Acgdes
relevante entdo em emissao.

OoTC

O mercado paralelo de titulos (mercado de balcdo; mercado
OTCQ).

Periodo de Desempenho

Tem o significado que Ihe é atribuido na seccdo 3.2(A).

Fundo de Investimento Imobiliario ou
REIT

E uma entidade dedicada & titularidade e, na maioria dos
casos, a gestdo de imdveis. Estes podem incluir, entre outros,
imoéveis nos sectores residencial (apartamentos), comercial
(centros comerciais, escritérios) e industrial (fabricas,
armazéns). Determinados REIT podem também participar em
transacgdes de financiamento imobiliario e noutras
actividades de desenvolvimento imobiliario. A estrutura
juridica de um REIT, as respectivas restricdes ao investimento
e os regimes de regulamentacdo e tributacdo a que esta
sujeito irdo diferir dependendo da jurisdicdo em que esta
estabelecido. O investimento em REIT sera permitido se estes
se qualificarem como (i) OICVM ou outros OIC ou (ii) valores
mobiliarios. Um REIT do tipo fechado, cujas unidades estdo
cotadas num Mercado Regulamentado, é classificado como
um valor mobiliario cotado num Mercado Regulamentado,
qualificando-se, desta forma, como um investimento elegivel
para um OICVM ao abrigo da lei do Luxemburgo.

Moeda de Referéncia

a moeda na qual uma Classe de Ac¢des é oferecida aos
Investidores

Mercado Regulamentado

Um mercado no dmbito da Directiva 2004/39/CE do
Parlamento Europeu e do Conselho de 21 de Abril de 2004
relativa a mercados de instrumentos financeiros ou a outro
mercado regulamentado que opere regularmente, seja
reconhecido e esteja aberto ao publico num Estado Elegivel.

Regulamentos

A Parte I da Lei, bem como as leis do Luxemburgo, actuais ou
futuras, relacionadas com esta matéria ou os regulamentos,
circulares e posi¢oes da CSSF aplicaveis a OICVM que venham
a ser implementados.

Valor Relativo

Os Subfundos que seguem esta estratégia procuram
beneficiar de diferenciais de precos entre instrumentos
financeiros relacionados comprando e vendendo
simultaneamente os diferentes titulos com vista a lucrar com
o "valor relativo" dos dois titulos.

Reporting Fund

Um Fundo ou uma Classe de Ac¢des que cumpre o regime de
tributacdo para fundos offshore do HMRC do Reino Unido e
que por isso tem um certo estatuto fiscal importante para
Accionistas que pagam impostos no Reino Unido.

Conta de Pagamento de Pesquisa ou RPA

no que respeita a um Fundo, trata-se de uma conta
estabelecida para efeitos de pesquisa por terceiros solicitada
pelo Subgestor de Investimentos relevante, sendo financiada
por esse Fundo em conformidade com o Artigo 13 da
Directiva Delegada da Comissdo (UE) 2017/593 de 7 de Abril
de 2016, complementando a Directiva 2016/65/UE

Schroders
Schroders plc., a empresa-méde da Sociedade Gestora e do

Consultor de Investimentos e as respectivas subsidiarias e
filiais em todo o mundo.

Accao

Uma Accdo sem valor nominal de qualquer Classe de Ac¢bes
representativa do capital da Sociedade.

Classe de Ac¢oes

Uma Classe de Acgdes com caracteristicas especificas, como
uma estrutura de comissdes especifica.

Accionista

Um titular de Acg¢des.

Subgestor de Investimentos

Qualquer subgestor de investimentos nomeado pelo Gestor
de Investimentos para gerir cada Fundo sob sua supervisdo e
conforme apresentado no Anexo IIIL.

OIC

Um "organismo de investimento colectivo" conforme
definido na Lei.

OICVM

Um "organismo de investimento colectivo em valores
mobilidrios" segundo a defini¢do dos pontos a) e b) do Artigo
1(2) da Directiva OICVM.

Directiva OICVM

A Directiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do
Conselho de 13 de Julho de 2009, na redacc¢ao em vigor,
sobre a coordenacdo das leis, regulamentos e disposi¢des
administrativas relativas a OICVM.



RU

Reino Unido

EUA

Os Estados Unidos da América (incluindo o Distrito de
Columbia), respectivos territorios, possessdes e quaisquer
outras areas sujeitas a sua jurisdicdo.

uUsD
O délar dos Estados Unidos.

Todas as referéncias no presente documento a horas sdo
entendidas como hora do Luxemburgo, salvo indicagao
em contrario.

As palavras no singular incluirdo, onde o contexto o
permita, o plural e vice-versa.
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Seccao 1

1. A Sociedade
1.1. Estrutura

A Sociedade é uma sociedade de investimentos do tipo
aberto organizada como uma "société anonyme" ao abrigo
das leis do Grdo-Ducado do Luxemburgo e qualifica-se como
uma Société d’Investissement a Capital Variable ("SICAV"). A
Sociedade gere Fundos independentes, cada um dos quais é
representado por uma ou mais Classes de Ac¢des. Os Fundos
distinguem-se pela sua politica de investimento especifica ou
por quaisquer outras caracteristicas especificas.

A Sociedade constitui uma entidade juridica individual, mas
os activos de cada Fundo serdo investidos exclusivamente em
beneficio dos Accionistas do Fundo correspondente e os
activos de um determinado Fundo apenas servirdo para
cobrir as responsabilidades, compromissos e obriga¢des
desse Fundo.

Os Administradores podem, em qualquer altura, decidir
langar novos Fundos e/ou criar uma ou mais Classes de
AccBes em cada Fundo, caso em que este Prospecto sera
actualizado em conformidade. Os Administradores poderao
igualmente decidir, a qualquer altura, encerrar um Fundo ou
uma ou mais Classes de Ac¢Bes de um Fundo a subscri¢oes
futuras.

Algumas Ac¢des poderdo estar cotadas na Bolsa de Valores
do Luxemburgo, bem como em qualquer outra bolsa de
valores reconhecida. Podera ser obtida na sede social da
Sociedade, gratuitamente, uma lista de todos os Fundos e
Classes de Acgdes.

1.2. Objectivos e politicas de investimento

O objectivo exclusivo da Sociedade é aplicar os fundos que
tem disponiveis em valores mobiliarios de qualquer tipo e
noutros activos permitidos, incluindo instrumentos
financeiros derivados, visando a diversificacdo dos riscos de
investimento e proporcionar aos seus Accionistas os
resultados da gestdo das respectivas carteiras. A estratégia
de investimento de cada Fundo baseia-se numa estratégia
alternativa de investimento concebida por cada um dos
Gestores de Investimentos.

O objectivo e a politica de investimento especificos de cada
Fundo estdo descritos no Anexo III.

Os investimentos de cada Fundo estardo sempre sujeitos as
restricBes descritas no Anexo I e os Investidores deverdo,
antes de efectuarem qualquer investimento, tomar em
consideragdo os riscos de investimento referidos no Anexo II,
assim como quaisquer riscos definidos no Anexo IIIL.

1.3. Classes de Acgdes

Os Administradores poderdo decidir criar, em cada Fundo,
diferentes Classes de Ac¢8es, cujos activos serdo geralmente
investidos de acordo com a politica de investimento
especifica do Fundo relevante, mas podera ser aplicada a
cada Classe de Ac¢Oes uma estrutura de comissdes
especifica, uma moeda de denominagdo especifica ou outra
caracteristica especifica. Para cada Classe de Ac¢des, sera
calculado um Valor Patrimonial Liquido por Acg¢do separado,
que podera diferir em consequéncia destes factores
variaveis.

As AcgBes sdo normalmente emitidas como Acgdes de
Capitalizacdo. Apenas serdo emitidas Ac¢des de Distribuicao
em qualquer Fundo se os Administradores assim o
entenderem. Os Investidores poderdo informar-se junto da
Sociedade Gestora ou do respectivo Distribuidor sobre a
eventual oferta de Ac¢des de Distribuicdo nas diferentes
Classes de Acgdes e Fundos.

Informame-se os Investidores de que nem todos os
Distribuidores oferecem Ac¢des de todas as Classes de
Accles.

Sujeito aos critérios da Sociedade Gestora, as caracteristicas
particulares de cada Classe de Ac¢bes sdo apresentadas a
seguir e no Anexo III.

Comissao de Venda

A Sociedade Gestora e os Distribuidores tém direito a
comissao inicial, a qual podera, pontualmente, deixar de ser
aplicada, parcial ou totalmente, se os Administradores assim
o entenderem. A comissdo inicial imputavel a cada Classe de
Accdes é especificada nos Detalhes dos Fundos, no Anexo III

Montante Minimo de Subscri¢do, Montante Minimo de
Subscricao Adicional e Montante Minimo de Participacao

O Montante Minimo de Subscri¢cdo, o Montante Minimo de
Subscricdo Adicional e o Montante Minimo de Participacdo de
cada Classe de Ac¢des encontram-se dispostos no Anexo III.
Os montantes sdo indicados na moeda relevante, embora
sejam aceitdveis montantes aproximadamente equivalentes
em qualquer outra moeda livremente convertivel. Estes
montantes minimos poderdo deixar pontualmente de ser
aplicados se os Administradores assim o entenderem.

Caracteristicas especificas das Ac¢des A

As AccOes A estardo disponiveis para todos os Investidores.
As comissBes das AccBes A de cada Fundo sdo divulgadas em
separado nos detalhes do Fundo.

Caracteristicas especificas das Ac¢des C e C1

As Accdes C e C1 estdo disponiveis para clientes
institucionais, como fundos de pensdes, fundos soberanos e
institui¢des oficiais. As Acgbes C e C1 também estdo
disponiveis para fundos mutuos e para distribuidores que, de
acordo com os requisitos regulamentares ou com base em
acordos de comissdes individuais com os respectivos clientes,
ndo estdo autorizados a aceitar e manter comissdes de
agente.

As comiss@es das Acc¢Bes C e C1 de cada Fundo sao
divulgadas em separado nos detalhes do Fundo.

As AcgBes C1 encontram-se disponiveis para determinados
Distribuidores e para outros Investidores segundo o critério
da Sociedade Gestora. As AcgBes C1 terdo um preco de
lancamento superior ao das Accbes C.

Caracteristicas especificas das Acc¢des E (excepto as
Accdes E do Schroder GAIA Egerton Equity)

As AccOes E s6 estardo disponiveis para clientes
institucionais, como fundos de pensdes, fundos soberanos e
instituicdes oficiais, de acordo com o critério da Sociedade
Gestora, e podem ser expressas em qualquer moeda. As
Acgdes E também estdo disponiveis para fundos mutuos e
para distribuidores que, de acordo com os requisitos
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regulamentares ou com base em acordos de comissdes
individuais com os respectivos clientes, ndo estdo autorizados
a aceitar e manter comissdes de agente.

As comiss8es das AccBes E de cada Fundo sdo divulgadas em
separado nos detalhes do Fundo.

As Accdes E estardo disponiveis apenas até o Valor
Patrimonial Liquido total de todas as Classes de Ac¢bes E
disponiveis num Fundo atingir ou ser superior a 100.000.000
USD ou um montante equivalente noutra moeda, ou
qualquer outro montante conforme especificamente
determinado pela Sociedade Gestora para qualquer Fundo.

Assim que o Valor Patrimonial Liquido total das Classes de
Accdes E disponiveis num Fundo, a partir de qualquer Dia de
Calculo, atingir ou for superior a 100.000.000 USD ou um
montante equivalente noutra moeda, ou qualquer outro
montante conforme especificamente determinado para um
Fundo pela Sociedade Gestora, a subscricdo das Classes de
Accdes E nesse Fundo sera encerrada aos Investidores. A
Sociedade Gestora podera reabrir as Classes de Ac¢Ges E
segundo o seu critério sem aviso prévio aos Accionistas.

Caracteristicas especificas das Ac¢oes E do Schroder GAIA
Egerton Equity

As Accdes E do Schroder GAIA Egerton Equity s6 estardo
disponiveis de acordo com o critério da Sociedade Gestora.

Caracteristicas Especificas das Ac¢oes F

As Accdes F apenas estardo disponiveis, com o acordo prévio
da Sociedade Gestora, a Investidores institucionais, conforme
periodicamente definido pelas directrizes ou recomendacdes
emitidas pela CSSF.

O Montante Minimo de Subscri¢do, o Montante Minimo de
Subscricdo Adicional e o Montante Minimo de Participacdo de
Accdes F, conforme especificado no Anexo III, poderdo ser
pontualmente dispensados, a critério dos Administradores.
Os montantes sdo indicados na moeda relevante, embora
sejam aceitaveis montantes aproximadamente equivalentes
em qualquer outra moeda livremente convertivel.

A Sociedade ndo emitira ou trocara Ac¢bes F a nenhum
Investidor que ndo seja considerado Investidor institucional.
Os Administradores poderao, se assim o entenderem, adiar a
aceitacao de qualquer subscricdo de AcgBes F reservadas a
Investidores institucionais até a Sociedade Gestora receber
provas suficientes de que o Investidor relevante se qualifica
como um Investidor institucional. Se, em qualquer momento,
se presumir que um titular de Ac¢des F ndo é um Investidor
institucional, os Administradores dardo instrucdes a
Sociedade Gestora para propor ao referido titular a
conversao das suas Ac¢des numa Classe de Ac¢des do Fundo
em causa que nao seja reservada a Investidores institucionais
(desde que exista uma tal Classe de Acgdes com
caracteristicas semelhantes). No caso de o Accionista recusar
tal troca ou ndo existindo uma Classe de Ac¢es alternativa
nao restringida a Investidores institucionais, os
Administradores, se assim o entenderem, dardo instrucdes a
Sociedade Gestora para proceder ao resgate das Ac¢des
relevantes, de acordo com as disposi¢8es constantes na
sec¢do 2.2 "Resgate e Troca de Acgdes".

Caracteristicas especificas das Acgoes I

As AccBes I estardo disponiveis apenas a Investidores:

(A) que, no momento da recepcdo da respectiva ordem de
subscricdo, sejam clientes da Schroders e que tenham
um acordo que cubra a estrutura de encargos relativa
aos investimentos dos clientes nessas Ac¢des; e
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(B) que sejam investidores institucionais, conforme definido
pontualmente nas directrizes ou recomendagdes
emitidas pela CSSF.

A Sociedade ndo emitird ou trocard Ac¢des I a nenhum
Investidor que ndo possa ser considerado Investidor
institucional. Os Administradores poderao, se assim o
entenderem, adiar a aceita¢do de qualquer subscri¢cdo de
Accles I reservadas a Investidores institucionais até a
Sociedade Gestora receber provas suficientes de que o
Investidor relevante se qualifica como um Investidor
institucional. Se, em qualquer altura, se presumir que um
titular de Ac¢es I ndo é um Investidor institucional, os
Administradores dardo instrugdes a Sociedade Gestora para
propor ao referido titular a converséo das suas Ac¢des em
Acc¢des de uma classe do Fundo relevante que ndo esteja
reservada a Investidores institucionais (desde que exista uma
tal Classe de Acgbes com caracteristicas semelhantes). No
caso de o Accionista recusar tal troca, os Administradores, se
assim o entenderem, instruirdo a Sociedade Gestora para
proceder ao resgate das Ac¢des relevantes, de acordo com o
disposto na sec¢do 2.2 "Resgate e Troca de AcgBes".

Como as AcgBes I sdo, inter alia, concebidas para
proporcionar uma estrutura de encargos alternativa,
mediante a qual o Investidor é cliente da Schroders e as
comissdes de gestdo Ihe sdo debitadas directamente pela
Schroders, o valor das comissdes de gestao relativas as
Acc¢des I ndo serd retirado dos activos liquidos do Fundo
relevante. As Ac¢Bes I estardo sujeitas a percentagem
proporcional das comissdes a pagar ao Depositario e a
Sociedade Gestora, bem como de outros encargos e
despesas.

Caracteristicas Especificas das Ac¢des IF

As AccBes IF apenas estardo disponiveis, com o acordo prévio
da Sociedade Gestora, a Investidores institucionais, conforme
periodicamente definido pelas directrizes ou recomendacdes
emitidas pela CSSF.

O Montante Minimo de Subscri¢do, o Montante Minimo de
Subscricdo Adicional e o Montante Minimo de Participacdo de
Accdes IF, conforme especificado no Anexo III, poderdo ser
pontualmente dispensados, a critério dos Administradores.
Os montantes sdo indicados na moeda relevante, embora
sejam aceitdveis montantes aproximadamente equivalentes
em qualquer outra moeda livremente convertivel.

A Sociedade ndo emitira ou trocara Acgdes IF a nenhum
Investidor que ndo seja considerado Investidor institucional.
Os Administradores poderao, se assim o entenderem, adiar a
aceitacdo de qualquer subscricdo de AccBes IF reservadas a
Investidores institucionais até a Sociedade Gestora receber
provas suficientes de que o Investidor relevante se qualifica
como um Investidor institucional. Se, em qualquer momento,
se presumir que um titular de Ac¢des IF ndo é um Investidor
institucional, os Administradores dardo instrucGes a
Sociedade Gestora para propor ao referido titular a
conversdo das suas Ac¢gdes numa Classe de Ac¢Bes do Fundo
em causa que ndo seja reservada a Investidores institucionais
(desde que exista uma tal Classe de Ac¢des com
caracteristicas semelhantes). No caso de o Accionista recusar
tal troca ou ndo existindo uma Classe de Acg¢des alternativa
ndo restringida a Investidores institucionais, os
Administradores, se assim o entenderem, dardo instrugdes a
Sociedade Gestora para proceder ao resgate das Acgdes
relevantes, de acordo com as disposi¢des constantes na
sec¢do 2.2 "Resgate e Troca de Ac¢des".



Caracteristicas especificas das Ac¢des K

As AccBes K estardo disponiveis para todos os Investidores.
As comissdes das Acgdes K de cada Fundo sdo divulgadas em
separado nos detalhes do Fundo.

Caracteristicas Especificas das Ac¢des N

As AccBes N encontram-se disponiveis apenas segundo o
critério da Sociedade Gestora a determinados clientes do
Gestor de Investimentos.

As AccBes N encontrar-se-do disponiveis apenas durante um
periodo de tempo limitado a partir da data de lancamento do
Fundo. Os Investidores devem contactar a Sociedade Gestora
ou consultar o sitio Web www.schroders.lu relativamente a
situacdo actual da Classe de AccBes N relevante. A Sociedade
Gestora podera reabrir a Classe de Ac¢des N segundo o seu
critério sem aviso prévio aos Accionistas.

A Sociedade nado ira emitir Ac¢des N para qualquer Investidor
que nao seja cliente do Gestor de Investimentos. Ndo serdo
permitidas trocas para, e subscri¢cdes adicionais de, Ac¢des N.

Caracteristicas especificas das Ac¢des R

As AccBes R apenas estdo disponiveis, se a Sociedade Gestora
assim o entender, para Investidores para os quais foram
emitidas Ac¢Bes em virtude de uma fusdo ou actividade
similar com outro fundo em que a participa¢do do Investidor
em tal fundo ndo se qualifica como "Reporting Fund" no
ambito dos regulamentos do Reino Unido relativos aos
fundos offshore. As Ac¢des R apenas podem ser emitidas
pela Sociedade Gestora nestas circunstancias, como parte da
fusdo ou de uma actividade similar. Os Titulares de Ac¢des R
ndo sdo autorizados a reforgar o seu investimento em Ac¢des
R e ndo sdo autorizados a trocar as suas Ac¢des R por outras
Classes de Acgdes. As Acgdes R ndo estdo disponiveis para
Investidores (novos e actuais) em mais nenhuma
circunstancia para além das referidas anteriormente.

Caracteristicas Especificas das Ac¢des S

As AccOes S estardo apenas disponiveis, se a Sociedade
Gestora assim o entender, a funcionarios e outras partes
relacionadas do Gestor de Investimentos e funcionarios da
Sociedade Gestora e respectivas filiais.

Caracteristicas Especificas das Ac¢des X

As AccBes X irdo estar disponiveis apenas em determinadas
circunstancias limitadas para determinados Investidores que:

(i) celebraram um acordo com a Sociedade Gestora
relevante para essas Ac¢oes e,

(ii) tém um investimento significativo no Fundo relevante,
conforme determinado pela Sociedade Gestora, e

(iii) sdo investidores institucionais, como fundos de pensdes,
fundos soberanos e institui¢8es oficiais, ou

(iv) sdo organismos de investimento colectivo e gestores
discricionarios. Esses Investidores também tém de
cumprir a definicdo de investidor institucional, conforme
definido ocasionalmente nas directrizes ou
recomendacdes emitidas pela CSSF.

Se os activos de um Investidor em Acg¢des X cairem
significativamente, a Sociedade Gestora pode rejeitar
subscri¢des adicionais na Classe de Ac¢des relevante. O nivel
de importancia sera determinado pela Sociedade Gestora.

Ndo sera cobrado qualquer encargo de distribuicdo a um
Investidor que adquira Ac¢des X de qualquer Fundo.

A Sociedade ndo emitird nem trocara Ac¢des X a nenhum
Investidor que ndo possa ser considerado investidor
institucional, conforme ocasionalmente definido pelas
directrizes ou recomendagdes emitidas pela CSSF. Os
Administradores poderao, se assim o entenderem, adiar a
aceitacdo de qualquer subscricdo de Acgdes X reservadas a
investidores institucionais até a Sociedade Gestora receber
provas suficientes de que o Investidor relevante se qualifica
como um investidor institucional. Se, em qualquer altura, se
presumir que um titular de Ac¢des X ndo é um investidor
institucional, os Administradores dardo instrugées a
Sociedade Gestora para propor ao referido titular a
conversao das suas Ac¢des numa Classe de Ac¢des do Fundo
em causa que ndo seja reservada a investidores institucionais
(desde que exista uma tal Classe de Acgbes com
caracteristicas semelhantes, mas ndo necessariamente em
termos de comissdes e despesas a pagar por essa Classe de
Accdes). No caso de o Accionista recusar tal troca, os
Administradores, se assim o entenderem, instruirdo a
Sociedade Gestora para proceder ao resgate das Acgles
relevantes, de acordo com as disposi¢fes constantes em
"Resgate e Troca de Acgdes".

As comiss@es das Acgdes X de cada Fundo sdo divulgadas em
separado nos detalhes do Fundo.

Politica Cambial e de Cobertura de Risco

As Classes de Ac¢des acima, se disponiveis, poderdo ser
oferecidas em diversas moedas (cada uma delas, uma
"Moeda de Referéncia"), se os Administradores assim o
entenderem. Uma Classe de Acgdes podera ser uma Classe
de AccBes denominada em moeda estrangeira ou coberta em
moeda estrangeira e sera designada como tal. As Classes de
AccBes com cobertura cambial sdo oferecidas numa moeda
que ndo a moeda do Fundo, com a excepgdo da Classe de
AccBes com Cobertura em BRL, que é denominada na Moeda
do Fundo.

No que diz respeito as Classes de Ac¢Bes cobertas em moeda
estrangeira, a Sociedade Gestora podera proceder a
cobertura total do risco cambial das Ac¢des dessas Classes de
Ac¢des relativamente a Moeda do Fundo. Neste caso, ndo
serdo consideradas exposi¢des cambiais ou transacc¢des de
cobertura cambial na carteira do Fundo. A Sociedade
Gestora, através do seu fornecedor de servicos de
sobreposicdo cambial, ira analisar posi¢des cobertas em cada
momento da avaliagdo para garantir que (i) posi¢des com
sobrecobertas ndo ultrapassam 105% do Valor Patrimonial
Liquido das Classes cobertas e (ii) posi¢cdes subcobertas ndo
representam 95% da parte do Valor Patrimonial Liquido das
Classes cobertas, que devera ter cobertura face ao risco
cambial.

Devido a controlos cambiais no Brasil, a Classe de Ac¢des
com Cobertura em BRL utiliza um modelo de cobertura
diferente para as outras Classes de Ac¢des com cobertura
cambial. A Classe de Acgdes com Cobertura em BRL sera
denominada na Moeda do Fundo, mas oferece exposicdo
cambial coberta ao BRL através da aplicagdo de uma
sobreposicdo cambial, de forma a que o Valor Patrimonial
Liquido da Classe de Ac¢des seja convertido para BRL. Por
conseguinte, o Valor Patrimonial Liquido da Classe de Ac¢des
com Cobertura em BRL sera afectado por altera¢des na taxa
de cdmbio entre o BRL e a Moeda do Fundo e,
consequentemente, o desempenho podera variar
significativamente face a outras classes de ac¢des do Fundo.

As Classes de Ac¢Bes com Cobertura em BRL destinam-se a
oferecer uma solucdo de cobertura cambial para os
investidores subjacentes de fundos domiciliados no Brasil e
serdo restringidas a Investidores especificamente aprovados
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pela Sociedade Gestora. Estes fundos brasileiros combinam a
utilizagdo de instrumentos financeiros derivados no ambito
das Classes de Ac¢Bes com Cobertura em BRL com a
utilizagdo de contratos cambiais a vista no seu proéprio nivel
para oferecer aos seus investidores um investimento total
com cobertura cambial em BRL. Qualquer lucro ou perda,
bem como os custos e despesas resultantes destas
transacgdes de cobertura de risco, serao reflectidos
exclusivamente no Valor Patrimonial Liquido da Classe de
Ac¢des com Cobertura em BRL.

A confirmacdo de todos os Fundos e Classes de Ac¢Oes
disponiveis, incluindo moeda de denominacdo e cobertura,
bem como uma lista actualizada de Classes de Ac¢des
apresentando um risco de contdgio, pode ser obtida junto da
Sociedade Gestora, mediante pedido.

O desempenho das Classes de Acgdes cobertas tem como
objectivo assemelhar-se ao desempenho de Classes de
AccBes equivalentes na Moeda do Fundo. No entanto, ndo
existe garantia de que as estratégias de cobertura utilizadas
sejam eficazes em proporcionar diferenciais de desempenho
que reflictam apenas as diferencas das taxas de juro
ajustadas para efeitos de comissdes.

Se esta cobertura for efectuada, os resultados da mesma
reflectir-se-do no Valor Patrimonial Liquido e, portanto, no
desempenho de tal Classe de Ac¢Bes adicional. Da mesma
forma, quaisquer despesas resultantes dessas transacc¢des de
cobertura (incluindo um encargo de cobertura cambial até
0,03% em beneficio da Sociedade Gestora ou respectivo
representante) serdo suportadas pela Classe de Ac¢bes a que
as mesmas se referem.

A garantia recebida em associa¢ao com transac¢des de
cobertura cambial (e, em particular, transac¢des cambiais a
prazo), em nome de Classes de Ac¢des com cobertura
cambial, podera ser reinvestida em conformidade com a
politica e restri¢cdes de investimento dos Fundos aplicaveis.

De referir que estas operag¢des de cobertura poderdo ser
efectuadas quer a Moeda de Referéncia seja alvo de
desvaloriza¢do ou valorizacdo face a moeda do Fundo em
questao e, por isso, se tal cobertura for efectuada, podera
proteger substancialmente os Investidores na Classe de
AccBes em questdo de uma desvalorizacdo da Moeda do
Fundo face a Moeda de Referéncia, mas impedira igualmente
que os Investidores beneficiem de uma valorizacdo da Moeda
do Fundo.

Além disso, o Gestor de Investimentos pode proceder a
cobertura da Moeda do Fundo face as moedas de
denominacdo dos activos subjacentes do Fundo, ou as
moedas de denominag¢do dos activos subjacentes sem
cobertura de um fundo-alvo.

Ndo é possivel garantir que a cobertura do risco cambial
utilizada eliminara completamente a exposi¢cdo cambial a
Moeda de Referéncia, ou, no que respeita a Classe de AcgBes
com Cobertura em BRL, que a cobertura cambial aplicada
eliminara completamente a exposi¢do cambial ao BRL.

A Sociedade Gestora delegara a totalidade ou parte das suas
actividades relacionadas com a politica cambial e de
cobertura descritas neste Prospecto a HSBC Bank Plc, como
seu fornecedor de servi¢os de sobreposicdo cambial.

16



Seccao 2

2. Negociagdo de Acgdes
2.1. Subscricdo de Acgdes
Como Subscrever

Os Investidores que subscrevam Accdes pela primeira vez
deverdo preencher um boletim de subscri¢do e envia-lo por
correio postal a Sociedade Gestora, juntamente com os
respectivos documentos de identificacdo. Os boletins de
subscricdo poderdo ser aceites por fax ou outro meio
aprovado pela Sociedade Gestora, contanto que o original
seja imediatamente enviado por correio postal. Se os boletins
de subscricdo devidamente preenchidos e os fundos
disponiveis forem recebidos pela Sociedade Gestora em
qualquer Dia de Negociagdo antes da Hora Limite da
Negociacdo, conforme especificado no Anexo III, a instru¢do
de subscricdo sera executada no Dia de Negocia¢do e as
AccBes serdo normalmente emitidas ao Valor Patrimonial
Liquido por Acc¢do relevante, conforme definido em "Calculo
do Valor Patrimonial Liquido", determinado no respectivo Dia
de Célculo (acrescido de eventuais comissdes iniciais
aplicaveis). Se os boletins de subscricdo devidamente
preenchidos forem recebidos depois da Hora Limite da
Negociagdo, a instrugdo de subscricdo sera normalmente
executada no Dia de Negocia¢do e as Ac¢Bes serdo emitidas
com base no respectivo Valor Patrimonial Liquido por Acgao,
calculado no Dia de Calculo associado (acrescido de
eventuais comissdes de subscri¢do aplicaveis).

Sera atribuido a cada Investidor um niimero de conta
pessoal que, juntamente com o numero da transac¢cao em
causa, devera ser mencionado em qualquer pagamento
efectuado por transferéncia bancaria. O nimero da
transacg¢do em causa e o nimero da conta pessoal
deverao ser usados em toda a correspondéncia com a
Sociedade Gestora ou com qualquer Distribuidor.

No caso de a subscri¢do de Ac¢oes ser feita por
intermédio de Distribuidores, poderao ser aplicados
diferentes procedimentos de subscricao.

Todos os pedidos de subscri¢cdo de Accdes serdo
realizados com base num Valor Patrimonial Liquido
desconhecido antes da determinacao do Valor
Patrimonial Liquido por Ac¢ao nesse Dia de Negociacao.

Contudo, os Administradores poderdo autorizar, se tal
considerem apropriado, a fixacdo de diferentes Horas Limite
de Negociagdo para as transacg8es, em circunstancias que se
justifiquem, tais como a distribui¢do aos Investidores em
jurisdi¢des com um fuso horario diferente. Essas diferentes
Horas Limite de Negociacdo poderdo ser especificamente
acordadas com os Distribuidores ou poderao ser publicadas
em qualquer suplemento do Prospecto ou outro documento
de comercializagdo utilizado na jurisdicdo em questdo.
Nessas circunstancias, a Hora Limite de Negociac¢do aplicavel
valida para os Accionistas devera ser sempre anterior a Hora
Limite de Negociagao referida no Anexo III.

As subscri¢cdes subsequentes de Ac¢des ndo obrigam ao
preenchimento de um segundo boletim de subscricdo.
Contudo, os Investidores deverdo transmitir as suas
instrugdes por escrito, conforme acordado com a Sociedade
Gestora, para assegurar o processamento regular de
subscri¢des subsequentes. As instru¢des podem também ser
dadas por carta, fax (em cada um dos casos, devidamente
assinadas) ou por qualquer outro meio aprovado pela
Sociedade Gestora.

As confirmacg8es de transacgfes serdo normalmente enviadas
no Dia Util a sequir ao Dia de Calculo. Os Accionistas deverdo
verificar imediatamente estas confirmacg8es para garantir a
sua total correc¢ao. Recomendamos aos Investidores uma
consulta aos termos e condi¢des que constam no boletim de
subscri¢do para se inteirarem dos termos e condi¢8es que
estdo a aceitar.

Para mais informagdes sobre a Hora Limite da Negociagdo e
a frequéncia de negociacdo de cada Fundo, consulte o Anexo
II1.

Modo de Pagamento

O pagamento devera ser feito por transferéncia bancaria
electrénica, liquido de todas as despesas bancérias (isto é, as
despesas a cargo do Investidor). No boletim de subscrigdo
sdo fornecidas informagdes adicionais sobre a liquidacdo.

As Accdes sdo normalmente emitidas apds recepc¢do do
pagamento em fundos disponiveis. No caso de subscri¢des
de intermediarios financeiros autorizados ou de outros
Investidores autorizados pela Sociedade Gestora, a emissdo
de Accdes fica condicionada a recepgédo da liquidagdo num
periodo previamente acordado que ndo exceda o periodo de
liquida¢do, conforme indicado no Anexo III ou de acordo com
o critério da Sociedade Gestora. Quaisquer Dias de ndo
Negociacdo ou Dias de ndo Calculo de um Fundo no periodo
de liquidacdo sdo excluidos do calculo da data de liquidagao.
Se, na data de liquidag¢do, os bancos nao estiverem abertos
ao publico no pais da moeda de liquidagdo, esta sera
efectuada no Dia Util seguinte em que esses mesmos bancos
estiverem abertos ao publico. O pagamento devera ser
efectuado na conta bancéria correcta, conforme especificado
nas instrucdes de liquidacdo, o mais tardar até as 17h00 na
data de liquidacdo. Os pagamentos recebidos apds este
prazo poder3o ser considerados como liquidados no Dia Util
seguinte em que o banco estiver aberto. Se a liquida¢do nao
for atempadamente efectuada, o pedido podera prescrever e
ser cancelado, ficando as despesas a cargo do subscritor ou
do respectivo intermediario financeiro. A falta de boa
cobranca na data de liquidagdo podera resultar na
interposicdo de uma acgdo pela Sociedade ao Investidor
incumpridor ou ao respectivo intermediario financeiro, ou na
deducdo de quaisquer custos ou perdas sofridos pela
Sociedade ou pela Sociedade Gestora a partir de quaisquer
participagdes do subscritor na Sociedade. Em qualquer caso,
as confirmac@es de transaccdo e os montantes a devolver ao
Investidor ficardo em poder da Sociedade Gestora a aguardar
0 pagamento, ndo havendo lugar ao pagamento de juros.

Poder-se-ao aplicar diferentes procedimentos de
liquida¢ao caso os pedidos de subscricdo de Ac¢des sejam
feitos através de Distribuidores.

Nao serdo aceites pagamentos em numerario. Os
pagamentos por intermédio de terceiros apenas serdo
aceites se a Sociedade assim o entender. O pagamento sera
normalmente efectuado na moeda da Classe de Ac¢des
relevante. Contudo, a pedido do Investidor, a Sociedade
Gestora disponibiliza, em nome da Sociedade, um servico de
conversdo de moeda para subscricdes.

Servigo de Conversédo de Moeda

Os pagamentos efectuados ao e pelo Accionista serdo
normalmente efectuados na moeda da Classe de Acgdes
relevante. Todavia, se o Accionista seleccionar uma moeda
diferente da moeda da Classe de Acc¢des relevante para
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quaisquer pagamentos efectuados a e pela Sociedade, este
sera considerado um pedido do Accionista a Sociedade
Gestora em nome da Sociedade no sentido de disponibilizar
um servico de conversdo de moeda ao Accionista no que diz
respeito a esse pagamento. Os detalhes dos encargos
aplicados a operagdes cambiais retidos pela Sociedade
Gestora estdo disponiveis mediante pedido junto da
Sociedade Gestora, que age em nome da Sociedade. O custo
de conversdo cambial e outras despesas relacionadas serdo
suportados pelo Investidor relevante.

Informacao Sobre Precos

O Valor Patrimonial Liquido por Ac¢do de uma ou mais
Classes de AcgBes é publicado nos jornais ou através de
outros servicos electrénicos que vierem a ser definidos
periodicamente pelos Administradores. Este podera ser
disponibilizado no sitio Web da Schroder Investment
Management (Europe) S.A., www.schroders.lu, e junto da
sede social da Sociedade. Nem a Sociedade nem os
Distribuidores assumem responsabilidade por qualquer erro
na publicacdo ou pela ndo publicacdo do Valor Patrimonial
Liquido por Accdo.

Para mais informacgdes sobre a data de disponibilizacdo dos
precos de cada Fundo, consulte o Anexo III.

Tipos de Acgdes

Apenas serdo emitidas Acgdes nominativas. As Acgdes
nominativas ndo sdo representadas por certificados. As
fracgBes de AcgBes nominativas serdo arredondadas até duas
casas decimais. A detencdo e a transferéncia de Ac¢des
também sdo possiveis através de contas mantidas junto de
sistemas de compensacao.

Informacdes Gerais

Uma vez transmitidas as instrucdes de subscri¢do, estas
serdo irrevogaveis, excepto no caso de suspensdo ou de
adiamento de uma negociagdo. A Sociedade Gestora efou a
Sociedade reservam-se o direito de rejeitar qualquer pedido
de subscricdo, na totalidade ou em parte, se assim o
entenderem. Se um pedido for rejeitado, o valor da
subscricdo recebido sera devolvido, por conta e risco do
subscritor, sem juros. Os potenciais subscritores deverdo
informar-se sobre os regulamentos legais, fiscais e de
controlo cambial relevantes em vigor nos respectivos paises
de origem, residéncia ou domicilio.

A Sociedade Gestora pode ter acordos com determinados
Distribuidores mediante os quais estes aceitam agir como, ou
nomear, mandatarios para Investidores que subscrevam
AccOes através dos seus servigos. Nessa qualidade, o
Distribuidor podera efectuar subscri¢des, trocas e resgates
de Ac¢des como mandatario, em nome de Investidores
individuais, e requerer o registo dessas operacdes no registo
de Accionistas da Sociedade em nome do mandatario. O
Distribuidor ou mandatario mantém os seus préprios
registos e fornece ao Investidor informagdo personalizada
sobre as respectivas detenc¢des de Ac¢Bes. Excepto nos casos
em que a legislagcdo ou praticas locais o proibam, os
Investidores poderdo investir directamente na Sociedade e
ndo utilizar o servigo de um mandatario. Salvo indicagdo em
contrario pela legislacdo local, qualquer Accionista detentor
de Acgdes numa conta de mandatario junto de um
Distribuidor tem o direito de exigir, a qualquer momento, a
posse directa dessas Acgdes.

No entanto, a Sociedade Gestora chama a atengao dos
Investidores para o facto de que qualquer Investidor podera
apenas exercer na totalidade os respectivos direitos de
Accionista face a Sociedade se o préprio Investidor estiver
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registado ele préprio e em seu nome no registo de
Accionistas. Caso um Investidor invista na Sociedade através
de um Distribuidor ou um mandatario que invista na
Sociedade em seu préprio nome, mas a favor do Investidor,
podera ndo ser sempre possivel que o Investidor exerca
determinados direitos de Accionista directamente face a
Sociedade. Recomendamos aos Investidores que procurem
aconselhamento sobre os respectivos direitos.

Subscri¢6es em Espécie

O Conselho de Administracdo poderd, periodicamente,
aceitar subscri¢cBes de Ac¢des mediante contribuicdo em
espécie de titulos ou de outros activos que possam ser
adquiridos pelo respectivo Fundo, tendo em conta a sua
politica de investimento e restri¢des ao investimento.
Quaisquer dessas subscricBes em espécie serdo efectuadas
ao Valor Patrimonial Liquido dos activos entregues, o qual
sera calculado de acordo com as regras estipuladas na
secc¢do 2.4 adiante, sendo objecto de um relatério de um
auditor externo elaborado de acordo com os requisitos da lei
do Luxemburgo, ficando as despesas a cargo do subscritor.
Caso a Sociedade ndo possa entrar na posse legal dos activos
entregues, tal podera resultar na interposi¢do de uma ac¢do
pela Sociedade ao Investidor incumpridor ou respectivo
intermediario financeiro ou na deducdo de quaisquer custos
incorridos ou perdas sofridas pela Sociedade ou pela
Sociedade Gestora a partir de quaisquer participagdes do
subscritor na Sociedade.

Procedimentos de Combate ao Branqueamento de
Capitais

Nos termos das normas internacionais, as leis e
regulamentos do Luxemburgo (incluindo, entre outros, a lei
de 12 de Novembro de 2004 relativa ao combate ao
branqueamento de capitais e ao financiamento do
terrorismo, na redac¢do em vigor), foram impostas a
Sociedade obrigac¢des para evitar o branqueamento de
capitais e o financiamento do terrorismo.

Como resultado dessas disposi¢Ges, a Sociedade requer que
a Sociedade Gestora verifique a identidade dos clientes da
Sociedade e efectue uma devida diligéncia continua em
relacdo aos mesmos de acordo com as leis e regulamentos
do Luxemburgo. Para cumprimento de tais requisitos, a
Sociedade Gestora podera exigir quaisquer informacdes e
documentagdo comprovativa que considere necessarias,
incluindo informacg8es sobre propriedade efectiva, origem de
fundos e origem de patriménio. Em qualquer caso, a
Sociedade Gestora podera solicitar, a qualquer altura,
documentacdo adicional para dar cumprimento aos
requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

Em caso de atraso ou ndo fornecimento, por parte de um
cliente, dos documentos solicitados, um pedido de subscricdo
ou, se aplicavel, de resgate, ou qualquer outra transacgéao,
podera ndo ser aceite. Nem a Sociedade, nem a Sociedade
Gestora podem ser responsabilizadas por atrasos ou falhas
no processamento de negocia¢des devido ao facto de o
cliente ndo fornecer a informagdo e/ou documentagéo
requerida, ou fornecer apenas informagéo e/ou
documentacdo incompleta.

Declaragdo para Efeitos dos Regulamentos (Tributarios)
de Fundos Offshore do Reino Unido de 2009

De acordo com os requisitos estipulados no Capitulo 6 dos
Regulamentos (Tributarios) de Fundos Offshore do Reino
Unido de 2009 ["UK Offshore Funds (Tax) Regulations 2009"
(S12009/3001)], os Administradores declaram no presente
documento o seguinte:



Situacao Equivalente

A Sociedade cumpre os requisitos da Directiva OICVM.

Diversidade Genuina da Situacao de Titularidade

Os interesses nos Fundos da Sociedade encontram-se
extensamente disponiveis e a Sociedade Gestora assegura
que serdo comercializados e disponibilizados suficiente e
amplamente de forma a abranger adequadamente as
categorias de Investidores visadas que cumprem os
requisitos abrangentes de investimento relativamente a
qualquer Classe de Ac¢des e ndo se pretende que sejam
limitadas a Investidores especificos ou a grupos de
Investidores estritamente definidos. Consulte a Sec¢do 1.3
"Classes de Ac¢des" para obter mais informacgdes sobre os
niveis minimos de investimento e/ou categorias de Investidor
especificados como sendo elegiveis para a aquisi¢cdo de
Classes de Ac¢es especificas.

Desde que uma pessoa cumpra os requisitos abrangentes de
investimento relativamente a qualquer Classe de Accdes,
podera obter informacdes sobre a aquisicdo das Ac¢des
relevantes na Sociedade, sujeito aos paragrafos
imediatamente seguintes.

Restri¢des ao Investimento Aplicaveis a Investidores dos
EUA

A Sociedade ndo foi nem sera registada ao abrigo da lei dos
Estados Unidos de 1940 relativa as sociedades de
investimento, na redacgdo em vigor (a "Investment Company
Act"). As Ac¢des da Sociedade ndo foram nem serdo
registadas ao abrigo da lei dos Estados Unidos de 1933
relativa a valores mobiliarios, na redac¢do em vigor (a
"Securities Act") ou ao abrigo das leis sobre valores
mobiliarios de qualquer Estado dos Estados Unidos da
América, podendo essas Acc¢des ser oferecidas, vendidas ou
transferidas de qualquer outra forma apenas em
conformidade com a Securities Act e com as leis desse Estado
ou outras leis sobre valores mobilidrios. As Ac¢Bes da
Sociedade ndo poderao ser oferecidas nem vendidas a, ou
em nome de, qualquer Pessoa dos EUA. Para estes fins,
Pessoa dos EUA significara qualquer pessoa definida como
uma pessoa dos EUA ao abrigo do Regulamento S da
Securities Act.

Se tiver duvidas quanto ao seu estatuto, devera contactar o
seu consultor financeiro ou outro consultor profissional.

Restri¢des ao Investimento Aplicaveis a Investidores do
Canada

As AccBes da Sociedade ndo serdo alvo de oferta publica no
Canada. Qualquer oferta de Ac¢Bes da Sociedade no Canada
sera efectuada apenas através de colocagdo privada: (i) de
acordo com um memorando de oferta no Canada do qual
conste determinada divulgacdo requerida, (i) numa base de
isencdo do requisito de elaboragao e registo, por parte da
Sociedade, de um prospecto junto das autoridades de
supervisado de titulos canadianas relevantes e de acordo com
0s requisitos aplicaveis nas jurisdi¢des canadianas relevantes,
e (iii) a pessoas ou entidades que sejam "investidores
acreditados" (conforme definido no National Instrument 45-
-106 Prospectus and Registration Exemptions) e, se
necessario, "clientes autorizados" (conforme definido no
National Instrument 31-103 Registration Requirements,
Exemptions and Ongoing Registrant Obligations).

A Sociedade Gestora ndo se encontra registada, sob qualquer
forma, em nenhuma jurisdicdo do Canada e podera basear-
-se em uma ou mais isen¢8es de diversos requisitos de
registo em determinadas jurisdicdes canadianas. Para além
de ser um "investidor acreditado”, podera ainda ser exigido a

um Investidor residente no Canada que seja um "cliente
autorizado". Caso seja exigido a um Investidor residente no
Canad3, ou a um Investidor que se tornou residente do
Canada, ap6s a aquisicdo de Acgdes da Sociedade, que seja
um "cliente autorizado" e este ndo se qualifique, ou ja ndo se
qualifique, como "cliente autorizado", o Investidor ndo
podera adquirir quaisquer Ac¢des adicionais da Sociedade e
podera ser exigido ao mesmo que proceda ao resgate das
respectivas Ac¢Bes em circulagao.

Se tiver duvidas quanto ao seu estatuto, devera contactar o
seu consultor financeiro ou outro consultor profissional.

Restri¢cdes ao Investimento aplicaveis a Investidores em
Hong Kong

Salvo indica¢do em contrario neste Prospecto ou noutros
documentos suplementares do mesmo, o presente Prospecto
contém informacdes sobre Fundos que ndo estdo autorizadas
pela Comissdo de Futuros e Valores Mobiliarios de Hong
Kong (a "SFC" - Securities & Futures Commission) ao abrigo
da Seccdo 104 do Decreto relativo a Valores Mobiliarios e
Futuros ("SFO" - Securities and Futures Ordinance).

Nao sera feita qualquer oferta ao publico de Hong Kong no
que respeita aos Fundos ndo autorizados. Estes Fundos ndo
autorizados podem apenas ser oferecidos ou vendidos em
Hong Kong a pessoas que sdo consideradas "investidores
profissionais"”, conforme definido no SFO (e quaisquer regras
estabelecidas ao abrigo do SFO) ou noutras circunstancias
que de outra forma ndo violem o SFO.

Para além disso, este Prospecto apenas pode ser distribuido,
colocado em circulagdo ou emitido a pessoas que
consideradas "investidores profissionais" ao abrigo do SFO (e
quaisquer regras estabelecidas a este respeito) ou de outra
forma permitido em conformidade com as leis de Hong
Kong.

Se tiver duvidas quanto ao conteddo do Prospecto, procure
aconselhamento financeiro profissional independente.

2.2. Resgate e Troca de Acgbes
Procedimento em Caso de Resgate

As instrugOes de resgate aceites pela Sociedade Gestora para
qualquer Dia de Negociagdo antes da Hora Limite de
Negociacdo, conforme especificado no Anexo III, ou de
qualquer hora que os Administradores venham a fixar, serdo
normalmente executadas no Dia de Negocia¢cdo com base no
Valor Patrimonial Liquido por Ac¢do relevante, conforme
definido em "Calculo do Valor Patrimonial Liquido", calculado
no Dia de Calculo associado. As instrucdes aceites pela
Sociedade Gestora depois da Hora Limite de Negocia¢do
serdo normalmente executadas no Dia de Negociacdo
relevante seguinte com base no Valor Patrimonial Liquido
por Accdo calculado no Dia de Calculo associado.

As instruc8es de resgate apenas poderdo ser executadas
depois de concluidas todas as transacg¢des relacionadas
anteriores. Nos casos de suspensdo das transac¢des num
Fundo relativamente ao qual foi solicitado um resgate, o
processamento do resgate sera bloqueado até ao Dia de
Negocia¢do imediatamente a seguir ao fim do periodo de
suspensao das transacgoes.

As instrugOes para resgatar Ac¢des podem ser transmitidas a
Sociedade Gestora através do preenchimento do boletim de
pedido de resgate de Ac¢des ou por carta, fax ou outros
meios aprovados pela Sociedade Gestora, devendo ser
fornecidos a referéncia da conta e os dados completos do
resgate. Todas as instru¢des deverdo ser assinadas pelos
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Accionistas registados, excepto quando tiver sido escolhido
um Unico signatario, no caso de uma conta conjunta, ou
quando um representante tiver sido nomeado depois de
recebida uma procuragdo adequada. Sera disponibilizada a
minuta de procuracdo aceite pela Sociedade Gestora,
mediante pedido.

Produto do Resgate

No caso de as instrugdes de resgate de Ac¢des serem
comunicadas através de Distribuidores, poderao aplicar-
-se processos de liquidacao diferentes.

O produto do resgate é normalmente pago pela Sociedade
por transferéncia bancaria ou por transferéncia electrénica e
serdo dadas instrug8es para que ndo sejam cobradas
quaisquer despesas ao Accionista, desde que a Sociedade
tenha recebido todos os documentos exigidos. O periodo de
liguidagdo do produto do resgate para cada Fundo é
especificado no Anexo III. O produto do resgate sera
normalmente pago na moeda da Classe de Ac¢des relevante
(para que ndo subsistam duvidas, no que respeita a Classe de
AccBes com Cobertura em BRL, seria a Moeda do Fundo
relevante (e ndo BRL)). Contudo, a pedido do Accionista, a
Sociedade Gestora disponibiliza, em nome da Sociedade, um
servico de conversdo de moeda para resgates. Os detalhes
dos encargos aplicados a operag¢des cambiais, retidos pela
Sociedade Gestora, estdo disponiveis mediante pedido junto
da Sociedade Gestora, que age em nome da Sociedade. O
custo de conversdo cambial e outras despesas relacionadas
serdo suportados pelo Investidor relevante. Quaisquer Dias
de ndo Negociagdo ou Dias de ndo Calculo de um Fundo no
periodo de liquidacdo sdo excluidos do calculo da data de
liquidagdo. Se, na data de liquidagdo, os bancos ndo
estiverem abertos ao publico no pais da moeda de liquidagao
da Classe de Acgdes relevante, a liquidagdo sera feita no Dia
Util seguinte em que esses bancos se encontrem abertos ao
publico. A Sociedade ou a Sociedade Gestora ndo serdo
responsaveis por eventuais atrasos ou encargos cobrados
por qualquer banco recebedor ou sistema de compensacao,
nem por eventuais atrasos de pagamento motivados pelo
tempo de processamento local dos pagamentos em alguns
paises ou por certos bancos.

Resgates em Espécie

Os Administradores podem, ocasionalmente, permitir
resgates em espécie. O valor desses resgates em espécie
sera calculado de acordo com os requisitos da Lei do
Luxemburgo. No caso de um resgate em espécie, 0s
Accionistas terdo de suportar os custos inerentes
(principalmente custos decorrentes da elaboragdo do
relatério do auditor independente), a ndo ser que a
Sociedade considere que o resgate em espécie é do seu
interesse ou é efectuado para proteger os seus interesses.

Procedimento de Troca

Uma transacc¢do de troca € uma transac¢ao em que um
Accionista actual decide converter as suas ac¢des de uma
determinada Classe de Ac¢des (a "Classe Original") noutra
Classe de Acges (a "Nova Classe"), quer do mesmo Fundo,
quer de Fundos diferentes da Sociedade.

A aceitagdo de instrucdes de troca pela Sociedade Gestora
estara sujeita a disponibilidade da Nova Classe e ao
cumprimento de quaisquer requisitos de elegibilidade e/ou
de outras condigdes especificas associadas a Nova Classe
(tais como montantes minimos de subscri¢do e de
participacdo). A transaccdo de troca é processada como um
resgate da Classe Original seguido de uma subscri¢cdo da
Nova Classe.
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Se as Classes Original e Nova envolvidas numa transac¢do de
troca tiverem a mesma Hora Limite de Negociagdo e os
mesmos Dias de Negocia¢do e de Calculo, as instru¢des de
troca aceites pela Sociedade Gestora antes da Hora Limite de
Negociacdo, conforme especificado no Anexo III, ou noutra
hora que os Administradores venham a fixar, serdo
normalmente executadas no Dia de Negociacdo associado a
recepc¢do da instrucdo e serdo normalmente executadas com
base no Valor Patrimonial Liquido por Accdo de ambas as
Classes de Accdes, calculado nesse Dia de Negociagdo
(deduzido de eventuais comissdes de troca aplicaveis).

Todavia, aplicar-se-do as seguintes regras se o periodo de
liquidagdo da Nova Classe for mais breve do que o da Classe
Original e/ou se as Classes Original e Nova estiverem sujeitas
a Dias de Negociagdo e/ou Horas Limite de Negociagdo
diferentes, ou se o Valor Patrimonial Liquido por Ac¢do
estiver disponivel em diferentes dias ou horas; ou se as
Classes Original e Nova estiverem sujeitas a diferentes
feriados do Fundo ou a diferentes feriados em termos
cambiais durante o ciclo de liquidagao:

(A) o resgate sera efectuado no Dia de Negociagdo em que a
instrucao de troca é recebida com base no Valor
Patrimonial Liquido por Accao da Classe Original,
calculado nesse Dia de Negociagdo, e

(B) a subscri¢do sera executada no Dia de Negociagdo
seguinte aplicavel a Nova Classe com base no Valor
Patrimonial Liquido por Ac¢do da Nova Classe, calculado
nesse Dia de Negociagdo, e

(C) asubscricdo podera ser adiada para um Dia de
Negociacdo posterior de modo a que a data de
liquidagdo da subscri¢do corresponda, ou seja seguinte, a
data de liquidacdo do resgate (se possivel, os dois
periodos de liquidagdo deverdo ser correspondentes), e

(D) se o resgate for executado antes da subscri¢do, o
produto do resgate permanecera na conta de cobranca
da Sociedade e os juros acumulados reverterao a favor
da Sociedade.

Nos casos de suspensdo das transac¢des num Fundo do qual
ou para o qual foi solicitada uma troca, o processamento da
troca sera bloqueado até ao Dia de Negociacdo
imediatamente a seguir ao fim do periodo de suspensdo das
transaccdes. Continuardo a aplicar-se os procedimentos de
troca anteriormente referidos.

As instrugOes para trocar Ac¢des podem ser transmitidas a
Sociedade Gestora através do preenchimento do formulario
de troca ou por carta, fax ou outros meios aprovados pela
Sociedade Gestora, devendo ser fornecidos a referéncia da
conta, o numero de Acgdes a trocar e a designagdo das
Classes de Ac¢bdes em questdo. Todas as instru¢Bes deverdo
ser assinadas pelos Accionistas registados, excepto quando
tiver sido escolhido um unico signatario, no caso de uma
conta conjunta, ou quando um representante tiver sido
nomeado depois de recebida uma procuragao adequada.
Sera disponibilizada a minuta de procuracdo aceite pela
Sociedade Gestora, mediante pedido.

Serdo aceites instruc¢des para trocar Ac¢8es entre Classes de
AccBes denominadas em diferentes moedas. A Sociedade
Gestora disponibiliza, em nome da Sociedade, um servigo de
conversao de moeda para trocas. Os detalhes dos encargos
aplicados a operag8es cambiais, retidos pela Sociedade
Gestora, estdo disponiveis mediante pedido junto da
Sociedade Gestora, que age em nome da Sociedade. O custo
de conversdo cambial e outras despesas relacionadas serao
suportados pelo Investidor relevante.



Os Administradores poderado, se assim o entenderem,
permitir que certos Distribuidores seleccionados cobrem uma
comissao de troca que nao excedera 1% do valor da Ac¢do a
trocar.

Poderdo aplicar-se os mesmos principios se as instrugdes
dadas pelos Investidores envolverem trocas entre fundos de
investimento com estruturas legais diferentes dentro da
gama de fundos da Schroders.

Os Accionistas deverdo aconselhar-se junto dos seus
consultores fiscais, no sentido de se informarem
relativamente as consequéncias fiscais locais de tais
transaccdes.

Informacdes Gerais

No caso de as instrugBes para troca e resgate de AccBes
serem feitas por intermédio de Distribuidores, poderdo ser
aplicados outros procedimentos de troca e resgate de
Accdes.

Todas as instru¢8es de resgate ou troca de Ac¢Bes serdo
realizadas com base num Valor Patrimonial Liquido
desconhecido antes da determinac¢do do Valor Patrimonial
Liquido por Accdo nesse Dia de Negociagdo.

O valor das Acgdes de qualquer Classe de AcgBes detidas por
qualquer Accionista ap6s uma troca ou resgate dever3,
geralmente, exceder o investimento minimo, conforme
especificado no Anexo III.

Salvo renuncia pela Sociedade Gestora, se, em consequéncia
de um pedido de troca ou resgate, o valor investido por
qualquer Accionista numa Classe de Ac¢des de um Fundo cair
para um valor inferior a participagdo minima dessa Classe de
Accdes, 0 mesmo serd tratado como uma instrugdo para
resgatar ou trocar, conforme adequado, a participagdo total
do Accionista na Classe em questdo.

Os Administradores poderdo autorizar, se considerado
oportuno e em circunstancias que se justifiquem, tais como a
distribuicdo a Investidores em jurisdi¢gdes com um fuso
horario diferente, a fixacdo de diferentes horas limite de
negociacdo. Essas diferentes horas limite de negociagdo
poderdo ser especificamente acordadas com os
Distribuidores ou ser publicadas em qualquer suplemento do
Prospecto ou outro documento de comercializacdo utilizado
na jurisdicdo em causa. Nessas circunstancias, a hora limite
de negociac¢do aplicavel valida para os Accionistas devera ser
sempre anterior a Hora Limite de Negociagdo referida no
Anexo IIIL.

As confirmagdes das transac¢8es serdo normalmente
enviadas pela Sociedade Gestora no Dia Util a seguir ao Dia
de Calculo relativo a essas transac¢8es de resgate ou troca.
Os Accionistas deverdo verificar imediatamente estas
confirmacdes para garantir a sua total correc¢do. Os
Accionistas deverdo verificar imediatamente estas
confirmacdes para garantir a sua total correccao.

Os pedidos de troca ou resgate serdo considerados
vinculativos e irrevogaveis pela Sociedade Gestora e serdo, se
a mesma assim o entender, executados apenas depois de as
respectivas Ac¢des em questdo terem sido emitidas.

As instrugGes para efectuar pagamentos a terceiros apenas
serdo aceites se a Sociedade Gestora assim o entender.

2.3. Restricoes a Subscrigcdo e a Troca para
determinados Fundos ou Classes

Um Fundo ou uma Classe de Ac¢des pode ser encerrado a
novas subscri¢des e trocas para esse Fundo ou Classe de
Accbes (mas ndo ao resgate e a trocas para outro Fundo ou
Classe de Acgdes) se, na opinido da Sociedade Gestora, este
encerramento for necessario para proteger os interesses dos
actuais Accionistas. Sem limitacdo das circunstancias em que
0 encerramento pode ser apropriado, as circunstancias sdo
aquelas em que o Fundo ou a Classe de Ac¢Bes alcanga uma
dimenséo tal que conduz ao esgotamento da capacidade do
mercado ou dificulta uma gestdo nas melhores condi¢des, e/
/ou quando a permissdo de mais entradas seria prejudicial
para o desempenho do Fundo ou da Classe de Accbes.
Qualquer Fundo ou Classe de Ac¢des pode ser encerrado a
novas subscri¢es ou trocas para esse Fundo ou Classe de
Ac¢des sem aviso prévio aos Accionistas se o Anexo IIl indicar
que o Fundo ou a Classe de AccBes esta sujeito a restri¢cdes
de capacidade. Depois de encerrado, o Fundo ou a Classe de
AccBes ndo sera reaberto enquanto, na opinido da Sociedade
Gestora, se mantenham as circunstancias que obrigaram ao
seu encerramento. Um Fundo ou Classe de Ac¢des podem
ser reabertos a novas subscri¢es ou trocas para os mesmos
sem aviso prévio aos Accionistas.

Os Investidores deverdo contactar a Sociedade Gestora ou
consultar o sitio Web www.schroders.lu para conhecerem a
situacdo actual dos Fundos ou das Classes de Ac¢Bes em
questdo e possiveis oportunidades de subscrigdo (se
existirem).

A Negociacdo de Capacidade Restrita podera ser
implementada para Fundos (ou Classes de AcgBes) que estdo
fechados a novas subscri¢cdes ou trocas. Qualquer investidor
que pretenda investir num Fundo (ou numa Classe de
Accdes) relativamente ao qual a Negociagdo de Capacidade
Restrita esteja em vigor (excepto conforme abaixo indicado)
devera apresentar um formulario de Manifesta¢do de
Interesse a Sociedade Gestora, que se encontra disponivel no
sitio web: www.schroders.lu/crd. Os investidores que
apresentem um formulario de Manifestacdo de Interesse
valido serdo colocados numa lista de espera e contactados
pela Sociedade Gestora caso a capacidade de torne
disponivel em resultado de resgate do Fundo relevante. Os
investidores serdo estritamente contactados em fun¢do da
data na qual o formulario de Manifestagdao de Interesse foi
aceite pela Sociedade Gestora. O formulario de Manifestacdo
de Interesse contém um limite maximo de subscricdo que os
investidores ndo poderdo ultrapassar. A Sociedade Gestora
reserva-se o direito de rejeitar ou reduzir subscri¢cdes se o
montante total da subscri¢do ultrapassar o limite estipulado
nos termos e condi¢des do formulario de Manifestacdo de
Interesse. Os investidores devem contactar a Sociedade
Gestora ou visitar o sitio web www.schroders.lu/crd para
mais detalhes sobre como o sistema de Negociacdo de
Capacidade Restrita ira operar e para obter a lista de Fundos
fechados (ou Classes de Acg¢bes) relativamente aos quais a
Negociacdo de Capacidade Restrita esta em vigor. Serdo
aplicados os requisitos de elegibilidade habituais a quaisquer
pedidos realizados ao abrigo do processo de Negociacdo de
Capacidade Restrita.

A Sociedade Gestora pode aceitar uma subscricdo num
Fundo (ou em qualquer Classe de Ac¢Bes) que esteja
encerrado a novas subscri¢des ou trocas, e em relagdo ao
qual a CRD pode ou ndo estar em vigor, se (i) o Gestor de
Investimento desse Fundo (ou Classe de Ac¢des) informar a
Sociedade Gestora que a capacidade de investimento se
tornou disponivel, ou se (ii) esse subscritor tiver dado a
Sociedade Gestora instrugdes para investir no Fundo (ou
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Classe de Acgbes) antes de a CRD entrar em vigor no que
respeita a esse Fundo (ou Classe de Ac¢des). Essas
subscricdes podem ser efectuadas por qualquer investidor,
independentemente de estarem ou ndo na lista de espera de
CDR acima referida.

2.4, Calculo do Valor Patrimonial Liquido
Célculo do Valor Patrimonial Liquido por Accao

(A) Valor Patrimonial Liquido por Acgdo de cada Classe de
Accdes sera calculado no Dia de Calculo na moeda da
Classe de Acgbes relevante (para que ndo subsistam
duvidas, no que respeita a Classe de Ac¢des com
Cobertura em BRL, seria a Moeda do Fundo relevante (e
ndo BRL)). Ser& calculado dividindo-se o Valor
Patrimonial Liquido a atribuir a cada Classe de Acgdes
pelo numero de Ac¢des dessa Classe de Acgdes entdo em
circulacdo. O resultado sera arredondado para as duas
casas decimais mais préximas.

(B) Os Administradores reservam-se o direito de permitir
que o Valor Patrimonial Liquido por Ac¢do de cada Classe
de Accdes seja calculado mais frequentemente do que
especificado no Anexo III, ou de alterar acordos de
transac¢des permanente ou temporariamente, por
exemplo, nos casos em que considerem que se justifica
uma alteragao substancial do valor de mercado dos
investimentos num ou mais Fundos. O Prospecto sera
actualizado na sequéncia de uma alteracdo permanente
desse tipo e os Accionistas serdo informados da mesma.

No calculo do valor dos activos liquidos totais serdo
aplicadas as seguintes regras:

(1) O valor de numeréario em caixa ou em depdsitos,
letras e promissérias e dividas de terceiros, despesas
pagas antecipadamente, dividendos em numerario e
juros declarados ou acumulados, conforme referido
anteriormente, e ainda ndo recebido sera
considerado pela totalidade, a ndo ser que ndo seja
provavel (na opinido da Sociedade) que o mesmo
venha a ser pago ou recebido na totalidade, caso em
que no calculo desse valor sera considerado o
desconto que a Sociedade venha a considerar
adequado para reflectir o seu verdadeiro valor.

(2) O valor desses titulos, instrumentos financeiros
derivados e activos serd determinado com base no
preco de fecho do mercado no Dia Util, na bolsa de
valores ou em qualquer outro Mercado
Regulamentado onde esses titulos ou activos séo
transaccionados ou aceites a negocia¢do. Nos casos
em que esses titulos ou outros activos sdo cotados
ou transaccionados numa ou em mais do que uma
bolsa de valores ou qualquer outro Mercado
Regulamentado, os Administradores deverdo
regulamentar a ordem de prioridade pela qual essas
bolsas de valores ou outros Mercados
Regulamentados deverdo ser utilizados para a
fixacdo dos precos dos titulos ou dos activos.

(3) Se um titulo ndo for transaccionado ou admitido a
cotacdo numa bolsa de valores oficial ou Mercado
Regulamentado ou, no caso de titulos
transaccionados ou admitidos dessa forma, se o
ultimo preco disponivel ndo reflectir o seu
verdadeiro valor, os Administradores devem actuar
com base no preco de venda previsto, que devera
ser determinado com prudéncia e boa-fé.
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(4) Os instrumentos financeiros derivados que ndo
estejam cotados numa bolsa de valores oficial ou
que ndo sejam transaccionados em qualquer outro
mercado organizado estdo sujeitos a uma avaliagao
segura e verificavel numa base diaria e podem ser
vendidos, liquidados ou fechados por uma
transac¢do de compensacdo a qualquer momento,
pelo seu justo valor, por iniciativa da Sociedade. A
referéncia ao justo valor sera entendida como uma
referéncia ao montante pelo qual um activo poderia
ser trocado, ou um passivo liquidado, mediante uma
transaccdo em conformidade com o principio da
absoluta independéncia, em que intervenham partes
bem informadas e dispostas a realiza-la. A referéncia
a uma avaliacdo segura e verificavel sera entendida
como uma referéncia a uma avaliagdo que nao se
baseia apenas nas cota¢des de mercado da
contraparte e que cumpre os seguintes critérios:

() A base da avaliacdo consiste num valor de
mercado fidvel e actualizado do instrumento ou,
se esse valor ndo estiver disponivel, num modelo
de determinacdo de precos que utiliza uma
metodologia adequada e reconhecida.

(@M A verificagdo da avaliacdo é efectuada por uma
das seguintes entidades:

(@) uma entidade terceira apropriada que seja
independente da contraparte dos derivados
OTC, a uma frequéncia adequada e de
forma a poder ser verificada pela Sociedade;

(b) uma unidade da Sociedade que seja
independente do departamento responsavel
pela gestdo dos activos e que esteja
devidamente equipada para esse fim.

(5) As unidades ou ac¢des de OIC do tipo aberto serdo
valorizadas com base no Valor Patrimonial Liquido
mais recente disponibilizado por esses organismos.

(6) O valor patrimonial liquido e dos instrumentos de
mercado monetario podera ser calculado com base
no valor nominal acrescido de eventuais juros
vencidos, ou com base num custo amortizado. Todos
os outros activos, quando a pratica o permitir,
poderdo ser avaliados da mesma forma.

(7) Se algum dos principios de valorizacdo
anteriormente mencionados ndo reflectir o método
de valorizagdo normalmente utilizado em mercados
especificos ou se tais principios de valoriza¢do néo
parecerem adequados para determinar o valor dos
activos da Sociedade, os Administradores poderao
fixar principios de valorizacdo diferentes, de boa-fé e
de acordo com os principios e procedimentos de
valorizagdo geralmente aceites.

(8) Os activos ou passivos em moedas diferentes da
Moeda do Fundo (tal como definido no Anexo III)
serdo convertidos através da taxa spot (taxa de
cambio a vista) relevante cotada por um banco ou
outra institui¢do financeira reconhecida.

(9) Os swaps sdo valorizados ao justo valor com base
nos titulos subjacentes (no fecho ou ao longo do
dia), bem como nas caracteristicas dos
compromissos subjacentes.



(C) Se, em qualquer Dia de Negociacdo, o conjunto de
transacgdes em Acgdes de um Fundo resultar num
aumento ou diminuicdo liquido(a) de Ac¢des que exceda
um limiar definido periodicamente pelos
Administradores para esse Fundo (relacionado com o
custo da transacc¢do bolsista para esse Fundo), o Valor
Patrimonial Liquido do Fundo sera ajustado por um
montante (que ndo excederad 2% desse Valor Patrimonial
Liquido) que reflicta os encargos fiscais e custos de
transacgdo que se prevé que venham a ser suportados
pelo Fundo e o bid/offer spread previsto dos activos em
que o Fundo investe. O ajustamento sera adicionado
quando o movimento liquido resultar num aumento de
todas as Ac¢des do Fundo e deduzido quando resultar
numa diminuicdo. Para mais informacgdes, consulte as
seccBes "Diluicdo" e "Ajuste de Diluicdo" mais adiante.

Diluicdo

Os Fundos tém um preco Unico e podem sofrer uma reducdo

do seu valor devido aos custos de transacgdo cobrados na

compra e venda dos investimentos subjacentes e ao spread
entre os precos de compra e venda desses investimentos
provocado pelos movimentos de subscri¢des, resgates, e/ou
trocas para e do Fundo. Chama-se a isto "diluicdo". Para
contrariar esta situagdo e proteger os interesses dos

Accionistas, a Sociedade Gestora aplicara, como parte

integrante da sua politica de valorizagdo diaria, o mecanismo

"swing pricing". Isto significa que, em determinadas

circunstancias, a Sociedade Gestora introduzira ajustamentos

no calculo dos Valores Patrimoniais Liquidos por Accdo para
contrariar o impacto dos custos de negocia¢do e de outros
custos em momentos em que estes sejam considerados
como significativos.

Ajuste de Diluigdo

No decurso habitual dos negécios, a aplicacdo de um ajuste
de diluicdo sera activada de forma automatica e consistente.

A necessidade de efectuar um ajuste de diluicdo dependera
do valor liquido das subscri¢@es, trocas e resgates recebidos
por um Fundo em cada Dia de Negociacdo. Assim, a
Sociedade Gestora reserva-se o direito de efectuar um ajuste
de diluicdo quando um Fundo registar um movimento liquido
de capitais que exceda um limite, fixado pontualmente pelos
Administradores, do Valor Patrimonial Liquido do Dia de
Negociagao anterior.

A Sociedade Gestora podera ainda proceder a um ajuste de
diluicdo discricionario se, na sua opinido, este for do
interesse dos Accionistas existentes.

Se for realizado um ajuste de dilui¢do, este geralmente
aumentara o Valor Patrimonial Liquido por Accdo quando
ocorrerem entradas liquidas no Fundo, e diminuira o Valor
Patrimonial Liquido por Ac¢do quando ocorrerem saidas
liquidas. O Valor Patrimonial Liquido por Acgdo de cada
Classe de Ac¢des do Fundo sera calculado separadamente,
mas qualquer ajuste de diluicdo, em termos percentuais,
afectara de forma idéntica o Valor Patrimonial Liquido por
Accao de cada Classe de AcgOes.

Uma vez que a diluicdo esta relacionada com as entradas e
saidas de capitais do Fundo, ndo é possivel prever com rigor
se, no futuro, ira ocorrer diluicdo. Consequentemente,
também ndo é possivel prever com rigor a frequéncia com
que a Sociedade Gestora ira necessitar de realizar tais ajustes
de dilui¢ao.

Uma vez que o ajuste de diluicdo para cada Fundo sera
calculado tendo como referéncia os custos de transaccao dos
investimentos subjacentes desse Fundo, incluindo eventuais

spreads de transac¢do, que podem variar consoante as
condi¢des do mercado, isso significa que o montante do
ajuste de dilui¢do pode variar ao longo do tempo, mas nao
ultrapassara 2% do Valor Patrimonial Liquido relevante.

Informagdes Gerais

Os Administradores estdo autorizados a aplicar outros
principios de avaliacao adequados aos activos dos Fundos
e/ou aos activos de uma determinada Classe de Ac¢des,
se nao for possivel ou adequado aplicar os métodos de
avaliagdo anteriormente referidos devido a
circunstancias ou eventos extraordinarios.

2.5. Suspensdes ou Diferimentos

(A) Se o valor agregado das instrugdes de resgate e troca de
qualquer Dia de Negociacdo corresponder a mais de 5%
dos activos liquidos de um Fundo, os Administradores
poderdo adiar a totalidade ou parte dessas instru¢des de
resgate e troca, conforme considerem ser no melhor
interesse do Fundo e respectivos Accionistas, para o Dia
de Negociagdo seguinte e esses pedidos adiados serdo
avaliados ao Valor Patrimonial Liquido por Acgdo nesse
Dia de Negociagao. Nesse Dia de Negociagdo, os pedidos
diferidos serdo processados com prioridade em rela¢do
aos pedidos posteriores, e pela ordem pela qual foram
inicialmente recebidos pela Sociedade Gestora.

(B) A Sociedade reserva-se o direito de alargar o periodo de
pagamento do produto do resgate para um periodo que
se revele necessario para repatriar o produto da venda
de investimentos, no caso de impedimento devido a
regulamentos de controlo cambial ou restri¢des
semelhantes nos mercados onde esteja investida uma
parte substancial dos activos de um Fundo ou em
circunstancias excepcionais em que a liquidez do Fundo
ndo seja suficiente para satisfazer os pedidos de resgate,
desde que esse periodo ndo exceda trinta Dias Uteis.

(C) A Sociedade pode suspender ou diferir o calculo do Valor
Patrimonial Liquido por Accdo de qualquer Classe de
Accdes de qualquer Fundo e a emissdo e o resgate de
AccBes desse Fundo, bem como o direito de trocar
Accdes de qualquer Classe de um Fundo por Acgdes da
mesma Classe de Ac¢6es do mesmo Fundo ou de
qualquer outro Fundo:

(1) durante qualquer periodo em que estejam
encerradas as bolsas de valores principais, ou
qualquer outro Mercado Regulamentado, onde,
nesse momento, esteja cotada uma percentagem
significativa dos investimentos da Classe de Ac¢Ges
relevante da Sociedade, ou durante o qual as
transacgdes estejam condicionadas ou tenham sido
suspensas; ou

(2) durante qualquer periodo em que a determinagdo
do valor patrimonial liquido por ac¢do e/ou os
resgates nos fundos de investimento subjacentes
que representem uma parte substancial dos activos
do respectivo Fundo estejam suspensos; ou

(3) durante a existéncia de qualquer situacdo que
constitua uma emergéncia e em consequéncia da
qual a alienagdo ou avaliagdo de investimentos do
Fundo relevante se torne impraticavel por parte da
Sociedade; ou
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(4) durante uma avaria nos meios de comunicacdo
normalmente utilizados na determinagdo do prego
ou do valor dos investimentos da Sociedade ou dos
precos e valores actuais em qualquer mercado ou
bolsa de valores; ou

(5) durante qualquer periodo em que a Sociedade esteja
impossibilitada de repatriar fundos para efectuar
pagamentos relacionados com o resgate dessas
Acc¢des ou durante o qual a transferéncia de fundos
associados a realizagdo ou aquisi¢cdo de
investimentos ou pagamentos devidos pelo resgate
dessas Ac¢des ndo possa, na opinido dos
Administradores, ser efectuada a taxas de cambio
normais; ou

(6) se a Sociedade ou um Fundo ou uma Classe de
Accdes estiver em processo de, ou puder vir a ser
objecto de liquidagdo na, ou apds, a data de
convocatoria da assembleia de Accionistas em que é
proposta uma deliberagdo de liquidagao da
Sociedade, do Fundo ou da Classe de Ac¢des
relevante; ou

(7) se os Administradores tiverem decidido que se
registou uma alteragdo substancial das valoriza¢des
de uma parte significativa dos investimentos da
Sociedade atribuiveis a uma determinada Classe de
Accbes, na preparagdo ou uso de uma valoriza¢do ou
na realizacdo de uma valorizagdo posterior ou
subsequente; ou

(8) em qualquer outra circunstancia ou circunstancias
em que, se ndo o fizessem, a Sociedade ou os seus
Accionistas poderiam vir a contrair
responsabilidades de natureza fiscal ou a sofrer
prejuizos de natureza pecunidria ou outros.

(D) A suspensao do calculo do Valor Patrimonial Liquido por
Accdo de qualquer Fundo ou Classe de Acgdes ndo
afectara a avaliacdo de outros Fundos ou Classes de
AccBes, excepto se estes Fundos ou Classes também
forem afectados.

(E) Durante um periodo de suspensdo ou diferimento, um
Accionista podera retirar o seu pedido relativo a
quaisquer Ac¢des ndo resgatadas ou trocadas, mediante
aviso por escrito, o qual devera ser recebido pela
Sociedade Gestora antes do final do referido periodo.

Os Accionistas serdo informados de qualquer suspensdo ou
diferimento, conforme o caso.

2.6. Politica relativamente a Market Timing e
Negociagao Frequente

A Sociedade ndo permite actividades de negociacdo
associadas a praticas de market timing ou negociacao
frequente, pois tais praticas podem afectar negativamente os
interesses de todos os Accionistas.

Para efeitos desta sec¢do, market timing significa as
subscri¢des de, trocas entre, ou resgates de Ac¢des das
varias Classes de Ac¢Bes (quer esses actos sejam efectuados
uma ou varias vezes por uma ou mais pessoas) que
procurem obter, ou que, de forma razoavel, possam ser
consideradas como parecendo querer obter lucros através de
oportunidades de arbitragem ou de market timing.
Negociagdo frequente define-se como subscri¢des de, trocas
entre, ou resgates de Ac¢des das varias Classes de Ac¢des
(quer esses actos sejam efectuados uma ou varias vezes em
qualquer altura por uma ou mais pessoas) que, dada a sua
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frequéncia ou dimensao, provoquem um aumento das
despesas operacionais do Fundo de tal maneira que possam,
de forma razoavel, ser consideradas prejudiciais para os
interesses dos outros Accionistas do Fundo.

Assim, os Administradores podem, sempre que considerarem
oportuno, ordenar a Sociedade Gestora para implementar
uma das seguintes medidas, ou ambas:

- A Sociedade Gestora pode associar Ac¢Oes detidas pelo
mesmo titular, ou controladas pela mesma entidade,
para determinar se um individuo ou um grupo de
individuos poderdo estar envolvidos em praticas de
market timing.

- Assim, os Administradores reservam-se o direito de
ordenar a Sociedade Gestora que recuse qualquer
pedido de troca e/ou subscricdo de Ac¢des apresentados
por Investidores que considerem ser praticantes de
market timing ou negociadores frequentes.

- Se os mercados onde o Fundo detém a maioria dos seus
investimentos se encontrarem encerrados para
transac¢des no momento de valorizagdo do Fundo, os
Administradores podem, em periodos de volatilidade do
mercado, e prescindindo do disposto anteriormente em
"Calculo do Valor Patrimonial Liquido", ordenar que a
Sociedade Gestora autorize o ajuste do Valor Patrimonial
Liquido por Acgdo para que este possa reflectir, com
mais rigor, o valor real do investimento do Fundo no
momento da valorizag¢do.

Por conseguinte, sempre que os Administradores acharem
gue ocorreu um acontecimento significativo entre o fecho
dos mercados em que o Fundo investe e 0o momento da
valorizagdo, e que esse acontecimento ira afectar
materialmente o valor da carteira do Fundo, poderdo ordenar
a Sociedade Gestora que proceda ao ajustamento do Valor
Patrimonial Liquido por Accdo por forma a reflectir aquele
que, em sua opinido, é o valor real da carteira no momento
da valorizagdo ("atribuigdo do justo valor").

O nivel do ajuste sera baseado no movimento de um
substituto escolhido até ao momento da valorizacdo, desde
que tal movimento exceda o limite determinado pelos
Administradores do respectivo Fundo. O substituto ser3,
geralmente, um indice de futuros, mas também pode ser um
cabaz de titulos que os Administradores considerem estar
fortemente ligado ao desempenho do Fundo e que seja
representativo do mesmo.

Quando é introduzido um ajuste, conforme descrito
anteriormente, o mesmo sera aplicado, de forma consistente,
a todas as Classes de Ac¢Bes do mesmo Fundo.



Seccao 3

3. Informagdes Gerais

3.1. Informacgdes sobre a Administragdo, Encargos e
Despesas

Administradores

Cada um dos Administradores tem direito a uma
remuneracdo pelos servicos prestados, calculada com base
numa taxa determinada pela Sociedade em Assembleia-geral,
a realizar periodicamente. Para além disso, os
Administradores poderdo ser ressarcidos de despesas
suportadas para assistirem a reunides da Administracdo ou a
assembleias-gerais da Sociedade, desde que consideradas
razoaveis. Os Administradores que sejam simultaneamente
administradores/funcionarios da Sociedade Gestora e/ou de
qualquer empresa da Schroders renunciardo a sua
remunerac¢do de Administradores. Os Administradores
externos serdo remunerados pelos servicos prestados,
embora Claude Kremer ndo receba nenhuma remuneragao
directa pelos servigos prestados como Administrador. No
entanto, é sécio da Arendt & Medernach, que é remunerada
na qualidade de Consultor Juridico Principal da Sociedade.

A Sociedade

A Sociedade é responsavel pela decisdo de nomear e afastar
qualquer Gestor de Investimentos dos Fundos que ndo esteja
afiliado a Schroders. A Sociedade é aconselhada pela
Sociedade Gestora e pelo Consultor de Investimentos
relativamente a selec¢do dos Gestores de Investimentos
terceiros. A Sociedade nomeou o Consultor de Investimentos
para fornecer consultoria quanto as capacidades de
investimento e a solvabilidade dos Gestores de Investimentos
terceiros. Além disso, a Sociedade Gestora aconselhard a
Sociedade quanto as capacidades operacionais dos Gestores
de Investimentos terceiros. A Sociedade Gestora apenas
podera celebrar contratos de gestdo de investimentos com
um Gestor de Investimentos independente sob indicacdo da
Sociedade.

Sociedade Gestora

Os Administradores nomearam a Schroder Investment
Management (Europe) S.A. como sociedade gestora da
Sociedade para desempenhar as fun¢des de gestdo de
investimentos, de administracdo e de marketing descritas no
Anexo II da Lei.

A Sociedade Gestora foi autorizada pela Sociedade a delegar
determinadas fun¢des administrativas, de distribuicdo e de
gestdo a fornecedores de servicos especializados. Neste
contexto, a Sociedade Gestora delegou algumas fun¢des de
administracdo na Brown Brothers Harriman (Luxembourg)
S.C.A. e podera delegar algumas func¢des de marketing em
entidades que pertencam ao grupo Schroders. A Sociedade
Gestora delegou também algumas func¢des de gestdo nos
Gestores de Investimentos, conforme referido mais
detalhadamente acima e a seguir.

A Sociedade Gestora supervisionara, de forma continua, as
actividades dos terceiros a quem tenha delegado fungées. Os
acordos celebrados entre a Sociedade Gestora e as entidades
externas relevantes prevéem que a Sociedade Gestora pode,
a qualquer momento, dar instru¢des adicionais a essas
entidades externas e que pode cancelar os respectivos
mandatos, com efeito imediato, caso tal seja no interesse dos

Accionistas. A responsabilidade da Sociedade Gestora
perante a Sociedade nédo é afectada pelo facto de ter
delegado determinadas fung¢des a terceiros.

A Sociedade Gestora tem direito a receber os encargos
habituais pelos seus servicos como agente administrativo,
coordenador, agente domiciliario, distribuidor global, agente
pagador principal e agente de registo e de transferéncia.
Estas comissdes sdo acumuladas em cada Dia de Calculo e
sdo incluidas nos Valores Patrimoniais Liquidos dos Fundos
no Dia de Calculo seguinte a uma taxa anual de até 0,25%
tendo como referéncia o Valor Patrimonial Liquido do Fundo
relevante, sendo pagas mensalmente. Uma vez que a
comissdo é uma percentagem fixa do Valor Patrimonial
Liquido de um Fundo, esta ndo ira variar com o custo de
prestacdo dos servicos relevantes. Desta forma, a Sociedade
Gestora pode realizar um lucro (ou perda) sobre a prestagdo
desses servicos, que ira flutuar ao longo do tempo numa
base de Fundo por Fundo. Estas comissGes podem ser
pontualmente revistas pela Sociedade Gestora e pela
Sociedade. A Sociedade Gestora tem igualmente direito ao
reembolso de todas as despesas correntes suportadas no
desempenho das suas fung8es, desde que consideradas
razoaveis.

A Sociedade Gestora pode, segundo o seu critério exclusivo,
pagar na totalidade ou parcialmente quaisquer custos ou
despesas, incorridos pela Sociedade com vista a limitar os
custos e despesas gerais suportados pelos investidores na
Sociedade, ou num Fundo ou Classe de Ac¢des em particular.

A Schroder Investment Management (Europe) S.A. foi
constituida como uma "société anonyme" no Luxemburgo,
em 23 de Agosto de 1991, e tem um capital social emitido e
totalmente realizado no valor de 12.867.092,98 EUR. A
Schroder Investment Management (Europe) S.A. esta
autorizada a exercer as fun¢des de sociedade gestora ao
abrigo do capitulo 15 da Lei e, como tal, fornece servigos de
gestdo colectiva de carteiras a OIC.

A Sociedade Gestora foi nomeada por outras cinco Sociétés
d’Investissement a Capital Variable domiciliadas no
Luxemburgo: Schroder International Selection Fund,
Schroder Alternative Solutions, Schroder Special Situations
Fund, Schroder Matching Plus e Schroder GAIA II e quatro
fundos mutuos ("Fonds Commun de Placement"): Schroder
Selection, Schroder SMBC Global Bond Series, Schroder Real
Estate Fund of Funds e Schroder Investment Fund.

Os Administradores da Sociedade Gestora sdo:

- John Hennessey, Chief Operating Officer for Distribution,
Schroder Investment Management Limited

- Peter Hilborne, Chief Operating Officer for Operations,
Schroder Investment Management Limited

- Carolyn Sims, Chief Financial Officer for Wealth
Management, Schroder & Co. Limited

- Patrick Stampfli, Chief Executive Officer (Director Geral),
Schroder Investment Management (Europe) S.A.

- Chris Burkhardt, Chief Operating Officer (Diretor de
Operagdes), Schroder Investment Management (Europe)
S.A.
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- Vanessa Grueneklee, Head of Investment Management
and Distribution Services (Chefe de Gest&o de
Investimento e Servigo de Distribuicdo), Schroder
Investment Management (Europe) S.A.

A Sociedade Gestora definiu politicas de remuneracdo para
as categorias de pessoal, incluindo gestdo sénior,
responsaveis pela assungao de riscos, fungdes de controlo e
quaisquer funcionarios que recebam uma remuneragao que
os coloque no mesmo escaldo de remunerag¢do da gestao
sénior e dos responsaveis pela assuncdo de riscos cujas
actividades profissionais tém um impacto material sobre os
perfis de risco da Sociedade Gestora ou da Sociedade que:

- sdo consistentes com a, e promovem uma, gestdo de
riscos sensata e eficiente e ndo encorajam tomadas de
risco que sejam inconsistentes com as regras e os perfis
de risco da Sociedade ou respectivos Estatutos;

- estdo em consonancia com os interesses, valores
objectivos e estratégia de negdcio da Sociedade Gestora,
da Sociedade e respectivos Investidores e incluem
medidas para evitar conflitos de interesses;

- incluem uma avaliacdo do desempenho estabelecida
numa estrutura de varios anos adequada ao periodo de
detencdo recomendado aos Investidores da Sociedade, a
fim de garantir que o processo de avaliagdo se baseia no
desempenho a longo prazo da Sociedade e respectivos
riscos de investimento; e

- equilibram adequadamente os componentes fixos e
variaveis da remuneracdo total.

A Schroders estabeleceu um Comité de Remuneracgdo
constituido por administradores ndo executivos
independentes da Schroders plc. O Comité de Remuneracgado
redine-se varias vezes por ano. As suas responsabilidades
incluem recomendar ao Conselho da Schroders plc a politica
do Grupo Schroders relativamente a remuneragdo dos
Administradores, supervisionar a estrutura de governanca da
remuneracao e garantir que os acordos de remuneragao sao
consistentes com uma gestao eficiente do risco. O papel e
actividades do Comité de Remuneracao, e respectiva
utilizagdo de consultores, encontram-se mais
detalhadamente descritos no Relatério de Remuneracdo e
nos Termos de Referéncia do Comité de Remuneracdo
(ambos disponiveis no sitio Web do Grupo Schroders).

A Sociedade Gestora delega a responsabilidade de
determinacdo da politica de remuneracdo ao Comité de
Remuneracdo da Schroders plc. A Sociedade Gestora define
0s objectivos de cada fundo OICVM por ela gerido e
monitoriza o cumprimento desses objectivos e da gestdo de
conflitos. O Comité de Remuneracdo recebe relatérios da
Sociedade Gestora respeitantes aos objectivos de cada fundo,
limites de risco e registo de conflitos e ao desempenho face a
essas medidas. O Comité de Remuneracdo recebe relatérios,
em matéria juridica, de conformidade e de riscos, dos
responsaveis nessas areas em questdes de propostas de
compensacdo, dando assim uma oportunidade para o
escalonamento de quaisquer preocupag¢des materiais.

Encontra-se disponivel em www.schroders.com/
[remuneration-disclosures um resumo da politica de
remunerac¢do actualizada da Sociedade Gestora, incluindo,
entre outros, uma descri¢cdo da forma como a remuneragdo e
os beneficios sdo calculados, a identidade das pessoas
responsaveis pela atribuicdo da remuneragdo e dos
beneficios, incluindo a composi¢do do Comité de
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Remuneracdo. Esta disponivel, gratuitamente e mediante
pedido, uma cdpia em papel na sede social da Sociedade
Gestora.

Consultor de Investimentos

Os Administradores nomearam a Schroder Investment
Management Limited como Consultor de Investimentos da
Sociedade. O Consultor de Investimentos, juntamente com a
Sociedade Gestora, aconselha a Sociedade relativamente a
seleccdo e nomeacao de Gestores de Investimentos terceiros.
O Consultor de Investimentos contrata os Gestores de
Investimentos terceiros e aconselha a Sociedade quanto as
respectivas capacidades de investimento e solvabilidade, para
permitir a Sociedade avaliar a viabilidade da gestdo de um
Fundo por parte de determinado Gestor de Investimentos. O
Consultor de Investimentos esta afiliado a Schroders e
encontra-se autorizado e regulamentado pela Financial
Conduct Authority (Autoridade de Conduta Financeira). A
Sociedade Gestora estabelecera o pagamento de uma
comissao pelo Fundo relevante ao Consultor de
Investimentos pelos seus servigos de consultoria.

Gestores de Investimentos

Cada um dos Fundos é gerido por um gestor de
investimentos independente com experiéncia especifica na
gestdo de fundos com estratégias alternativas. Com excepgao
da Schroder Investment Management Limited e da Schroder
Investment Management (Switzerland) AG, que fazem parte
do mesmo grupo de sociedades da Schroder que a Sociedade
Gestora e que ocasionalmente podem ser nomeadas
Gestores de Investimentos, nenhum dos Gestores de
Investimentos esta afiliado ou associado a Sociedade
Gestora. Sdo completamente independentes da Schroders. A
Sociedade Gestora, sob indicacdo da Sociedade, nomeou
cada Gestor de Investimentos com base na experiéncia e nas
aptiddes dos Gestores de Investimentos para gerir fundos
com estratégias alternativas, mas a Sociedade Gestora, sob
indicacdo da Sociedade, podera rescindir cada contrato
imediatamente, sempre que tal for no melhor interesse dos
Accionistas.

Os Gestores de Investimentos poderdo, de forma arbitraria,
celebrar contratos financeiros derivados, bem como adquirir
e vender titulos dos Fundos para os quais foram nomeados
pela Sociedade Gestora, desde que observem as instrucdes
recebidas pontualmente da Sociedade Gestora e/ou da
Sociedade e tenham em conta os objectivos e as restri¢des de
investimento fixados. Os Gestores de Investimentos tém
direito a receber comissdes de gestdo, como remunerag¢ao
pelos servicos prestados, tendo como referéncia os Valores
Patrimoniais Liquidos dos Fundos, conforme especificado no
Anexo III. Para além disso, em determinadas circunstancias,
se a Sociedade Gestora assim o entender, os Gestores de
Investimentos poderdo ter direito ao reembolso de uma
parte das suas comiss@es de pesquisa e consultoria,
conforme mais detalhadamente descrito no Anexo III, e de
quaisquer despesas razoaveis devidamente incorridas na
execucado dos respectivos deveres. Estas comissdes sao
acumuladas em cada Dia de Calculo e sdo incluidas nos
Valores Patrimoniais Liquidos dos Fundos no Dia de Calculo
seguinte, sendo pagas mensalmente. Os Gestores de
Investimentos tém também direito a receber uma comisséo
de desempenho, conforme mais detalhadamente descrito na
sec¢do "Comissdes de Desempenho”.

No desempenho das suas fung¢des, os Gestores de
Investimentos poderdo procurar, as suas préprias custas,
aconselhamento junto de consultores de investimentos.



Os Gestores de Investimentos podem celebrar acordos de
soft commission apenas se houver um beneficio directo e
reconhecido para os clientes do Gestor de Investimentos,
incluindo a Sociedade, e se o Gestor de Investimentos estiver
convicto de que as transac¢des que dao origem as soft
commissions sao feitas de boa-fé, cumprem rigorosamente
as exigéncias regulamentares aplicaveis e visam os interesses
da Sociedade. Tais acordos devem ser elaborados pelo
Gestor de Investimentos com base em termos compativeis
com as melhores praticas do mercado.

Cada Gestor de Investimentos podera, com a aprovagao
prévia da Sociedade Gestora, nomear Subgestores de
Investimentos sob a sua responsabilidade exclusiva. O Gestor
de Investimentos é responsavel por pagar, a partir da sua
comissdo, as comissdes de qualquer Subgestor de
Investimentos.

Comercializacdo das Ac¢des e condig¢des a aplicar aos
Distribuidores

A Sociedade Gestora exercera as suas fun¢des no ambito da
comercializacdo através da nomeacao e, se necessario, da
suspensao, coordenacao e retribuicdo, de entidades
distribuidoras terceiras que sejam idéneas, nos paises onde
as AcgBes dos Fundos possam ser distribuidas ou seja
permitida uma colocagdo particular. Os Distribuidores
terceiros serdo remunerados pelos servicos prestados na
area de distribuicdo, pelos servicos prestados ao accionista e
despesas. Poder-se-a pagar aos Distribuidores terceiros uma
percentagem ou a totalidade da comissao de subscricdo,
comissado de distribuicdo, comissdo de servicos prestados ao
accionista e da comissdo de gestao.

Os Distribuidores apenas podem comercializar as Ac¢des da
Sociedade se a Sociedade Gestora os autorizar a fazé-lo.

Os Distribuidores deverdo cumprir e fazer cumprir todas as
condic¢des deste Prospecto, incluindo, quando aplicavel, os
termos de quaisquer disposi¢des obrigatérias das leis e
regulamentos do Luxemburgo relacionados com a
distribuicdo das AcgBes. Os Distribuidores deverdo também
cumprir os termos de quaisquer leis e regulamentos a si
aplicaveis no pais onde operam, incluindo, em particular, as
disposicdes relacionadas com a identificacdo e o
conhecimento dos seus clientes.

Os Distribuidores ndo deverdo agir de forma que seja
considerada prejudicial ou onerosa para a Sociedade, em
particular, sujeitando a Sociedade a informacg&es
regulamentares, fiscais ou de comunicacdo a que, de outra
forma, nao teria sido sujeita. Os Distribuidores ndo poderdao
declarar-se como representantes da Sociedade.

Produtos Estruturados

O investimento em Ac¢des com a finalidade de criar um
produto estruturado que reproduza o desempenho dos
Fundos apenas é permitido depois de celebrado um acordo
especifico para esse fim com a Sociedade Gestora. Na
auséncia desse acordo, a Sociedade Gestora podera recusar
um investimento em Acg¢des se estiver relacionado com um
produto estruturado que seja considerado pela Sociedade
Gestora como podendo ndo ser compativel com os interesses
de outros Accionistas.

Depositario

A Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. ("BBH") foi
nomeada, pela Sociedade, como Depositario da Sociedade
responsavel (i) pela custédia dos activos da Sociedade, (ii)
pela monitorizacdo do numerario, (iii) pela supervisdo das
funcgdes e (iv) por quaisquer outros servigos conforme

acordado por escrito, ocasionalmente, entre a Sociedade e o
Depositario. A BBH é uma Société en Commandite par
Actions organizada nos termos da lei do Grao-Ducado do
Luxemburgo. E uma instituicdo de crédito constituida no
Luxemburgo em 9 de Fevereiro de 1989 e tem a sua sede
social em 80 route d’Esch, 1470 Luxemburgo. Possui licenca
para realizar actividades bancarias nos termos da lei do
Luxemburgo de 5 de Abril de 1993 relativa ao sector dos
servicos financeiros, conforme redac¢do em vigor. A BBH é
uma subsidiaria totalmente detida pelo Brown Brothers
Harriman & Co. ("BBH & Co."). Fundado em 1818, o BBH &
Co. é um banco comercial constituido sob a forma de
parceria nos termos da legisla¢do da banca privada dos
estados de Nova lorque, Massachusetts e Pensilvania.

Foi confiada ao Depositario a custddia dos activos da
Sociedade. No que se refere aos instrumentos financeiros
que podem ser detidos em custddia, os mesmos poderdo ser
detidos directamente pelo Depositario ou, na medida
permitida pelos regulamentos e pelas leis aplicaveis, através
de depositarios/subdepositérios terceiros. Se os activos
forem de uma natureza que ndo permita a sua detengdo em
custddia, o Depositario devera verificar a titularidade desses
activos e manter um registo dos mesmos.

O Depositario tem como obrigacdo garantir que os fluxos de
caixa da Sociedade sdo devidamente monitorizados e, em
particular, que os valores em numerario de subscri¢do foram
recebidos e que todo o numerario da Sociedade foi colocado
em contas em nome (i) da Sociedade ou (ii) do Depositario
em nome da Sociedade.

Para além disso, o Depositario tem a obrigac¢do de:

(A) garantir que a venda, emissdo, recompra, resgate e
cancelamento das Acgdes da Sociedade sao efectuados
em conformidade com as leis luxemburguesas e os
Estatutos;

(B) garantir que o valor das Ac¢bes da Sociedade é calculado
em conformidade com as leis luxemburguesas e os
Estatutos;

(C) cumprir as instrucBes da Sociedade, excepto se entrarem
em conflito com as leis luxemburguesas e os Estatutos;

(D) garantir que em transacgdes que envolvam os activos da
Sociedade qualquer pagamento é enviado para a
Sociedade dentro dos prazos estabelecidos;

(E) garantir que o rendimento da Sociedade é aplicado em
conformidade com as leis luxemburguesas e os
Estatutos.

O Depositario fornece regularmente a Sociedade um
inventario completo de todos os activos da Sociedade.

O Depositario podera delegar a terceiros a custddia dos
activos da Sociedade a correspondentes (0s
"Correspondentes"), sujeito as condicdes estipuladas nos
regulamentos e nas leis aplicaveis e as disposi¢des do acordo
de depositario celebrado entre a Sociedade e a Brown
Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. (o "Acordo de
Depositario"). Em relagdo aos Correspondentes, o
Depositario implementou um processo concebido para
seleccionar os fornecedores terceiros da mais elevada
qualidade em cada mercado. O Depositario deve actuar com
o devido profissionalismo e diligéncia na escolha e nomeacéo
de cada Correspondente, a fim de garantir que cada
Correspondente possui e mantém a experiéncia e
competéncia necessarias. O Depositario também deve avaliar
periodicamente se os Correspondentes cumprem os
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requisitos legais e regulamentares aplicaveis e deve
supervisionar continuamente cada Correspondente para
garantir que as obriga¢8es dos Correspondentes continuam
a ser devidamente cumpridas. A lista de Correspondentes
relevantes para a Sociedade esta disponivel em
http://www.bbh.com/luxglobalcustodynetworklist. A lista
pode ser actualizada ocasionalmente e esta disponivel junto
do Depositario mediante pedido por escrito.

No caso de perda de um instrumento financeiro detido em
custédia, o Depositario é obrigado a devolver um
instrumento financeiro de tipo idéntico ou o0 montante
correspondente a Sociedade sem atrasos indevidos, excepto
se tal perda resultar de um evento externo fora do controlo
razoavel do Depositario e cujas consequéncias seriam
inevitaveis apesar de todos os esforgos razoaveis.

A responsabilidade do Depositario ndo sera afectada pelo
facto de confiar parte ou a totalidade da custédia dos activos
da Sociedade sob sua custodia aos Correspondentes.

O Depositario mantém politicas e procedimentos
empresariais abrangentes e detalhados que obrigam a que o
Depositario cumpra as leis e os regulamentos aplicaveis. O
Depositario possui politicas e procedimentos que regulam a
gestdo de conflitos de interesse. Estas politicas e
procedimentos tratam dos conflitos de interesses que
poderdo surgir no decorrer da prestacdo de servigos a
Sociedade.

As politicas do Depositario obrigam a que todos os conflitos
de interesses materiais que envolvam partes internas ou
externas sejam prontamente divulgados, encaminhados para
a gestdo sénior, registados, mitigados e/ou evitados,
conforme apropriado. Caso um conflito de interesses ndo
possa ser evitado, o Depositario devera manter e accionar
disposicdes organizacionais e administrativas eficazes para
tomar todas as medidas razodveis a fim de (i) divulgar
conflitos de interesses a Sociedade e aos Accionistas e (ii)
gerir e monitorizar esses conflitos.

O Depositario garante que os funcionarios sao informados,
formados e aconselhados quanto as politicas e aos
procedimentos de conflitos de interesses e que esses deveres
e responsabilidades sdo devidamente separados para evitar
problemas de conflitos de interesses. A conformidade com as
politicas e os procedimentos de conflitos de interesses é
supervisionada e monitorizada pelo conselho de gestdo
enquanto sécio comanditado do Depositario e pela gestdo
autorizada do Depositario, assim como as fungdes de
conformidade, auditoria interna e gestdo de riscos do
Depositario.

O Depositario deve tomar todas as medidas razoaveis para
identificar e mitigar possiveis conflitos de interesses. Tal
inclui a implementacgdo de politicas de conflitos de interesses
que sejam adequadas a dimensao, complexidade e natureza
do seu negdcio. Estas politicas identificam as circunstancias
que dao origem, ou podem dar origem, a conflitos de
interesses e incluem os procedimentos a seguir e as medidas
a adoptar para gerir conflitos de interesses. O Depositario
mantém e monitoriza um registo de conflitos de interesses.

O Depositario também actua como Agente Administrativo no
seguimento dos termos do acordo de administra¢do
celebrado entre o Depositario e a Sociedade Gestora. O
Depositario implementou actividades de separagdo
adequadas entre as suas fun¢des enquanto Depositério e as
func¢bes desempenhadas enquanto Agente Administrativo,
incluindo governanca e processos de escalonamento. Para
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além disso, a fun¢do de depositario é hierarquica e
funcionalmente separada da unidade de negécio de
administragao.

Pode ocorrer um possivel risco de conflitos de interesses em
situagdes nas quais os Correspondentes podem participar ou
ter uma relagdo comercial e/ou de negdcio em separado com
o Depositario paralelamente a relagdo de delegagao de
custddia. Na condugdo dos seus negocios, podem surgir
conflitos de interesses entre o Depositario e o
Correspondente. Caso um Correspondente tenha uma
ligagdo de grupo com o Depositario, o Depositario
responsabiliza-se por identificar possiveis conflitos de
interesses decorrentes dessa ligagdo, caso exista, e tomara
todas as medidas razodveis para mitigar esses conflitos de
interesses.

O Depositario ndo vislumbra a existéncia de conflitos de
interesses especificos decorrentes de qualquer delegagdo a
qualquer Correspondente. O Depositario notificara o
Conselho de Administragdo e/ou a Sociedade Gestora no
caso do surgimento de conflitos de interesses.

Se existirem quaisquer outros possiveis conflitos de
interesses relativamente ao Depositario, devem ser
identificados, mitigados e tratados de acordo com as politicas
e os procedimentos do Depositario. As informacdes
actualizadas relativas aos deveres de custddia do Depositario
e aos conflitos de interesses que poderdo surgir podem ser
obtidas, gratuitamente e mediante pedido, junto do
Depositario.

O Depositario recebera da Sociedade todas as comissdes que
estejam de acordo com a pratica normal no Grao-Ducado do
Luxemburgo. As comissdes de custddia e as comissdes de
administracdo sdo acumuladas em cada Dia de Calculo,
sendo incluidas nos Valores Patrimoniais Liquidos dos
Fundos no Dia de Calculo seguinte e pagas mensalmente. A
comissdo paga por este servi¢co de custddia é de 0,025% por
ano do Valor Patrimonial Liquido do Fundo. As comissdes da
BBH estdo sujeitas a uma quantia minima anual acordada
entre a BBH e a Sociedade.

As comissBes de custddia podem estar sujeitas a uma revisao
pelo Depositario e pela Sociedade, ocasionalmente. Além
disso, o Depositario, ou respectivos delegados, tém direito ao
reembolso de despesas suportadas no desempenho das suas
funcBes e consideradas razoaveis.

Agente Administrativo

A Sociedade Gestora delegou determinadas func¢des de
administracdo a BBH na qualidade de Agente Administrativo.
As comiss@es relativas a contabilidade e avaliagdo do Fundo
no ambito da capacidade da BBH de Agente Administrativo
sdo acumuladas em cada Dia de Calculo e incluidas nos
Valores Patrimoniais Liquidos dos Fundos no Dia de Calculo
seguinte, e pagas mensalmente até um maximo de 0,07% por
ano do Valor Patrimonial Liquido do Fundo. As comissdes da
BBH estdo sujeitas a um montante minimo anual acordado
entre a BBH e a Sociedade Gestora.

As comiss@es de transaccdo poderdo ser revistas
periodicamente pelo Agente Administrativo e pela Sociedade
Gestora. Além disso, o Agente Administrativo tem direito ao
reembolso de quaisquer despesas suportadas no
desempenho das suas fun¢des e consideradas razoaveis.

Os montantes pagos ao Depositario e Agente Administrativo
constardo das demonstrac¢des financeiras da Sociedade.


http://www.bbh.com/luxglobalcustodynetworklist

Outros Encargos e Despesas

A Sociedade pagara todos os encargos e despesas contraidos
com o funcionamento da mesma, incluindo, entre outros,
impostos, encargos de servicos de auditoria e juridicos,
consultoria fiscal, taxas de corretagem, quaisquer custos e
despesas de pesquisa de investimentos, em conformidade
com uma Conta de Pagamento de Pesquisa ("RPA") e custos
do servico de gestdo de numerario, tal como mais adiante
descrito no Anexo III, taxas e impostos governamentais,
despesas com a admissdo a cotacdo na bolsa de valores e
comiss@es devidas as autoridades de supervisdo em varios
paises, incluindo os custos de obtencdo e manutencao dos
registos para que as Acgdes da Sociedade possam ser
comercializadas em diferentes paises; despesas com a
emissao e resgate de Ac¢des e com o pagamento de
dividendos, despesas de registo, seguros, juros e 0s custos
com o cdlculo e a publicagdo dos precos das Ac¢es, correio,
telefone, transmissées por fax e utilizacdo de outras formas
de comunicacdo electrdnica; custos de impressao de
procuragdes, extractos, certificados de Acgdes, se existentes,
ou confirmacgdes de operagdes, relatérios para os Accionistas,
Prospectos e documentagdo suplementar, brochuras
explicativas e outras informagdes ou documentacdo
periddicas.

Para além dos habituais encargos bancarios e custos de
corretagem pagos pela Sociedade, as empresas da Schroders
que prestam servicos a Sociedade poderdo se remuneradas
por esses servigos.

indice de Referéncia

Salvo indicagdo em contrario no Prospecto, os indices ou
indices de referéncia utilizados no ambito do significado do
Regulamento (UE) 2016/1011 (o "Regulamento relativo aos
indices utilizados como indices de referéncia"), pelos Fundos
sdo, a data deste Prospecto, fornecidos pelos
administradores de indices de referéncia que beneficiam de
disposi¢des de transicdo previstas ao abrigo do Regulamento
relativo aos indices utilizados como indices de referéncia e,
em conformidade, podem ainda ndo constar do registo de
administradores e indices de referéncia mantidos pela ESMA
nos termos do Artigo 36 do Regulamento relativo aos indices
utilizados como indices de referéncia. Estes administradores
de indices de referéncia devem solicitar a autoriza¢do ou o
registo como administrador ao abrigo do Regulamento
relativo aos indices utilizados como indices de referéncia
antes de 1 de Janeiro de 2020. As informacgdes actualizadas
respeitantes a este registo tém de estar disponiveis no
maximo até 1 de Janeiro de 2020. A Sociedade Gestora
mantém planos por escrito que definem as medidas que
serdo tomadas caso um indice de referéncia altere
substancialmente ou deixe de ser fornecido. Estdo
disponiveis cdpias com uma descri¢ao destes planos,
gratuitamente e mediante pedido, na sede social da
Sociedade. A data deste Prospecto, os administradores de
indices de referéncia utilizados por um Fundo e que foram
incluidos no registo de administradores de indices de
referéncia mantido pela ESMA sdo os seguintes:

Administradores de in- Localizagao

indices de Referén-
dices de referéncia cia

FTSE International Ltd Londres Russell 1000

3.2. Comissdes de Desempenho

Relativamente aos servicos prestados pelos respectivos
Gestores de Investimento em relagdo aos Fundos, os
Gestores de Investimento poderdo ter direito a receber uma
comissdo de desempenho para além de uma comissdo de

gestdo. Podem ser utilizadas duas metodologias para calcular
uma comissdo de desempenho, conforme descrito a seguir,
podendo encontrar informacdes detalhadas sobre a
metodologia que esta a ser utilizada para cada Fundo no
Anexo III. Uma comissdo de desempenho é calculada antes
de eventuais Ajustes de Dilui¢do (conforme definido na
seccdo "Ajustes de Diluicdo" no final da secgdo 2.4).

Um Periodo de Desempenho devera ser cada Ano Financeiro
excepto:

- se o Valor Patrimonial Liquido por Accdo (antes da
deducdo de qualquer comissdo de desempenho paga ou
a pagar no que respeita a esse Periodo de Desempenho)
no final desse Ano Financeiro for inferior ao "High Water
Mark", caso em que o inicio do Periodo de Desempenho
continuara a ser a data desse "High Water Mark";

- se uma comissdo de desempenho for introduzida em
relagdo a um Fundo durante um Ano Financeiro, entdo o
seu primeiro Periodo de Desempenho terd inicio na data
da introducdo dessa comissdo e o "High Water Mark"
devera ser o Valor Patrimonial Liquido por Accdo na data
dessa introdugao; e

- quando o Periodo de Desempenho terminar durante um
Ano Financeiro

(A) Comissdes de Desempenho - utilizagdo de uma
Hurdle ou um Indice de Referéncia com um High
Water Mark

Os critérios que necessitam de ser cumpridos para que
uma comissdo de desempenho se torne devida sdo que o
Valor Patrimonial Liquido por Acgdo no final de um
Periodo de Desempenho (antes da deducdo de qualquer
comissdo de desempenho paga ou a pagar no que
respeita a esse Periodo de Desempenho) seja superior:

(B) ao Valor Patrimonial Liquido por Ac¢do no final do
Periodo de Desempenho anterior relativamente ao qual
foi paga ou era pagavel uma comissao de desempenho
(isto é, apds dedugdo de qualquer comissdo de
desempenho paga ou a pagar no que respeita a esse
Periodo de Desempenho anterior) (sendo esse Valor
Patrimonial Liquido por Acgdo o "High Water Mark"); e

(C) & Hurdle ou ao Indice de Referéncia (conforme a
Sociedade e o Gestor de Investimento relevante
acordaram por escrito e divulgaram aos Accionistas
relevantes) a aplicar a esse Gestor de Investimentos e
Fundo.

A comissdo de desempenho (conforme acumulada
abaixo, se aplicavel) serd paga durante o més
imediatamente a seguir ao fecho de cada Periodo de
Desempenho. Além disso, se um Accionista proceder ao
resgate ou a troca total ou parcial das suas Ac¢des antes
de terminado um Periodo de Desempenho, as eventuais
comissdes de desempenho acumuladas relativas a essas
Acgdes cristalizardo nesse Dia de Negociagdo, passando a
ser devidas ao Gestor de Investimentos. O High Water
Mark ndo é reinicializado nos Dias de Negociacdo em que
as comissdes de desempenho cristalizam na sequéncia
do resgate ou da troca de Acgdes.

Uma vez que o Valor Patrimonial Liquido por Ac¢do
podera ser diferente nas varias Classes de Ac¢des, serdo
realizados calculos independentes da comissdo de
desempenho em cada Classe de Ac¢des de um mesmo
Fundo, o que podera dar origem a valores diferentes da
comissao de desempenho.
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(F)
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Em cada Dia Util, se os critérios de uma comissdo de
desempenho devida conforme estipulado acima forem
cumpridos (tratando para estes efeitos cada Dia util tal
como se fosse o Dia Util final do Periodo de
Desempenho), a comissdo de desempenho de uma
Classe de Accbes é acumulada nesse Dia Util e reflectida
no Valor Patrimonial Liquido de cada uma dessas Classes
de Acgdes no Dia de Calculo seguinte, aplicando-se o
multiplicador relevante identificado na seccdo Comissao
de Desempenho da tabela "Caracteristicas do Fundo" do
Fundo relevante apresentada no Anexo III ao excedente:

do Valor Patrimonial Liquido por Acgao relevante
determinado no mesmo Dia de Calculo (antes da
deducdo de qualquer comissao de desempenho paga ou
a pagar no que respeita a esse Periodo de Desempenho);
menos

o valor mais elevado de entre o High Water Mark e a
Hurdle ou o Indice de Referéncia (conforme aplicavel)
nesse Dia de Célculo

multiplicado pelo nimero médio de Ac¢des em emissdo
no Dia Util relevante.

Em cada Dia de Calculo, qualquer provisdo contabilistica
realizada no Dia de Calculo anterior é ajustada de modo
a reflectir o desempenho da Classe de Ac¢des, positivo
ou negativo, calculado nos termos referidos
anteriormente. Se o Valor Patrimonial Liquido por Ac¢do
no Dia de Calculo for inferior & Hurdle ou ao Indice de
Referéncia (conforme aplicavel) ou ao High Water Mark,
a provisdo efectuada no Dia de Calculo anterior sera
devolvida a Classe de Acgdes relevante do Fundo
relevante. No entanto, a provisdo contabilistica nunca
podera ser negativa. Os Gestores de Investimentos ndo
pagardo, em circunstancia alguma, a um Fundo ou a
Accionistas em caso de desempenho negativo.

Comissdes de Desempenho - em retornos absolutos
com um High Water Mark

Os critérios que necessitam de ser cumpridos para que
uma comissdo de desempenho se torne devida sdo que o
Valor Patrimonial Liquido por Ac¢do no final de um
Periodo de Desempenho (antes da deducdo de qualquer
comissdo de desempenho paga ou a pagar no que
respeita a esse Periodo de Desempenho) seja superior
ao High Water Mark.

A comissdo de desempenho (conforme acumulada
abaixo, se aplicavel) serd paga durante o més
imediatamente a seguir ao fecho de cada Periodo de
Desempenho. Além disso, se um Accionista proceder ao
resgate ou a troca total ou parcial das suas Ac¢des antes
de terminado um Periodo de Desempenho, as eventuais
comissBes de desempenho acumuladas relativas a essas
Accdes cristalizarao nesse Dia de Negociagdo, passando a
ser devidas ao Gestor de Investimentos. O High Water
Mark ndo é reinicializado nos Dias de Negociacdo em que
as comissdes de desempenho cristalizam na sequéncia
do resgate ou da troca de Acgdes.

Uma vez que o Valor Patrimonial Liquido por Accao
podera ser diferente nas varias Classes de Ac¢des, a
comissao de desempenho sera sujeita a diferentes
calculos para cada Classe de Acges de um Fundo, o que
podera dar origem a montantes diferentes da comissdo
de desempenho.

(G)

Em cada Dia Util, se os critérios de uma comissdo de
desempenho devida conforme estipulado acima forem
cumpridos (tratando-se para estes efeitos cada Dia Uutil
como se fosse o Dia Util final do Periodo de
Desempenho), a comissdo de desempenho de uma
Classe de Ac¢bes é acumulada nesse Dia Util e reflectida
no Valor Patrimonial Liquido de cada uma dessas Classes
de Ac¢des no Dia de Calculo seguinte, aplicando-se o
multiplicador relevante identificado na sec¢do Comissao
de Desempenho da tabela "Caracteristicas do Fundo" do
Fundo relevante apresentada no Anexo III, ao excedente

- do Valor Patrimonial Liquido por Accdo relevante
determinado no mesmo Dia de Célculo (antes da
deducdo de qualquer comissdo de desempenho
paga ou a pagar no que respeita a esse Periodo de
Desempenho); menos

- 0 High Water Mark,

multiplicado pelo nimero médio de Ac¢des em emissdo
no Dia Util relevante.

Em cada Dia de Calculo, qualquer provisdo contabilistica
realizada no Dia de Calculo anterior é ajustada de modo
a reflectir o desempenho da Classe de Ac¢Ges, positivo
ou negativo, calculado nos termos referidos
anteriormente. Se o Valor Patrimonial Liquido por Acgao
no Dia de Calculo for inferior a High Water Mark, a
provisdo efectuada no Dia de Calculo anterior sera
devolvida a Classe de AccBes relevante do Fundo
relevante. No entanto, a provisao contabilistica nunca
podera ser negativa. Os Gestores de Investimentos ndo
pagardo, em circunstancia alguma, a um Fundo ou a
Accionistas em caso de desempenho negativo.

Informagdes Gerais

Em qualquer uma das metodologias acima, se o Valor
Patrimonial Liquido por Acgao for inferior a High Water
Mark, o Gestor de Investimentos ndo ird beneficiar de
quaisquer acumulac¢8es de comissdo de desempenho,
incluindo para AcgBes recentemente emitidas e que
apenas registam um desempenho positivo. Os
Administradores reservam-se assim o direito de encerrar
imediatamente a Classe de Ac¢des relevante a novas
subscri¢bes, apesar de os resgates e trocas continuarem
a ser permitidos conforme habitual. As Ac¢des numa
nova Classe de Acc¢des relevante irdo entdo tornar-se
disponiveis para subscricdo com uma High Water Mark
definida no Valor Patrimonial Liquido por Acg¢do inicial
dessa Classe. Com efeito, tal ird criar comissdes de
desempenho baseadas em séries. Para ser possivel
diferenciar entre Classes de Ac¢des adicionais na mesma
série, cada Classe de Acg8es ira ser designada numa
sequéncia alfabética, de forma a que, por exemplo, uma
segunda emissao de Acgdes A se tornasse em Acgdes Aa
e, de seguida, AccBes Ab, Ac¢des Ac e assim
sucessivamente. No final de cada Periodo de
Desempenho em que é necessario pagar uma
acumulagdo de comissdo de desempenho em
determinadas séries de uma Classe de Ac¢Ges, os
Administradores reservam-se o direito de consolidar
estas séries de uma Classe de Ac¢des relevante numa
Unica série. Se ndo for necessario pagar uma acumulag¢do
de comissdo de desempenho, a High Water Mark
permanece inalterada.

A data da emissdo do presente Prospecto, os Fundos e
Classes de Ac¢des relevantes em relacao aos quais
podera ser aplicada uma comissdo de desempenho sdo
especificados nos Detalhes dos Fundos no Anexo III,



incluindo informacées sobre qualquer Hurdle ou Indice
de Referéncia utilizado. Para que ndo subsistam duvidas,
os Indices de Referéncia referidos no Anexo III apenas
sdo utilizados para calcular a comissdo de desempenho e
em nenhuma circunstancia deverdo ser considerados
indicativos de um estilo de investimento ou nivel de
desempenho de investimento especificos. Em relacdo a
Classes de Acgdes com cobertura cambial, as versdes
com cobertura cambial do Indice de Referéncia ou
Hurdle da comissdo de desempenho relevante (incluindo
indices de referéncia monetarios equivalentes a moeda)
poderdo ser utilizadas para fins de calculo da comisséao
de desempenho.

3.3. Informacgdes sobre a Sociedade

(A) A Sociedade é uma sociedade de investimentos em
estrutura de agrupamento do tipo aberto e de
responsabilidade limitada, organizada como uma société
anonyme e que se qualifica como uma "Société
d'Investissement a Capital Variable" ("SICAV") ao abrigo
da Parte I da Lei. A Sociedade foi constituida a 21 de
Outubro de 2009, tendo os respectivos Estatutos sido
publicados no Mémorial a 12 de Novembro de 2009. Os
Estatutos foram mais recentemente alterados a 6 de
Agosto de 2019.

A Sociedade esta registada sob o Numero B148818 no
"Registre de Commerce et des Sociétés", onde se
encontram depositados e disponiveis para consulta os
Estatutos. A Sociedade foi constituida por periodo
indeterminado.

(B) O capital minimo da Sociedade exigido pela lei do
Luxemburgo é de 1.250.000 EUR. O capital social da
Sociedade esta representado por Ac¢des integralmente
realizadas, sem valor nominal, sendo este, em qualquer
momento, igual ao seu valor patrimonial liquido. Caso o
capital da Sociedade atinja um valor inferior a dois tergos
do capital minimo, devera ser convocada uma
assembleia-geral extraordinaria de Accionistas para ser
analisada a dissolu¢do da Sociedade. Qualquer decisdo
para liquidar a Sociedade tem de ser tomada por maioria
simples dos votos dos Accionistas presentes ou
representados na assembleia. Se o capital social cair para
um valor inferior a um quarto do capital minimo, os
Administradores terdo de convocar uma assembleia-
-geral extraordinaria de Accionistas para decidir sobre a
liquidacdo da Sociedade. Nessa assembleia, a decisdo de
liquidar a Sociedade podera ser tomada por Accionistas
gue, em conjunto, representem um quarto dos votos
expressos dos Accionistas presentes ou representados.

A Moeda de Referéncia da Sociedade é o EUR.

(C) Foram celebrados os seguintes contratos fisicos, os quais
ndo foram celebrados no decurso normal da actividade:

(1) Acordo de Servico do Fundo celebrado entre a
Sociedade e a Schroder Investment Management
(Europe) S.A., ao abrigo do qual esta Ultima foi
nomeada Sociedade Gestora.

(2) Acordo de Depositario entre a Sociedade e a Brown
Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A.

(3) Acordo de Consultoria entre a Sociedade e a
Schroder Investment Management Limited.

(D) Os contratos fisicos referidos anteriormente poderado ser
pontualmente alterados, mediante acordo entre as
partes contratantes.

(E) Em relagdo ao Acordo de Depositario acima indicado:

(1) O Depositario ou a Sociedade podem rescindir o
Acordo de Depositario a qualquer momento,
mediante aviso por escrito com 90 (noventa) dias de
antecedéncia (ou antes, no caso de determinadas
violagdes ao Acordo de Depositario), desde que o
Acordo de Depositario ndo cesse até ser nomeado
um depositario de substituicdo.

(2) Asinformacgdes actualizadas respeitantes a descricdo
dos deveres do Depositario e aos conflitos de
interesses que poderao surgir, assim como
quaisquer funcdes de custodia delegadas pelo
Depositario, a lista de delegados terceiros e
quaisquer conflitos de interesses que possam
decorrer dessa delegacdo estardo disponiveis para
os Investidores, mediante pedido, junto do
Depositario.

Documentos da Sociedade

Poderao ser obtidas junto da sede social da Sociedade,
gratuitamente e mediante pedido, c6pias dos Estatutos, do
Prospecto e dos relatérios financeiros. Em conformidade com
as leis e regulamentos aplicaveis, antes da sua primeira
subscricao, sera disponibilizado, aos Investidores, um
Documento com as Informagdes Fundamentais Destinadas
aos Investidores relativamente ao Fundo no qual pretendem
investir. Os Documentos com as Informag¢des Fundamentais
Destinadas aos Investidores encontram-se disponiveis junto
da sede social da Sociedade e através da Internet, em www.
schroders.lu. Os contratos fisicos acima referidos encontram-
-se disponiveis para consulta durante o horario normal de
expediente, junto da sede social da Sociedade.

Desempenho Histérico dos Fundos

As informacgdes sobre o desempenho passado de cada Fundo
em funcionamento ha mais de um ano civil constarao do
Documento com as Informag¢8es Fundamentais Destinadas
aos Investidores desse Fundo, disponivel na sede social da
Sociedade e através da Internet em www.schroders.lu. As
informacgdes sobre o desempenho passado estdo igualmente
disponiveis nas fichas informativas dos Fundos, na Internet,
em www.schroders.lu e, mediante pedido, junto da sede
social da Sociedade.

Notificacdes aos Accionistas

Notifica¢cBes ou outras comunica¢des relevantes aos
Accionistas respeitantes ao respectivo investimento na
Sociedade podem ser publicadas no sitio Web www.
schroders.lu, nos relatérios anuais ou semestrais da
Sociedade ou consultadas na sede da Sociedade, Sociedade
Gestora ou de qualquer terceiro. Para além disso, quando
requerido pela lei luxemburguesa ou pela CSSF, os
Accionistas também serdo notificados por escrito, ou de
qualquer outra forma, conforme previsto na lei
luxemburguesa. Em particular, os Accionistas devem
consultar 2.6 "Assembleias e Relatérios”.

Perguntas e Reclamacdes

Para quaisquer informacgdes adicionais relativas a Sociedade,
ou para qualquer reclamac¢do quanto ao funcionamento da
mesma, devera contactar o Compliance Officer, Schroder
Investment Management (Europe) S.A., 5, rue Hohenhof,
1736 Senningerberg, Grdo-Ducado do Luxemburgo.
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3.4. Dividendos
Politica de Dividendos

Prevé-se que a Sociedade venha a distribuir dividendos em
numerario a titulares de Ac¢des de Distribuicdo na moeda da
Classe de Acgbes relevante (para que ndo subsistam davidas,
no que respeita a Classe de Ac¢des com Cobertura em BRL,
seria a Moeda do Fundo relevante (e ndo BRL)). Os
dividendos anuais relativos a Ac¢des de Distribuicdo sdo
declarados separadamente na assembleia-geral de
Accionistas. Além disso, os Administradores poderdo declarar
dividendos intercalares relativos a Ac¢des de Distribui¢do.

Os Administradores podem decidir que os dividendos sejam
automaticamente reinvestidos na compra de novas Acgdes.
Todavia, ndo serdo distribuidos quaisquer dividendos se o
seu montante for inferior a 50 EUR ou respectivo equivalente.
Esse montante sera automaticamente reinvestido.

Os dividendos a reinvestir serdo pagos a Sociedade Gestora,
que reinvestira o dinheiro em nome dos Accionistas em
AccBes adicionais da mesma Classe de AcgBes. Estas Ac¢des
serdo emitidas na data de pagamento de acordo com o Valor
Patrimonial Liquido por Accdo da Classe de Ac¢des relevante,
ndo sendo representadas por certificados. As frac¢des de
Ac¢des nominativas serdo reconhecidas até duas casas
decimais.

Os dividendos devidos de Ac¢des que ndo sejam reclamados
num periodo de cinco anos apos a data de registo do
dividendo serdo confiscados e reverterdo a favor do
respectivo Fundo.

3.5. Tributacao

As informagdes seguintes baseiam-se na interpretacdo que
os Administradores fazem da lei e da pratica em vigor a data
de publicacdo deste documento e aplica-se aos Investidores
que comprem Ac¢des da Sociedade como forma de
investimento. Os Investidores deverado, contudo, aconselhar-
-se junto dos seus consultores financeiros ou outros
consultores profissionais relativamente as eventuais
consequéncias fiscais, ou outras, resultantes da compra,
posse, transferéncia, troca, resgate ou outra forma de
negociagao das Ac¢bes da Sociedade, ao abrigo da legislagdo
dos seus paises de cidadania, residéncia ou domicilio.

Este resumo esta sujeito a alteragdes futuras

Tributagdo no Luxemburgo

(A) Tributacdo da Sociedade

No Luxemburgo a Sociedade ndo esta sujeita a
tributagdo sobre o seu rendimento, lucros ou ganhos. A
Sociedade ndo esta sujeita ao imposto sobre o
patriménio liquido.

Nao é devido imposto de selo, imposto sobre entradas
de capital ou outro imposto no Luxemburgo aquando da
emissao de Ac¢des da Sociedade.

A Sociedade esta sujeita a um imposto de subscri¢do
(taxe d’abonnement) cobrado a taxa de 0,05% por ano,
com base no Valor Patrimonial Liquido da Sociedade, no
final do trimestre relevante, calculado e pago
trimestralmente. E aplicavel um imposto de subscri¢do
reduzido de 0,01% por ano a Fundos cujo objectivo
exclusivo é o investimento colectivo em instrumentos do
mercado monetdrio e depdsitos junto de instituicdes de
crédito, ou ambos. E aplicavel um imposto de subscricio
reduzido de 0,01% por ano dos activos liquidos a Fundos
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(B)

individuais ou Classes de Ac¢Bes individuais, desde que
esse Fundo ou Classe de Ac¢des inclua apenas um ou
mais investidores institucionais.

A isencdo do imposto de subscri¢do aplica-se a (i)
investimentos num OIC luxemburgués, estando este
sujeito ao imposto de subscricdo, (ii) OIC, subfundos do
mesmo ou classes especificas reservadas a planos de
pensdes de reforma, (iii) OIC do Mercado Monetério e
(iv) OICVM e OIC sujeitos a parte II da Lei de 2010 cujos
titulos estdo cotados ou sdo negociados pelo menos
numa bolsa de valores ou num outro mercado
regulamentado com operac¢8es regulares, reconhecido e
aberto ao publico e cujo objecto exclusivo consiste em
replicar o desempenho de um ou mais indices.

Imposto de retencdo na fonte

Os rendimentos de juros e dividendos auferidos pela
Sociedade poderdo estar sujeitos a um imposto de
retencdo na fonte ndo recuperavel nos paises de origem.
A Sociedade podera estar sujeita a outros impostos
sobre a apreciacdo, realizada ou nao realizada, dos seus
activos nos paises de origem e poderdo ser reconhecidas
disposi¢des neste ambito em determinadas jurisdi¢des.

As distribuicdes efectuadas pela Sociedade ndo estdo
sujeitas ao imposto de retencdo na fonte no
Luxemburgo.

Tributacao dos Accionistas
Accionistas nao residentes no Luxemburgo

Pessoas singulares ou entidades colectivas ndo
residentes e sem um estabelecimento permanente no
Luxemburgo as quais sao atribuiveis Ac¢des ndo estdo
sujeitas ao imposto sobre mais-valias realizadas do
Luxemburgo aquando da aliena¢do das Acgdes nem
sobre a distribuicdo recebida da Sociedade e as Ac¢des
ndo irdo estar sujeitas ao imposto sobre o patriménio
liquido.

Foreign Account Tax Compliance Act de 2010 dos EUA
(FATCA) e Norma Comum de Comunicagdo da OCDE
("CRS") de 2016

A FATCA foi promulgada nos EUA a 18 de Marco de 2010
como parte da Hiring Incentives to Restore Employment
Act. Inclui disposi¢bes ao abrigo das quais a Sociedade,
enquanto Institui¢do Financeira Estrangeira ("FFI")
podera ter de reportar directamente ao Internal Revenue
Service ("IRS") determinadas informagdes acerca de
accBes detidas por contribuintes dos EUA ou outras
entidades estrangeiras sujeitas a FATCA e recolher
informacdes de identificacdo adicionais para este efeito.
As instituicBes financeiras que ndo celebrem um acordo
com o Internal Revenue Service ("IRS") e cumpram o
regime FATCA poderdo estar sujeitas a um imposto sobre
o rendimento de 30% sobre qualquer pagamento de
rendimento obtido nos EUA, assim como sobre o produto
bruto resultante da venda de titulos que gerem
rendimento nos EUA a favor da Sociedade. A 28 de Mar¢o
de 2014, o Grdo-Ducado do Luxemburgo celebrou um
Acordo Intergovernamental ("IGA") (Modelo 1) com os
EUA e implementou o IGA na lei luxemburguesa em Julho
de 2015.

A Norma Comum de Comunica¢do ("Common Reporting
Standard - CRS") foi implementada pela Directiva do
Conselho 2014/107/UE sobre a troca automatica
obrigatéria de informacdes fiscais que foi adoptada a 9



de Dezembro de 2014 e foi implementada na lei
luxemburguesa pela lei de 18 de Dezembro de 2015
relativa a troca automatica de informac8es financeiras no
ambito da tributagdo ("Lei CRS"). A CRS tornou-se
efectiva entre os estados-membros da UE a 1 de Janeiro
de 2016. Ao abrigo da CRS podera ser requerida a
Sociedade a comunicacdo a autoridade fiscal do
Luxemburgo de determinadas informacdes sobre ac¢des
detidas pelos investidores que sejam residentes fiscais
num pais aderente da CRS e a recolha de informagdes de
identificacdo adicionais para este efeito.

A fim de cumprir as obriga¢des relativas a FATCA e a CRS
podera ser requerida a Sociedade a obtenc¢do de
determinadas informacdes dos seus Investidores para
averiguar o respectivo estatuto fiscal. Ao abrigo da
FATCA IGA acima referida, se o Investidor for uma pessoa
especificada, tal como uma entidade detida nos EUA mas
ndo uma entidade dos EUA, uma Instituicdo Financeira
Estrangeira ("FFI) ndo participante ou ndo fornecer a
documentacdo necessaria, a Sociedade tera de reportar a
autoridade fiscal do Luxemburgo informacdes relativas a
estes Investidores, de acordo com as leis e os
regulamentos aplicaveis, que, por sua vez, reportara
estas informacdes ao Internal Revenue Service ("IRS").
Ao abrigo da CRS, se o Investidor for residente fiscal num
pais aderente a CRS e ndo fornecer a documentagdo
solicitada, a Sociedade tera de reportar informacgdes
sobre estes Investidores a autoridade fiscal do
Luxemburgo, de acordo com as leis e regulamentos
aplicaveis. Desde que a Sociedade actue em
conformidade com estas disposi¢des, ndo estara sujeita a
um imposto de retenc¢do na fonte ao abrigo da FATCA.

Os Accionistas e os intermediarios devem ter em atencdo
que, de acordo com a politica existente da Sociedade, as
AccBes ndo sdo oferecidas nem vendidas em nome de
Pessoas dos EUA ou Investidores que ndo fornecam as
informacdes relativas a CSR adequadas. Sdo proibidas
transferéncias subsequentes de Ac¢Bes a Pessoas dos
EUA. Se as AccBes forem beneficiariamente detidas por
uma Pessoa dos EUA ou por uma pessoa que ndo tenha
fornecido as informacgdes relativas a CSR adequadas, a
Sociedade podera, segundo o seu critério, proceder ao
resgate obrigatério dessas Ac¢des. Para além disso, os
Accionistas devem ter também em atenc¢do que, ao
abrigo da legislacdo FATCA, a definicdo de pessoas
especificadas incluira uma faixa mais ampla de
Investidores comparativamente a outras legislacdes.

Tributagdo no Reino Unido

(A)

()

A Sociedade

Os Administradores tém por objectivo conduzir os
negocios da Sociedade de modo a assegurar que esta
ndo se tornara residente no Reino Unido. Desta forma, e
desde que a Sociedade ndo realize transac¢es no Reino
Unido através de uma filial ou agéncia ai situada, a
Sociedade ndo estara sujeita ao imposto sobre pessoas
colectivas ou ao imposto sobre o rendimento do Reino
Unido.

Accionistas
Legislagao relativa a Fundos Offshore

A Parte 8 da Lei (Internacional e Outras Disposi¢des) de
Tributagdo de 2010 e o Instrumento Estatutario 2009/
/3001 (os "regulamentos para Fundos Offshore")
estabelecem que, se um Investidor com residéncia ou
normalmente residente no RU para efeitos de tributacdo

proceder a alienacdo de uma participacdo numa
entidade offshore que constitua um "fundo offshore" e
esse fundo offshore nao se qualificar como um
"reporting fund" ao longo do periodo durante o qual o
Investidor detém essa participa¢do, qualquer ganho
realizado pelo Investidor com a venda, o resgate ou
outra alienagdo da referida participacdo (incluindo uma
possivel alienagdo por morte) sera tributado no acto da
venda, resgate ou outra alienacdo como rendimento
("rendimentos offshore") e ndo como uma mais-valia.
Para efeitos dessas disposic8es, a Sociedade é um
"fundo offshore".

Todas as Classes de Ac¢bes da Sociedade sdo geridas
com o objectivo de que se qualifiquem como "Reporting
Funds" para efeitos de tributacdo. Desta forma, qualquer
mais-valia decorrente da alienagao de Ac¢des da
Sociedade ndo devera ser requalificada como
rendimento no ambito dos regulamentos do Reino Unido
relativos aos fundos offshore. Encontra-se disponivel
junto da Sociedade Gestora, mediante pedido, uma lista
completa das Classes de AcgBes com estatuto de
"Reporting". Encontra-se publicada no sitio Web do HM
Revenue and Customs "HMRC",
www.gov.uk/government/publications/offshore-funds-
-list-of-reporting-funds.

No ambito dos regulamentos relativos aos fundos
offshore, os Investidores em "Reporting Funds" estdo
sujeitos a impostos sobre a sua parte do rendimento do
"Reporting Fund" relativamente a um periodo
contabilistico, independentemente de o rendimento Ihes
ser ou ndo distribuido. Os titulares de Classes de Ac¢des
de Capitalizagdo residentes no Reino Unido devem estar
cientes de que terdo de contabilizar e pagar impostos
sobre os rendimentos que lhes tenham sido reportados
relativamente as suas participa¢des, numa base anual,
através da sua declaracdo fiscal, independentemente de
esse rendimento lhes ter sido ou ndo distribuido.

Para evitar quaisquer duvidas, as distribui¢des que, de
acordo com a clausula 3.4 supramencionada, tenham
sido reinvestidas em Accbes adicionais deverdo ser
declaradas, para efeitos fiscais no RU, como tendo sido
distribuidas aos Accionistas e posteriormente
reinvestidas por eles, constituindo, assim, parte
integrante do rendimento tributdvel do Accionista
relativamente ao periodo em que o dividendo é
considerado como tendo sido recebido.

De acordo com a Legislacdo relativa a Fundos Offshore, o
rendimento declaravel atribuivel a cada Ac¢do do Fundo
sera publicado num prazo de 10 meses ap6s o final do
periodo em analise no seguinte sitio Web da Schroders:
http://www.schroders.com/en/lu/professional-investor/
[fund-centre/fund-administration/income-tables/.

E da responsabilidade do Investidor calcular e declarar o
seu respectivo rendimento total declaravel ao HMRC com
base no nimero de Ac¢des detidas no final do periodo
em analise. Além do rendimento declaravel atribuivel a
cada Acgdo do Fundo, o relatério incluira informacgdes
sobre os montantes distribuidos por Accdo e as datas de
distribuicdo relativamente ao periodo em analise. Os
Accionistas com necessidades especificas poderdo
solicitar que o seu relatério seja disponibilizado em
formato de papel. Contudo, reservamo-nos o direito de
cobrar por este servico.

O Capitulo 3 da Parte 6 da Lei relativa a Impostos sobre
Pessoas Colectivas de 2009 (Corporation Tax Act 2009)
estipula que, se, em qualquer altura durante um periodo
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contabilistico, uma pessoa abrangida pelo imposto sobre
pessoas colectivas no RU detiver uma participagdo num
fundo offshore nos termos das disposi¢des relevantes da
legislagao fiscal, e se em qualquer altura desse periodo o
fundo ndo satisfizer o "teste de investimentos
qualificaveis", a participagdo detida por essa pessoa sera
tratada, durante esse periodo contabilistico, como
direitos ao abrigo de uma relacdo de credor para efeitos
do regime de relacdo de empréstimo. Um fundo offshore
ndo satisfaz o "teste de investimentos qualificaveis" em
qualquer altura em que mais de 60% dos seus activos, ao
valor de mercado, consista de titulos de divida publica e
de empresas ou numerario em depdsito ou certos
contratos de derivados ou participagdes noutros
organismos de investimento colectivo que, em qualquer
momento durante o periodo contabilistico relevante, ndo
satisfacam eles proprios o "teste de investimentos
qualificaveis". As Acgdes constituirdo participagdes num
fundo offshore e, com base nas politicas de investimento
da Sociedade, esta poderia ndo satisfazer o "teste de
investimentos qualificaveis".

Imposto de Selo

As transferéncias de Ac¢des ndo estardo sujeitas a
imposto de selo no RU, a menos que o instrumento de
transferéncia seja executado no RU, situacdo em que a
transferéncia passa a estar sujeita no RU a um imposto
de selo ad valorem a taxa de 0,5% do montante pago,
arredondado até as 5 GBP mais préximas. No RU, ndo se
aplica qualquer imposto de reserva sobre o imposto de
selo (stamp duty reserve tax) sobre transferéncias de
Acc¢des ou acordos para transferéncia de Acgoes.

Distribuicdes

No caso de Investidores individuais residentes no Reino
Unido, as distribui¢des pagas por Fundos que detenham,
num periodo contabilistico, mais de 60% dos seus activos
em investimentos remunerados ou em investimentos
que, do ponto de vista econémico, sejam similares, sdo
tratadas como um pagamento anual de juros. Quando as
Acc¢des forem detidas numa conta de poupancgas
individual ("ISA - Individual Savings Account"), este
rendimento esta isento de impostos. Relativamente a
Accdes detidas exteriormente a uma ISA, encontra-se
disponivel a partir de 6 de Abril de 2016 uma deducgéo
para isentar as primeiras 1.000 GBP de rendimento de
juros de impostos relativamente a contribuintes de taxa
basica. Esta dedugdo é de 500 GBP para contribuintes de
taxa mais elevada e nula para contribuintes de taxa
adicional. O total de juros recebido superior a deducdo
num ano fiscal esta sujeito a impostos as taxas aplicaveis
a juros (actualmente 20%, 40% e 45%).

As distribui¢des pagas por Fundos que ndo tenham
sempre mais de 60% dos respectivos activos em
investimentos remunerados num periodo contabilistico
sdo tratadas como dividendos estrangeiros.

Quando as Acc¢des forem detidas externamente a uma
ISA, esta disponivel uma isencao fiscal sobre os
dividendos no valor de 2.000 £ e os dividendos totais
recebidos num ano fiscal até esse montante serdo
isentos de imposto sobre o rendimento. Os dividendos
que totalizarem um valor superior a esse montante serdo
sujeitos a impostos a taxas de 7,5%, 32,5% e 38,1%
quando se enquadrarem nos escal8es de taxa basica,
taxa mais elevada e taxa adicional, respectivamente. Os
dividendos recebidos sobre Ac¢des detidas numa ISA
continuardo a estar isentos de impostos.

Compensacgao

A Sociedade realiza acordos de compensagdao completa.
A compensacdo aplica-se a Ac¢des adquiridas durante
um Periodo de Distribui¢cdo. O montante do rendimento,
calculado diariamente e incluido no prego de compra de
todas as Ac¢des compradas num Periodo de Distribuicdo,
é devolvido aos titulares dessas Ac¢Bes numa primeira
distribuicdo, sob a forma de retorno de capital.

Sendo capital, ndo esta sujeito a imposto sobre o
rendimento e deve ser excluido do calculo do
rendimento declaravel incluido numa declaracgdo fiscal de
um Accionista do Reino Unido. A componente de
rendimento diario de todas as Ac¢des é registada numa
base de dados e disponibilizada, mediante pedido, junto
da sede social da Sociedade, ou online, em www.
schroders.com/en/lu/professional-investor/fund-centre/
[/fund-administration/equalisation/.

O objectivo da aplicagdo da compensacéo é libertar os
novos Investidores da Sociedade do pagamento de
impostos sobre o rendimento ja acumulado nas Ac¢des
que adquirem. A compensacgdo nao afectara Accionistas
que detenham as suas Ac¢des durante um Periodo de
Distribuicdo completo.

3.6. Assembleias e Relatérios
Assembleias

A assembleia-geral anual de Accionistas da Sociedade sera
realizada, de acordo com os regulamentos e as leis aplicaveis,
no prazo de seis meses apo6s o final de cada Ano Financeiro,
na sede social da Sociedade ou noutro local no Grdo-Ducado
do Luxemburgo, conforme especificado na convocatéria para
essa assembleia. A assembleia-geral anual pode ser realizada
no estrangeiro se, na opinido absoluta e final do Conselho de
Administragdo, circunstancias excepcionais assim o exigirem.
As convocatorias para todas as assembleias-gerais de
Accionistas serdo enviadas por correio postal registado aos
titulares de Ac¢des com uma antecedéncia minima de oito
dias relativamente a data da assembleia. Essas convocatdrias
incluirdo a ordem de trabalhos e especificarao o local da
assembleia. Os requisitos legais relativos a convocatérias,
quérum e votacdo em todas as assembleias-gerais e
assembleias de Fundos ou de Classes de Ac¢des, encontram-
-se referidos nos Estatutos. As assembleias de Accionistas de
qualquer Fundo ou Classe de Acgdes deverao deliberar
apenas sobre assuntos relacionados com esse Fundo ou essa
Classe de Acgoes.

A convocatoria de qualquer assembleia-geral de Accionistas
podera estabelecer que o quérum e a maioria nessa
assembleia-geral sejam determinados de acordo com as
AccBes emitidas e em circulagdo numa determinada data e
hora anteriores a assembleia-geral (a "Data de Registo"). O
direito de um Accionista participar numa assembleia-geral de
Accionistas e de exercer os direitos de voto associados as
suas Ac¢des sera determinado por referéncia as Ac¢des
detidas por este Accionista na Data de Registo.

Relatérios

O Ano Financeiro da Sociedade termina a 30 de Setembro de
cada ano. Podem ser obtidas cépias dos relatérios
financeiros anuais e semestrais no sitio Web www.schroders.
lu e gratuitamente na sede social da Sociedade. Esses
relatérios fazem parte integrante do presente Prospecto.



3.7. Detalhes das Acgdes
Direitos dos Accionistas

As Accdes emitidas pela Sociedade poderao ser transferidas
livremente e ddo direito a participar igualmente nos lucros e,
no caso de Ac¢des de Distribuicao, nos dividendos das
Classes de AcgBes a que se referem e no patriménio liquido
dessa Classe de Ac¢des em caso de liquida¢do. As Ac¢bes ndo
conferem quaisquer direitos preferenciais ou prioritarios.

Votacao

Nas assembleias-gerais, cada Accionista tem direito a um
voto por cada Acgdo inteira detida.

Um Accionista de um Fundo ou Classe de Ac¢des especificos
tera direito, em qualquer assembleia individual de
Accionistas desse Fundo ou Classe, a um voto por cada Ac¢ao
inteira detida desse Fundo ou dessa Classe de Acgdes.

No caso de titularidade conjunta, apenas o Accionista
designado em primeiro lugar podera votar.

Resgate obrigatério

Os Administradores poderdo impor ou retirar restricdes
sobre quaisquer Accdes e, se necessario, obrigar ao resgate
de Accbes como forma de garantir que as mesmas ndo sejam
adquiridas nem detidas por, ou em nome de, qualquer
pessoa quando tal constituir uma violagdo da lei ou de
exigéncias de qualquer pais ou governo ou autoridade
reguladora, ou cuja titularidade possa ter consequéncias
fiscais ou outras de natureza pecuniaria adversas para a
Sociedade, incluindo, uma exigéncia de registo ao abrigo das
leis e regulamentos de qualquer pais ou autoridade. Os
Administradores poderdo, neste ambito, exigir que o
Accionista fornega as informagdes que considerem
necessarias para apurar se o0 mesmo é o beneficidrio efectivo
das Ac¢des detidas.

Se, em qualquer altura, os Administradores tiverem
conhecimento de que uma Pessoa dos EUA, ou uma pessoa
especificada para efeitos da FATCA, é beneficiaria efectiva de
AccOes, a Sociedade tera o direito de proceder ao resgate
obrigatério dessas Ac¢es.

Transferéncias

A transferéncia de Ac¢des nominativas pode ser efectuada
mediante a entrega a Sociedade Gestora de um formuldrio
préprio de transferéncia de Ac¢des devidamente assinado.

Direitos em caso de dissolugao

A Sociedade foi constituida por um periodo indeterminado.
Contudo, a Sociedade podera ser liquidada a qualquer
momento por uma resolu¢do adoptada em assembleia-geral
extraordinaria de Accionistas, na qual serdo nomeados um
ou mais liquidatarios e definidos os respectivos poderes. A
liquidacdo sera realizada de acordo com as disposicdes da lei
do Luxemburgo. O produto liquido da liquidagdo
correspondente a cada Fundo devera ser distribuido pelos
liquidatarios aos Accionistas do Fundo relevante, de forma
proporcional ao valor da sua detencdo de Acgles, em
numerario ou, mediante o consentimento prévio dos
Accionistas, em espécie.

Se e quando os activos liquidos da todas as Classes de Ac¢des
de um Fundo forem inferiores a 50.000.000 EUR ou o
equivalente noutra moeda, ou, no caso de uma Classe de
AccBes, se essa Classe de Ac¢des descer para um montante
inferior a 10.000.000 EUR ou o equivalente noutra moeda, ou
quaisquer outros montantes conforme possam ser
determinados periodicamente pelos Administradores como

sendo o nivel minimo para que os activos desse Fundo sejam
operados de forma economicamente eficiente, ou se
qualquer situagao econémica ou politica vier a constituir
razdo determinante para tal, ou se tal se revelar necessario
para defender os interesses dos Accionistas do Fundo
relevante, os Administradores poderdo decidir proceder ao
resgate de todas as Ac¢Bes desse Fundo ou a respectiva
liquidagdo. Numa tal eventualidade, os Accionistas serdo
notificados através da publicacdo de um aviso de resgate ou
de um aviso de liquidagdo (ou de qualquer outra forma de
notificacdo) pela Sociedade, de acordo com as leis e
regulamentos aplicaveis no Luxemburgo, antes do resgate
obrigatério, e ser-lhes-a pago o Valor Patrimonial Liquido das
Accdes da Classe de AcgBes relevante detidas a data do
resgate.

Nas mesmas circunstancias anteriormente referidas, os
Administradores poderdo também decidir proceder a
reorganizacdo de qualquer Fundo através da sua divisdo em
dois ou mais Fundos independentes da Sociedade ou de
outro OICVM. Essa decisdo sera publicada ou notificada da
forma acima descrita, devendo a publicagdo ou notificagao,
além disso, conter informacdo relativa aos dois ou mais
Fundos independentes que irdo resultar dessa reorganizagao.
Essa publica¢do ou notificacdo sera realizada com uma
antecedéncia minima de um més relativamente a data em
que a reorganizagdo se tornard efectiva, para permitir que os
Accionistas possam solicitar o resgate ou a troca das
respectivas Ac¢Bes antes de se concretizar essa
reorganizacao.

Se, por qualquer motivo, os activos liquidos de uma Classes
de Accdes tiverem diminuido, ou ndo tiverem atingido um
montante determinado pelo Conselho (no interesse dos
Accionistas) como sendo o nivel minimo para essa Classe de
Accdes ser operada de forma eficiente, o Conselho podera
decidir proceder a realocacdo dos activos e passivos dessa
Classes de Ac¢Bes nos de uma ou varias outras Classes de
Acces da Sociedade e re-designar as Acgdes da(s) Classe(s)
em causa como Acc¢Bes de outra(s) Classe(s) de Accdo(des),
(ap6s uma divisdo ou consolidagdo, se necessario, e 0
pagamento aos Accionistas do montante correspondente a
qualquer direito fraccionado). O Accionista das Classes de
AccBes em questdo serd informado da reorganizacgdo através
de um aviso e/ou de qualquer outra forma, conforme exigido
ou permitido pelas leis e requlamentos aplicaveis do
Luxemburgo.

Qualquer fusdo de um Fundo com outro Fundo da Sociedade
ou com outro OICVM ou OIC (sujeito a lei do Luxemburgo ou
nado), de qualquer fundo do mesmo, ou uma fuséo da
Sociedade com outro OICVM ou OIC (sujeito a lei do
Luxemburgo ou ndo) (ou qualquer fundo do mesmo) devera
ser decidida pelo Conselho de Administragdo, excepto se o
Conselho de Administra¢do decidir submeter a decisdo da
fusdo para a assembleia-geral de Accionistas do Fundo em
questdo. No Ultimo caso, ndo é necessario quérum para esta
assembleia-geral e a decisdo da fusdo é tomada por uma
maioria simples dos votos expressos. Essa fusdo sera
efectuada em conformidade com as disposi¢des da Lei.

Qualquer produto da liquida¢do ndo reclamado pelos
Accionistas no fecho da liquidacdo de um Fundo sera
depositado em custddia na "Caisse de Consignations”. Os
montantes ndo reclamados do depésito em custddia dentro
do periodo fixado por lei poderdo estar sujeitos a
confiscacdo, de acordo com o disposto na lei do Luxemburgo.
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Anexo |

Restricdes ao investimento

Os Administradores adoptaram as seguintes restricdes
relativamente ao investimento dos activos da Sociedade e as
suas actividades. Estas restri¢des e politicas poderdo ser
periodicamente alteradas pelos Administradores se e quando
0s mesmos considerarem que essas alteracdes tém em vista
a defesa dos interesses da Sociedade, caso em que o
presente Prospecto serd actualizado.

Uma vez que a Sociedade é constituida por mais de um
Fundo, cada Fundo deveré ser considerado como um OICVM
separado para efeitos da presente sec¢do.

1. Investimento em Valores Mobiliarios e Activos
Liquidos

(A) A Sociedade investird em:

(1) valores mobiliarios e instrumentos do mercado
monetdrio admitidos ou negociados num Mercado
Regulamentado; e/ou

(2) valores mobiliarios e instrumentos do mercado
monetdario negociados noutro mercado de um
estado-membro da UE que seja regulamentado, que
opere regularmente, que seja reconhecido e que
esteja aberto ao publico; e/ou

(3) valores mobiliarios e instrumentos do mercado
monetdario admitidos a cotagdo oficial em bolsa
numa bolsa de valores de um estado ndo-membro
da UE que seja regulamentada, que opere
regularmente, que seja reconhecida e que esteja
aberta ao publico; e/ou

(4) valores mobiliarios e instrumentos do mercado
monetdrio emitidos recentemente, desde que

() ostermos de emissdo incluam um compromisso
de que sera feito um pedido para admisséao a
cotacdo oficial numa bolsa de valores ou noutro
Mercado Regulamentado que opere
regularmente, seja reconhecido e esteja aberto
ao publico e

(M essa admissdo seja garantida num prazo de um
ano apdés a emissao; e/ou

(5) acgdes de OICVM e/ou outros OIC, domiciliados ou
ndo num Estado-Membro da UE, desde que:

() esses outros OIC tenham sido autorizados de
acordo com leis que determinem que ficam
sujeitos a uma supervisdo considerada pela CSSF
como sendo equivalente a prevista na legislacao
da UE, e que a cooperacdo entre autoridades
esta suficientemente assegurada,

(M o nivel de protec¢do dos Accionistas desses OIC
seja equivalente ao garantido aos Accionistas de
um OICVM e, em particular, que os
regulamentos sobre segregacdo de activos,
contrac¢do de empréstimos, concessao de
empréstimos e vendas a descoberto de valores
mobilidrios e instrumentos do mercado
monetario sejam equivalentes aos requisitos da
Directiva OICVM,
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(M a actividade de tais OIC seja apresentada em
relatérios semestrais e anuais para permitir uma
avaliagdo dos activos e passivos, rendimento e
operag8es durante o periodo em analise,

(M) ndo possam ser investidos mais de 10% dos
activos do OICVM ou dos outros OIC, cuja
aquisicdo tenha sido contemplada, em unidades
de outros OICVM ou outros OIC, de acordo com
0s respectivos documentos de constituicdo; e/ou

depositos em instituicBes de crédito cujo reembolso
seja efectuado apds solicitagdo ou que possam ser
utilizados, com uma maturidade nao superior a 12
meses, desde que a instituicdo de crédito tenha a
sua sede social num pais que seja um Estado-
-Membro da UE ou, se a sede social da instituicdo de
crédito estiver situada num estado que ndo seja
membro da UE, desde que a mesma esteja sujeita a
regras prudenciais consideradas pela CSSF como
sendo equivalentes as previstas na legislacdo da UE;
efou

instrumentos financeiros derivados, incluindo
instrumentos equivalentes liquidados em numerario,
negociados num Mercado Regulamentado e/ou
instrumentos financeiros derivados negociados em
mercado de balcdo, desde que:

() o subjacente consista em titulos contemplados
nesta sec¢do 1 (A), indices financeiros, taxas de
juro, taxas de cdmbio ou moedas estrangeiras,
nos quais os Fundos possam investir de acordo
com o seu objectivo de investimento;

(M as contrapartes das transac¢des com derivados
OTC sejam institui¢Bes sujeitas a supervisao
prudencial e estejam integradas nas categorias
aprovadas pela CSSF;

(M os derivados OTC sejam sujeitos a avaliagdo
diaria fiavel e verificavel e possam ser vendidos,
liqguidados ou fechados por uma transac¢do de
compensacdo a qualquer momento, pelo seu
valor justo, por iniciativa da Sociedade; e/ou

instrumentos do mercado monetario, para além dos
negociados num Mercado Regulamentado, desde
que a emissdo ou o0 emitente desses instrumentos
sejam regulados, tendo em vista a protecc¢do dos
Investidores e das poupancas, e desde que esses
instrumentos sejam:

( emitidos ou garantidos por uma autoridade
central, regional ou local, ou por um banco
central de um Estado-Membro da UE, pelo Banco
Central Europeu, pela UE ou pelo Banco Europeu
de Investimentos, por um Estado ndao-Membro
da UE ou, no caso de um Estado Federal, por um
dos membros que integrem a federacdo, ou por
um organismo publico internacional a que
pertencam um ou mais Estados-Membros da UE,
ou

M emitidos por um organismo cujos titulos sejam
negociados num Mercado Regulamentado, ou



(9)

(B) Cada Fundo podera deter activos liquidos suplementares.

(M emitidos ou garantidos por um organismo
sujeito a supervisdo prudencial em
conformidade com critérios definidos na
legislagdo da UE ou por um organismo sujeito a,
e em conformidade com, regras prudenciais
consideradas pela CSSF como sendo, pelo
menos, tdo rigorosas quanto as definidas na
legislagdo da UE, ou

(Iv) emitidos por outros organismos que integrem
categorias aprovadas pela CSSF, desde que os
investimentos em tais instrumentos se
encontrem sujeitos a mecanismos de proteccao
do investidor equipardveis aos previstos no
primeiro, segundo ou terceiro pontos, e desde
gue o emitente seja uma sociedade com capital
e reservas no montante minimo de 10.000.000
EUR que divulga e publica os seus relatérios e
contas anuais em conformidade com a Directiva
2013/34/UE de 26 de Junho de 2013, que seja
uma entidade que, no ambito de um grupo de
empresas que integre uma ou mais empresas
cotadas em bolsa, se dedique ao financiamento
do grupo, ou que seja uma entidade que se
dedique ao financiamento de veiculos de
securitizacdo que beneficiem de uma linha de
financiamento bancario.

Além disso, a Sociedade podera investir até um
maximo de 10% do Valor Patrimonial Liquido de
qualquer Fundo em valores mobiliarios ou
instrumentos do mercado monetdario diferentes dos
referidos nas alineas (A) (1) a (A) (4) e (A) (8) acima.

Activos liquidos utilizados para suportar a exposi¢cdo
resultante da utilizacdo de instrumentos financeiros
derivados ndo sdo considerados activos liquidos
suplementares.

(€ (1)

Cada Fundo ndo podera investir mais de 10% do seu
Valor Patrimonial Liquido em valores mobiliarios ou
instrumentos do mercado monetario emitidos pela
mesma entidade emitente (e, no caso de credit-
-linked securities, a entidade emitente dos credit-
-linked securities e a entidade emitente dos titulos
subjacentes). Cada Fundo ndo podera investir mais
de 20% do seu patrimonio liquido em depdsitos
efectuados junto da mesma entidade. A exposi¢ao
de risco a uma contraparte de um Fundo numa
transacc¢do de derivados OTC ndo podera exceder
10% do seu patrimonio liquido se a contraparte for
uma das institui¢des de crédito referidas na alinea 1
(A) (6) acima, ou 5% dos seus activos liquidos nos
outros casos.

Além disso, se um Fundo detiver investimentos em
valores mobiliarios e instrumentos do mercado
monetdrio de qualquer emitente que,
individualmente, represente mais de 5% do Valor
Patrimonial Liquido desse Fundo, o total desses
investimentos ndo devera exceder 40% do Valor
Patrimonial Liquido desse Fundo.

Esta limitacdo ndo se aplica aos depositos e
transac¢des de derivados OTC efectuados junto de
institui¢es financeiras sujeitas a supervisao
prudencial.

Sem prejuizo dos limites individuais definidos na
alinea (C)(1), um Fundo ndo podera acumular:

- investimentos em valores mobilidrios ou
instrumentos do mercado monetario emitidos
por,

- depositos efectuados junto de, e/ou

- exposic¢do a riscos resultantes de transacc¢des de
derivados OTC com uma s6 entidade numa
percentagem superior a 20% dos seus activos
liquidos.

O limite de 10% fixado na alinea (C)(1) acima sera de
35% no caso de valores mobilidrios ou instrumentos
do mercado monetario emitidos ou garantidos por
um Estado-Membro da UE, pelas respectivas
autoridades locais, ou por um Estado Elegivel ou por
organismos publicos internacionais de que fagcam
parte um ou mais Estados-Membros da UE.

O limite de 10% fixado na alinea (C) (1) anterior sera
de 25% no caso de titulos de divida emitidos por
instituicdes de crédito com sede social num Estado-
-Membro da UE e que, nos termos da lei, estejam
sujeitas a supervisdo publica especifica de forma a
proteger os titulares desses titulos de divida, desde
que o montante resultante da emissao desses titulos
de divida seja investido, nos termos do disposto na
lei aplicavel, em activos que sejam suficientes para
assegurar a cobertura das obriga¢des decorrentes
desses titulos de divida durante todo o periodo de
validade dessas obriga¢des e que sejam
prioritariamente utilizados no reembolso do capital e
pagamento de juros em caso de incumprimento por
parte desse emitente.

Se um Fundo investir mais de 5% dos seus activos
em titulos de divida como os referidos na subalinea
acima e emitidos por um s6 emitente, o valor total
de tais investimentos ndo podera exceder 80% do
valor dos activos desse Fundo.

Os valores mobiliarios e os instrumentos do
mercado monetario referidos nas alineas (C)(3) e (C)
(4) ndo estdo incluidos no célculo do limite de 40%
referido na alinea (C)(2).

Os limites estabelecidos nas alineas (C)(1), (C)(2), (C)
(3) e (C)(4) acima ndo podem ser acumulados e, por
isso, o valor dos investimentos em valores
mobilidrios e em instrumentos do mercado
monetario emitidos pela mesma entidade, em
depositos ou instrumentos financeiros derivados
nessa mesma entidade, efectuados de acordo com
as alineas (C)(1), (C)(2), (C)(3) e (C)(4), ndo podera,
em caso algum, exceder um total de 35% do Valor
Patrimonial Liquido de cada Fundo.

As empresas que, para efeitos de consolidagdo de
contas, nos termos previstos na Directiva ou de
acordo com normas internacionais de contabilidade
reconhecidas, fagam parte de um mesmo grupo, sdo
consideradas como uma s6 entidade para efeitos de
célculo dos limites previstos nesta alinea (C).

Um Fundo podera, cumulativamente, investir até
20% do seu patriménio liquido em valores
mobilidrios e instrumentos do mercado monetario
de um mesmo grupo.

Sem prejuizo dos limites definidos na alinea (D), os
limites previstos nesta alinea (C) serdo de 20% no
caso de investimentos em ac¢des e/ou obrigagdes

37



(7)

emitidas pela mesma entidade, se a politica de
investimento de um Fundo tiver como objectivo
reproduzir a composi¢ao de um determinado indice
de ac¢des ou obrigagdes, reconhecido pela CSSF,
desde que:

- acomposicdo do indice seja suficientemente
diversificada,

- o indice represente um indice de referéncia
adequado ao mercado a que se refere,

- o indice seja publicado de forma adequada.

O limite referido na subalinea acima subira para 35%
guando o mesmo se justificar por condigdes
excepcionais de mercado, em especial nos Mercados
Regulamentados onde determinados valores
mobiliarios ou instrumentos do mercado monetario
tenham um peso significativo, desde que o
investimento até 35% apenas seja permitido para um
s6 emitente.

Se, em conformidade com o principio da
diversificagdo do risco, um Fundo tiver investido em
valores mobiliarios ou instrumentos do mercado
monetdrio emitidos ou garantidos por um Estado-
-Membro da UE, pelas respectivas autoridades locais,
por um Estado ndo-Membro da UE, por um Estado
Elegivel, por um Estado-Membro do Grupo dos vinte
(G20), pela Republica de Singapura, pela Regido
Administrativa Especial de Hong Kong da Republica
Popular da China ou por organismos publicos
internacionais de que fagam parte um ou mais
Estados-Membros da UE, a Sociedade podera investir
100% do Valor Patrimonial Liquido de qualquer
Fundo em tais valores mobiliarios, desde que esse
Fundo detenha valores mobiliarios de, pelo menos,
seis emissdes diferentes e os valores mobiliarios de
qualquer uma das emissdes ndo representem mais
de 30% do Valor Patrimonial Liquido do Fundo.

Sem prejuizo do respeito pelo principio da diversificacdo
do risco, um Fundo ndo necessita de cumprir os limites
estabelecidos nesta alinea (C) durante o periodo de seis
meses que se segue a data da sua autorizagao.

(D) (1) A Sociedade ndo podera adquirir normalmente
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quaisquer ac¢es com direitos de voto que lhe
permitam exercer uma influéncia significativa na
gestdo da entidade emissora.

Cada Fundo ndo podera adquirir mais de (a) 10% das
ac¢des sem direito a voto de um mesmo emitente,
(b) 10% do valor dos titulos de divida de um mesmo
emitente, (c) 10% dos instrumentos do mercado
monetario de um mesmo emitente, e/ou (d) 25% das
unidades de um fundo do mesmo OICVM ou outro
OIC. Contudo, os limites estabelecidos nas alineas
(b), (c) e (d) acima poderdo nao ser respeitados a
data da aquisicdo se, a essa data, ndo for possivel
calcular o montante bruto dos titulos de divida ou
dos instrumentos do mercado monetario, ou o
montante liquido dos titulos em emissao.

Os limites estabelecidos nas alineas (D)(1) e (2)
acima ndo se aplicam:

aos valores mobiliarios e instrumentos do mercado
monetdrio emitidos ou garantidos por um Estado-
-Membro da UE ou pelas respectivas autoridades
locais;

(5)

(6)

aos valores mobilidrios e instrumentos do mercado
monetario emitidos ou garantidos por qualquer
outro Estado Elegivel;

aos valores mobilidrios e instrumentos do mercado
monetario emitidos por organismos publicos
internacionais que integrem um ou mais Estados-
-Membros da UE; ou

as acgdes detidas no capital de uma empresa
constituida num Estado ndo-Membro da Unido
Europeia que invista os seus activos principalmente
em titulos de emitentes com sede social nesse
Estado, caso essa participagdo, ao abrigo da
legislacdo desse Estado, represente a Unica via
através da qual os activos de tal Fundo podem ser
investidos nos titulos de entidades emissoras desse
Estado, desde que, no entanto, a politica de
investimento dessa empresa observe os limites
estabelecidos nos Artigos 43, 46 e 48 (1) e (2) da Lei.

Nenhum Fundo podera investir mais de 10% dos seus
activos liquidos em unidades de participacdo de OICVM
ou outros OIC. Para além disso, serdo aplicaveis os
seguintes limites:

(1)

Se for permitido a um Fundo investir mais de 10% do
seu patrimonio liquido em ac¢des de OICVM e/ou
OIC, tal Fundo ndo podera investir mais de 20% dos
seus activos liquidos em ac¢des de um Unico OICVM
ou outro OIC.

Os investimentos em unidades de participacdo de
OIC que ndo os OICVM ndo podem, no conjunto,
exceder 30% dos activos liquidos de um Fundo.

Se um Fundo investir em ac¢des de outros OICVM e/
[ou outros OIC associados a Sociedade pela
existéncia de uma gestdo ou controlo comuns, ou
por uma participagdo directa ou indirecta, superior a
10% do capital ou dos direitos de voto, ou geridos
por uma sociedade gestora associada ao Gestor de
Investimentos, ndo serdo cobradas quaisquer
comissdes de subscricdo ou resgate a Sociedade
decorrentes do seu investimento em ac¢des desses
OICVM e/ou OIC.

No que se refere aos investimentos de um Fundo em
OICVM e outros OIC associados a Sociedade
conforme referido na alinea anterior, o total da
comissdo de gestdo (excluindo qualquer comissao
de desempenho, se aplicavel) cobrada a esse Fundo
e a cada OICVM ou outros OIC em questdo ndo
devera exceder 3,75% dos activos liquidos relevantes
sob gestdo. A Sociedade indicara no seu relatério
anual todas as comissdes de gestdo cobradas, quer
ao Fundo em questdo, quer aos OICVM e outros OIC
em que esse Fundo tenha investido durante o
periodo em causa.

Um Fundo ndo podera adquirir mais de 25% das
ac¢des de um mesmo OICVM e/ou de outros OIC.
Este limite podera ndo ser respeitado no momento
da aquisi¢cdo se, nesse momento, 0 montante bruto
das ac¢des em emissdo ndo puder ser calculado. No
caso de um OICVM ou outro OIC com multiplos
subfundos, esta restricdo é aplicavel tendo como
referéncia todas as ac¢es emitidas pelo OICVM/OIC
em questdo, incluindo todos os subfundos.



(4) Os investimentos subjacentes detidos por OICVM ou
outros OIC nos quais os Fundos invistam ndo tém de
ser considerados para efeitos das restricdes ao
investimento fixadas anteriormente na seccdo 1 (C).

(F) Um Fundo (o "Fundo Investidor") podera subscrever,
adquirir e/ou deter titulos a emitir ou emitidos por um
ou mais Fundos (cada um deles, um "Fundo-alvo") sem
que a Sociedade fique sujeita aos requisitos da Lei de 10
de Agosto de 1915 relativa a sociedades comerciais, na
redaccdo em vigor, no que diz respeito a subscricdo,
aquisicdo e/ou detencdo das suas proprias ac¢des por
parte de uma empresa, desde que, no entanto:

(1) o Fundo-alvo ou Fundos-alvo n&o invistam, por sua
vez, no Fundo Investidor investido neste ou nestes
Fundos-alvo; e

(2) n&do possam ser investidos mais de 10% dos activos
do Fundo-alvo ou dos Fundos-alvo cuja aquisicdo é
contemplada, em conjunto, em unidades de outros
Fundos-alvo; e

(3) os direitos de voto, se existentes, inerentes as ac¢des
do Fundo-alvo ou dos Fundos-alvo sejam suspensos
durante o tempo em que estas sao detidas pelo
Fundo Investidor em questdo, sem prejuizo do
processamento adequado nas contas e relatérios
periddicos; e

(4) em qualquer caso, e enquanto estes titulos forem
detidos pelo Fundo Investidor, o seu valor ndo seja
levado em consideragdo no calculo do patriménio
liquido da Sociedade para efeitos de verificacdo do
limite minimo dos activos liquidos imposto pela Lei.

2. Investimentos Noutros Activos

(A) A Sociedade ndo investird em metais preciosos, em
produtos primarios ou em certificados representativos
dos mesmos. Tal ndo impede que a Sociedade obtenha
exposicao a metais preciosos ou a matérias-primas
através do investimento em instrumentos financeiros
garantidos por metais preciosos ou por matérias-primas
ou em instrumentos financeiros cujo desempenho esteja
ligado a matérias-primas.

(B) A Sociedade ndo procedera a compra ou venda de
imdveis ou de opc¢des, direitos ou interesses sobre os
mesmos, desde que a Sociedade possa investir em titulos
garantidos por imoéveis ou interesses relativos aos
mesmos ou emitidos por empresas que invistam em
imd&veis ou interesses relativos aos mesmos.

(C) A Sociedade ndo podera levar a cabo vendas a
descoberto de valores mobiliarios, instrumentos de
mercado monetario ou outros instrumentos financeiros
referidos nas seccdes 1(A) (5), (7) e (8).

(D) A Sociedade apenas pode contrair empréstimos por
conta de qualquer Fundo se os valores, em conjunto, ndo
excederem 10% do Valor Patrimonial Liquido do Fundo e
apenas se se tratar de empréstimos temporarios. Para
efeitos desta restricdo, os empréstimos back to back ndo
sdo considerados empréstimos contraidos.

(E) A Sociedade ndo podera hipotecar, penhorar ou onerar
por hipoteca como caucdo de divida, titulos detidos por
conta de um Fundo, excepto se os empréstimos referidos
anteriormente em (D) o justificarem, caso em que tais
hipotecas ou penhoras ndo poderdo exceder 10% do
Valor Patrimonial Liquido de cada Fundo. Nas
transac¢des com swaps, contratos de opg8es e cambiais

a prazo ou transaccdes de futuros, o deposito de titulos
ou de outros activos numa conta independente ndo sera
considerado, para este efeito, como hipoteca ou
penhora.

(F) A Sociedade n3do subscreverd, directa ou indirectamente,
titulos de outros emitentes.

(G) A Sociedade respeitara, em relagdo a cada Fundo, outras
restricGes que possam vir a ser exigidas pelas
autoridades de supervisao de qualquer pais onde as
AcgBes sejam comercializadas.

3. Instrumentos Financeiros Derivados

Conforme especificado anteriormente na sec¢do 1(A)(7), a
Sociedade poder3, relativamente a cada Fundo, investir em
instrumentos financeiros derivados, incluindo, entre outros,
os descritos mais detalhadamente a seguir.

No que se refere aos Fundos que utilizam a abordagem de
compromisso detalhada abaixo, a Sociedade devera
assegurar que a exposicao global de cada Fundo em termos
de instrumentos financeiros derivados ndo excede os activos
liquidos totais desse Fundo. A exposi¢do total do Fundo ao
risco ndo podera, consequentemente, exceder 200% dos
respectivos activos liquidos totais. Além disso, esta exposicdo
total ao risco ndo podera ser aumentada em mais de 10%
através de empréstimos temporarios (conforme acima
referido na seccdo 2(D)), de forma a ndo exceder 210% dos
activos liquidos totais de qualquer Fundo em qualquer
circunstancia.

A exposicdo global relacionada com instrumentos financeiros
derivados é calculada tendo em consideragdo o valor actual
dos activos subjacentes, o risco da contraparte, os
movimentos de mercado previsiveis e o tempo disponivel
para liquidar as posi¢des. O mesmo se devera aplicar as
subalineas seguintes.

Cada Fundo podera investir, como parte da sua politica de
investimento e respeitando os limites estipulados na sec¢do 1
(A)(7) e na secgdo 1(C)(5), em instrumentos financeiros
derivados, desde que a exposicdo aos activos subjacentes
ndo exceda, globalmente, os limites ao investimento
referidos nas sec¢des 1(C)(1) a (6). Se um Fundo investir em
instrumentos financeiros derivados indexados a um indice,
estes investimentos ndo tém de ser conjugados com os
limites definidos na sec¢do 1(C). Quando um valor mobiliario
ou instrumento do mercado monetario inclui um
instrumento financeiro derivado, este Ultimo deve ser tido
em consideragdo aquando da conformidade com os
requisitos destas restricdes. Se um Fundo investir em indices
diversificados dentro dos limites estipulados na secc¢do 1(A)
(7), a exposicdo aos indices individuais ird cumprir os limites
estabelecidos na sec¢do 1(C)(6). Se um Fundo investir em
indices ndo diversificados elegiveis, a exposicdo aos indices
individuais ird cumprir as regras dos racios 5/10/40%
estabelecidas nas sec¢des 1(C)(1) e (2). Os valores mobilidrios
ou instrumentos do mercado monetario garantidos por
outros activos ndo sdo considerados como incluindo um
instrumento financeiro derivado.

Os Fundos poderdo utilizar instrumentos financeiros
derivados para fins de investimento e de cobertura de risco,
dentro dos limites impostos pelos Regulamentos. A utilizacdo
destes instrumentos e técnicas ndo deverd, em circunstancia
alguma, fazer com que o Fundo se afaste da sua politica ou
objectivo de investimento. Os riscos relativamente aos quais
os Fundos poderdo ser cobertos poderdo ser, por exemplo, o
risco de mercado, o risco cambial, o risco de taxa de juro, o
risco de crédito, o risco de volatilidade ou o risco de inflagao.
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Cada Fundo poderé investir em instrumentos financeiros
derivados transaccionados em mercado de balcdo (OTC),
incluindo, entre outros, swaps de retorno total, contratos por
diferengas ou outros instrumentos financeiros derivados com
caracteristicas semelhantes, em conformidade com as
condi¢des estipuladas no Anexo I e na politica e objectivo de
investimento de cada Fundo. Esses derivados
transaccionados em mercado de balcdo devem estar sob a
custédia do Depositario.

Um swap de retorno total é um acordo no qual uma das
partes (pagador de retorno total) transfere o desempenho
econdmico total de uma obriga¢do de referéncia para a outra
parte (recebedor de retorno total). O desempenho
econémico total inclui o rendimento de juros e comissdes,
mais-valias ou menos-valias resultantes de movimentos do
mercado e perdas de crédito.

Os swaps de retorno total celebrados pelo Fundo podem ser
apresentados sob a forma de swaps financiados e/ou ndo
financiados. Um swap ndo financiado significa um swap face
ao qual ndo é efectuado um pagamento inicial pelo
recebedor de retorno total no inicio. Um swap financiado
significa um swap face ao qual o recebedor de retorno total
paga um montante inicial em troca do retorno total do activo
de referéncia, podendo, por conseguinte, ser mais
dispendioso devido ao requisito de pagamento inicial.

Todas as receitas provenientes dos swaps de retorno total,
liquidas de comissdes e custos operacionais directos e
indirectos, serdo devolvidas a cada Fundo.

Acordos relativos a Derivados OTC

Um Fundo pode celebrar acordos relativamente a derivados
OTC. As contrapartes de quaisquer operagdes com derivados
financeiros OTC, tais como swaps de retorno total, contratos
por diferencas ou outros instrumentos financeiros derivados
com caracteristicas semelhantes, realizadas por um Fundo,
sdo seleccionadas a partir de uma lista de contrapartes
aprovada pela Sociedade Gestora. As contrapartes serdo
instituicdes - que sdo instituicdes de crédito com sede social
num estado-membro da UE, ou sociedades de investimento -
que sdo autorizadas ao abrigo da directiva DMIF ou de um
conjunto de regras equivalentes ou que sdo instituicdes
financeiras reconhecidas e sujeitas a supervisdo prudencial,
com, no inicio da negociacdo, uma notagdo de, no minimo,
BBB/Baa2 ou equivalente para Institui¢des Financeiras com
Importancia Sistémica (SIFI) globais ou nacionais ou, no
minimo, A- ou equivalente se ndo forem SIFIL. As contrapartes
ndo terdo poder de decisdo quanto a composi¢ao ou gestao
da carteira de Fundos relevante ou quanto aos activos
subjacentes dos instrumentos financeiros derivados. A lista
de contrapartes aprovadas pode ser alterada pela Sociedade
Gestora. A identidade das contrapartes sera divulgada no
relatério anual da Sociedade.

Exposicao Global

A exposicdo global sera calculada utilizando a abordagem de
compromisso ou a abordagem do Valor em Risco (VaR). Tal
sera especificado no Anexo III relativamente a cada Fundo.

Abordagem de Compromisso

No ambito da abordagem de compromisso, as posi¢cdes em
derivados financeiros de um Fundo sdo convertidas no valor
de mercado da posi¢do equivalente no activo subjacente; ou
no valor nocional ou preco dos contratos de futuros, se
forem mais conservadores. Também poderao ser utilizadas
regras de compensacdo e cobertura. No ambito desta
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abordagem, a exposi¢do global de um Fundo relativamente a
instrumentos financeiros derivados encontra-se limitada a
100% do respectivo Valor Patrimonial Liquido.

Abordagem VaR

Os relatérios VaR serdo elaborados e supervisionados
diariamente com base nos seguintes critérios:

- periodo de participagdo de 1 més;
- intervalo de confianca unilateral de 99%;

- um periodo efectivo de observag¢do do histérico no
minimo de um ano (250 dias), excepto se as condi¢bes de
mercado exigirem um periodo de observagao mais
breve; e

- actualizacdo dos parametros utilizados no modelo, no
minimo, trimestralmente.

Serdo também utilizados testes de stress, no minimo, uma
vez por més.

Os limites VaR sao definidos através de uma abordagem
absoluta ou relativa.

Abordagem VaR Absoluta

A abordagem VaR absoluta é geralmente adequada na
auséncia de um indice de referéncia ou de uma carteira de
referéncia identificavel, por exemplo, com fundos de retorno
absoluto. De acordo com a abordagem VaR absoluta, é
definido um limite como uma percentagem do Valor
Patrimonial Liquido do Fundo. O limite VaR absoluto de um
Fundo tem de ser definido para uma percentagem igual ou
inferior a 20% do respectivo Valor Patrimonial Liquido. Este
limite baseia-se num periodo de participacdo de 1 més e num
intervalo de confianga unilateral de 99%.

Abordagem VaR Relativa

A abordagem VaR relativa é utilizada para Fundos
relativamente aos quais esta definido um VaR de referéncia
que reflecte a estratégia de investimento seguida pelo
Fundo. De acordo com a abordagem VaR relativa, é definido
um limite como um multiplo do VaR de um indice ou carteira
de referéncia. O limite VaR relativo de um fundo tem de ser
definido para um VaR igual ou inferior a duas vezes o VaR de
referéncia do Fundo. No Anexo III do presente documento
sdo apresentadas informacdes sobre o VaR de referéncia
especifico utilizado.

4. Utilizagdo de Técnicas e Instrumentos
relacionados com Valores Mobiliarios e
Instrumentos do Mercado Monetario

Técnicas e instrumentos (incluindo, entre outros, o
empréstimo de valores mobilidrios ou acordos de recompra e
de revenda) relacionados com valores mobiliarios e
instrumentos do mercado monetario podem ser utilizados
por cada Fundo no sentido de uma gestdo eficiente da
carteira e quando tal seja do melhor interesse do Fundo e
esteja em consonancia com o objectivo de investimento e o
perfil de risco do Investidor.

Na medida do permitido pelos Regulamentos e respeitando
os limites prescritos pelos mesmos, cada Fundo podera, com
a finalidade de gerar capital ou rendimento adicional ou de
reduzir os respectivos custos ou riscos, participar como
comprador ou vendedor em acordos de recompra e de
revenda opcional ou ndo opcional e envolver-se em
operacdes de empréstimo de valores mobiliarios.



Por enquanto, os Fundos nao irdo participar em acordos de
recompra e de revenda e ndo se envolverdo em operagdes de
empréstimo de valores mobiliarios. Se algum Fundo usar tais
técnicas e instrumentos no futuro, a Sociedade cumprira as
regulamentacdes aplicaveis, particularmente a circular CSSF
14/592 relativa as directrizes ESMA sobre ETF e outras
questdes relacionadas com OICVM e a Regulamentacado

(UE) 2015/2365 de 25 de Novembro de 2015 relativa a
transparéncia de transac¢des de financiamento de titulos e
de reutilizagdo. O Prospecto sera actualizado antes da
utilizagdo dessas técnicas e instrumentos.

Empréstimo de Titulos

Cada fundo sé se envolvera em transac¢des de empréstimo
de titulos com institui¢des prestigiadas especializadas nestes
tipos de transaccdes e que estdo sujeitas a supervisao
prudencial considerada pela CSSF como equivalente a
prevista na legislacdo da UE.

Cada Fundo devera garantir ser capaz, em qualquer
momento, de recuperar qualquer valor mobiliario que tenha
sido emprestado ou de rescindir qualquer contrato de
empréstimo de valores mobilidrios que tenha celebrado.

No que respeita a empréstimos de titulos, o Fundo devera
garantir que a respectiva contraparte entrega e mantém,
diariamente, garantias correspondentes, pelo menos, ao
valor de mercado dos titulos emprestados. Tais garantias
devem cumprir os requisitos estabelecidos na sec¢do 5 -
"Gestdo de Garantias", abaixo.

Acordos de Recompra e de Revenda

Cada Fundo s6 celebrara acordos de recompra e de revenda
com contrapartes sujeitas a regras de supervisdo prudencial
consideradas pela CSSF como equivalentes aquelas previstas
na legislagdo da UE.

Um Fundo que celebrar um acordo de revenda devera
garantir ser capaz, em qualquer momento, de recuperar o
valor total de numerério ou de rescindir o acordo de revenda.

Um Fundo que celebrar um acordo de recompra deve
garantir ser capaz, em qualquer momento, de recuperar
quaisquer valores mobiliarios sujeitos ao acordo de recompra
ou de rescindir o contrato de recompra que celebrou.

Os acordos de recompra e revenda a prazo que ndo excedam
sete dias serdo considerados acordos que permitem que 0s
activos sejam recuperados em qualquer momento pelo
Fundo.

Cada Fundo devera garantir um nivel de exposicdo a acordos
de recompra e revenda que lhe permita cumprir em qualquer
momento as respectivas obriga¢des de resgate.

5. Gestao de Garantias

As exposic¢Oes ao risco de contraparte decorrentes de
transaccdes de derivados financeiros OTC e de técnicas de
gestdo eficiente da carteira deverdo ser combinadas aquando
do célculo dos limites de risco de contraparte previstos na
seccdo 1(C), acima.

A garantia recebida em beneficio de um Fundo podera ser
utilizada para reduzir a exposicdo ao risco de contraparte se
cumprir as condi¢des estipuladas nos regulamentos e nas leis
aplicaveis. Se um Fundo realizar transac¢8es de derivados
financeiros OTC e utilizar técnicas de gestdo eficiente da
carteira, todas as garantias usadas para reduzir a exposi¢do
ao risco de contraparte deverdo cumprir permanentemente
0s seguintes critérios:

(A) Qualquer garantia recebida que ndo em numerario sera
de elevada qualidade, altamente liquida e negociada
num Mercado Regulamentado ou num sistema de
negociacdo multilateral com fixagdo de precos
transparente, a fim de que possa ser vendida
rapidamente, a um preco préximo da valorizagdo pré-
-venda. As garantias recebidas devem também cumprir
as disposi¢bes da seccdo 1(D), acima.

(B) As garantias recebidas serdo avaliadas de acordo com as
regras descritas na sec¢ao "Calculo do Valor Patrimonial
Liquido", pelo menos diariamente. Activos que
apresentam elevada volatilidade em termos de precos
ndo deverdo ser aceites como garantia, a menos que
sejam aplicadas margens de avalia¢do conservadoras.

(C) A garantia recebida deve ser de qualidade elevada.

(D) A garantia recebida devera ser emitida por uma entidade
independente da contraparte e ndo deve ser expectavel
que apresente uma correlacao elevada com o
desempenho da contraparte.

(E) As garantias deverdo ser suficientemente diversificadas
em termos de paises, mercados e entidades emitentes.
Considera-se que o critério de suficiente diversificacdo no
que diz respeito a concentra¢do de emitentes é
respeitado se, no ambito da gestdo eficiente da carteira e
das operagdes de derivados financeiros OTC, o Fundo
receber de uma contraparte um cabaz de garantias com
uma exposicdo maxima de 20% do seu Valor Patrimonial
Liquido a um determinado emitente. Quando um Fundo
esta exposto a diferentes contrapartes, os diferentes
cabazes de garantias devem ser agregados para o
calculo do limite de 20% da exposi¢do a um Unico
emitente. Por derrogacdo, um Fundo podera estar
totalmente colateralizado em diferentes valores
mobilidrios e instrumentos do mercado monetario
emitidos ou garantidos por um estado-membro, uma ou
mais das respectivas autoridades locais, um Estado
Elegivel ou um organismo internacional publico ao qual
um ou mais dos seus estados-membros locais
pertencem. Nesse caso, o Fundo tem de receber titulos
de, no minimo, seis emissoes diferentes, mas os titulos
de qualquer emissdo individual ndo devem representar
mais do que 30% do Valor Patrimonial Liquido do Fundo.

(F) Quando existir uma transferéncia de titulo, a garantia
recebida sera detida pelo Depositario ou um dos seus
Correspondentes ao qual o Depositario delegou a
custodia dessa garantia. Para outros tipos de acordo de
garantia, a garantia pode ser detida por depositarios
terceiros, sujeitos a supervisdo prudencial e que ndo
estejam relacionados com o provedor da garantia.

(G) As garantias recebidas devem ser capazes de ser
plenamente aplicadas pelo Fundo em qualquer
momento, sem referéncia a, ou aprovacdo por parte da,
contraparte e, se aplicavel, as garantias recebidas
também devem cumprir os limites de controlo
estabelecidos nesta seccdo.

E

Sujeitas as condi¢Bes acima apresentadas, as formas de
garantia permitidas incluem:

(1) valores de caixa ou equivalentes, incluindo
certificados bancarios a curto prazo e instrumentos
do mercado monetério;
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(2) obrigagbes governamentais com qualquer
maturidade emitidas por paises, incluindo, entre
outros, Reino Unido, Estados Unidos, Franca e
Alemanha, sem nota¢do minima.

A garantia sera avaliada, diariamente, utilizando precos de
mercado disponiveis e tendo em considera¢do as margens de
avaliagdo adequadas que serdo determinadas para cada
classe de activos com base na politica de margens de
avaliacdo adoptada pela Sociedade Gestora.

(A) Garantias ndo monetarias recebidas ndo ser&o vendidas,
reinvestidas ou prometidas.

(B) As garantias em numeréario que ndo sejam recebidas em
nome de Classes de Ac¢Bes com cobertura do risco
cambial s6 serdo:

(1) depositadas junto de entidades como prescrito na
se¢do 1(A)(6) acima;

(2) aplicadas em obriga¢des governamentais de alta
qualidade;

(3) utilizadas para fins de operagées de revenda desde
que as operacdes sejam efectuadas com instituicdes
de crédito sujeitas a supervisdo prudencial e o Fundo
seja capaz de recuperar em qualquer altura o
montante total acumulado;

(4) investidas em fundos do mercado monetario de
curto prazo, tal como definido nas "Directrizes para
uma Definicdo Comum de Fundos Europeus do
Mercado Monetario".

As garantias em numerdrio reinvestidas devem ser
diversificadas, de acordo com os requisitos de diversificacao
aplicaveis as garantias ndo monetarias, conforme acima
definido. O reinvestimento da garantia em numerario
envolve determinados riscos para um Fundo, tal como
descrito no Anexo I1.21.

Politica de Garantias

As garantias recebidas pelo Fundo serdo
predominantemente limitadas a obriga¢cdes governamentais
e numerario.

Politica de Margens de Avaliacdo

As seguintes margens de avaliacdo relativas a garantias em
operagdes OTC sdo aplicadas pela Sociedade Gestora (a
Sociedade Gestora reserva-se o direito de alterar esta politica
a qualquer momento):

Garantias Elegi- Maturidade Restante Percentagem
veis de Valorizacao
Numerario N/D 100%
Obrigagdes Um ano ou menos 98%
Governamentais

Mais de um ano e até cinco 97%

anos (inclusive)

Mais de cinco anos e até dez 95%
anos (inclusive)

Mais de dez anos e até trinta 93%
anos (inclusive)

Mais de trinta anos e até 90%
quarenta anos (inclusive)

Mais de quarenta anos e até 87%
cinquenta anos (inclusive)

42

6. Processo de Gestido do Risco

A Sociedade adoptard uma estratégia de gestdo do risco que
Ihe permitira, em conjunto com o Gestor de Investimentos,
controlar e avaliar, em qualquer momento, o risco das
posicOes assumidas, a utilizagdo das técnicas de gestao
eficiente da carteira, a gestdo das garantias, e o seu
contributo para o perfil global de risco de cada Fundo. A
Sociedade ou o Gestor de Investimentos adoptarao, se
aplicavel, um processo que permita uma avaliagdo rigorosa e
independente do valor de quaisquer instrumentos derivados
OTC.

A pedido do Investidor, a Sociedade Gestora fornecera
informacdo suplementar relativa aos limites quantitativos
que se aplicam a gestdo de risco de cada Fundo, a métodos
escolhidos para este fim, e a evolugdo recente dos riscos e
rendimentos das principais categorias de instrumentos. Esta
informacdo suplementar inclui os niveis de VaR definidos
para os Fundos que utilizem essa medida de risco.

O delineamento da estrutura de gestdo de risco esta
disponivel, mediante pedido, junto da sede social da
Sociedade.

7. Diversos

(A) A Sociedade ndo pode conceder empréstimos a outras
pessoas, ou actuar como fiador em nome de terceiros,
desde que, para efeitos desta restricdo, a realizagdo de
depdsitos bancarios e a aquisi¢do dos valores mobilidrios
referidos nas alineas 1. (A) (1), (2) e (3) ou de activos
liquidos suplementares ndo seja considerada como a
realizacdo de um empréstimo, e a Sociedade ndo seja
impedida de adquirir os valores mobiliarios
anteriormente referidos que ndo estejam integralmente
pagos.

(B) A Sociedade ndo esta obrigada a respeitar as
percentagens dos limites de investimento aquando do
exercicio de direitos de subscri¢do inerentes a titulos que
fagam parte dos seus activos.

(C) A Sociedade Gestora, os Gestores de Investimentos, 0s
Distribuidores, o Depositario e quaisquer agentes
autorizados ou seus associados, podem negociar em
activos da Sociedade desde que tais operag8es sejam
efectuadas com base em termos comerciais normais e no
principio da plena concorréncia e contanto que cada uma
dessas transac¢des cumpra qualquer uma das seguintes
condigdes:

(1) uma avaliagao certificada da transaccdo seja
fornecida por uma pessoa considerada pelos
Administradores como independente e competente;

(2) aoperacdo tenha sido efectuada nos melhores
termos, com base em, e de acordo com, as regras de
uma bolsa de investimentos organizada; ou

se nem (1) nem (2) forem viaveis;

(3) se os Administradores considerarem que a
transaccdo foi efectuada com base em termos
comerciais normais e no principio da plena
concorréncia.



Anexo |l

Riscos de Investimento

1. Riscos Gerais

O desempenho passado ndo constitui necessariamente uma
garantia de desempenho no futuro e as Ac¢des, que ndo as
Acc8es de Fundos de liquidez, caso existam, deverdo ser
encaradas como um investimento de médio a longo prazo. O
valor dos investimentos e o rendimento por eles gerado
tanto podem descer como subir, pelo que os Accionistas
poderdo ndo reaver o montante originalmente investido. Se a
Moeda do Fundo for diferente da moeda de origem do
Investidor, ou se a Moeda do Fundo for diferente das moedas
dos mercados onde o Fundo investe, as possibilidades de
perdas adicionais (ou de ganhos adicionais) para o Investidor
sdo maiores do que os riscos normais do investimento,
mesmo que seja utilizada cobertura do risco cambial.

2. Risco Associado ao Objectivo de Investimento

Os objectivos de investimento expressam um resultado
pretendido, mas ndo ha garantia de que esse resultado seja
alcancado. Dependendo das condi¢des de mercado e do
ambiente macroeconémico, os objectivos de investimento
poderdo tornar-se mais dificeis ou mesmo impossiveis de
alcancar. Ndo ha qualquer garantia, expressa ou implicita,
relativamente a probabilidade de se alcancar o objectivo de
investimento de um Fundo.

3. Riscos Regulamentares

A Sociedade tem sede no Luxemburgo e os Investidores
deverdo ter em consideracdo o facto de nem todas as
protec¢des regulamentares prestadas pelas suas autoridades
locais serem aplicaveis. Além disso, os Fundos serdo
registados em jurisdi¢des fora da UE. Devido a esses registos,
os Fundos poderado ser sujeitos, sem que os Accionistas dos
Fundos em questdo sejam previamente informados, a
regimes regulamentares mais restritivos. Nesses casos, 0s
Fundos submeter-se-do a estes requisitos mais restritivos. Tal
facto podera impedir os Fundos de utilizarem na maior
extensdo possivel os limites de investimento.

4. Riscos Fiscais, Empresariais e Legais

Em algumas jurisdi¢des, a interpretacdo e implementagdo de
leis e requlamentos e a execu¢do dos direitos dos accionistas
ao abrigo de tais leis e regulamentos podera envolver
incertezas significativas. Além disso, as normas contabilisticas
e de auditoria, as praticas de reporte e os requisitos de
divulgacdo poderdo diferir daqueles geralmente aceites a
nivel internacional. Alguns dos Fundos poderao ser sujeitos a
um imposto de retenc¢do na fonte e a outros impostos. As leis
e regulamentos fiscais de todas as jurisdi¢des sdo revistos
frequentemente e poderdo sofrer altera¢des a qualquer
altura, nalguns casos resultando num efeito retrospectivo. A
interpretacao e aplicacdo das leis e regulamentos fiscais
pelas autoridades fiscais nalgumas jurisdi¢des ndo sao
consistentes nem claras e poderdo variar de jurisdicdo para
jurisdicdo e/ou de regido para regido. Qualquer alteracdo
efectuada a legislacdo fiscal poderia afectar o valor dos
investimentos detidos pelo Fundo e o desempenho do
mesmo.

5. Factores de Risco Relativos a Sectores de
Indlstria/Areas Geograficas

Os Fundos que se concentram numa industria ou area
geografica especifica estdo sujeitos aos factores de risco e
factores de mercado que afectam esta indUstria ou area
geografica em particular, incluindo alterag¢des legislativas,
alteracdes das condi¢Ses econdmicas globais e aumento das
forgas concorrenciais. Tal podera resultar numa maior
volatilidade do Valor Patrimonial Liquido das Ac¢des do
Fundo relevante. Riscos adicionais poderdo incluir uma maior
incerteza e instabilidade social e politica e desastres naturais.

6. Concentracdo dos Riscos de Investimento

Embora a Sociedade tenha como politica a diversificagdo da
sua carteira de investimento, um Fundo podera, em
determinados momentos, deter relativamente poucos
investimentos. O Fundo pode estar sujeito a perdas
significativas se detiver uma posi¢cdo de maior dimensdo num
investimento em particular que desvalorize ou seja afectado
negativamente, incluindo por incumprimento do emitente.

7. Risco de Suspensdo de Transacgdes de Acgoes

Lembramos aos Investidores que, em determinadas
circunstancias, pode ser suspenso o direito de resgate ou de
troca das suas Acgbes (consulte a Secgdo 2.5, "Suspensdes e
Diferimentos").

8. Risco de Taxa de Juro

O valor de obrigag¢des e de outros instrumentos de divida
sobe e desce, normalmente, em reac¢do a altera¢des das
taxas de juro. A descida das taxas de juro provoca, em geral,
a valorizacdo dos instrumentos de divida existentes e a
subida das taxas de juro provoca, em geral, a desvalorizagdo
dos instrumentos de divida existentes. O risco de taxa de juro
é, normalmente, superior no caso de investimentos de
duracdo ou maturidade longa. Alguns investimentos
oferecem ao emitente a op¢do de proceder ao reembolso ou
resgate de um investimento antes da respectiva data de
maturidade. Se um emitente proceder ao reembolso ou
resgate de um investimento num periodo de descida das
taxas de juro, um Fundo podera ter de reinvestir o produto
de tal operacdo num investimento que ofereca uma
rendibilidade inferior e, por isso, podera ndo beneficiar de
qualquer valorizacdo em consequéncia de uma descida das
taxas de juro.

9. Risco de Crédito

A capacidade, ou a capacidade percepcionada, do emitente
de um titulo de divida para efectuar atempadamente
pagamentos de juros e de capital relacionados com o titulo
afectaré o valor do mesmo. E possivel que a capacidade do
emitente para cumprir as suas obriga¢des venha a diminuir
consideravelmente num periodo em que um Fundo detenha
titulos desse mesmo emitente, ou que o emitente deixe de
cumprir as suas obrigacdes. E provavel que a deterioracéo,
real ou sentida, da capacidade de um emitente para cumprir
as suas obrigacdes tenha um efeito prejudicial sobre o valor
dos titulos desse emitente.

Se um titulo tiver sido classificado por mais do que uma
organizagdo de notacdo nacionalmente reconhecida, o Gestor
de Investimentos do Fundo podera adoptar a classificacdo
mais elevada para determinar se o titulo em causa pode ser
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classificado como "investment grade". Um Fundo ndo
alienara necessariamente um titulo da sua carteira se a sua
notacdo de crédito descer abaixo de "investment grade”,
embora o Gestor de Investimentos do Fundo possa analisar
se esse titulo continuara a ser um investimento adequado
para o Fundo. O Gestor de Investimentos de um Fundo
analisa se um titulo é "investment grade" apenas no
momento de aquisi¢do do mesmo. Alguns dos Fundos
investirdo em titulos que ndo serdo classificados por uma
organizagdo de nota¢do nacionalmente reconhecida, mas a
qualidade de crédito sera determinada pelo Gestor de
Investimentos.

O risco de crédito é, em geral, maior no caso dos
investimentos cujo valor de emisséo é inferior ao seu valor
nominal e para os quais o pagamento de juros é efectuado
apenas na data de maturidade e ndo periodicamente durante
o tempo de vigéncia do investimento. As agéncias de notagdo
de crédito baseiam as suas notac¢des, em larga medida, no
historial financeiro do emitente e na analise que fazem ao
investimento no momento da atribuicao da notacdo. A
notacdo atribuida a um determinado investimento ndo
reflecte necessariamente a situagdo financeira actual do
emitente, nem qualquer avalia¢do da volatilidade e liquidez
do investimento. Apesar de os investimentos classificados
como "investment grade" apresentarem, em geral, um
menor risco de crédito do que os investimentos com uma
notacao de crédito inferior a "investment grade", os
primeiros poderao partilhar alguns dos riscos dos
investimentos com classificagBes mais baixas, incluindo a
possibilidade de os emitentes serem incapazes de proceder
ao pagamento atempado de juros e capital e, por isso,
entrarem em incumprimento.

10. Risco de Liquidez

O risco de liquidez existe quando determinados
investimentos sdo dificeis de comprar ou vender. O
investimento de um Fundo em titulos iliquidos podera
reduzir os rendimentos do Fundo uma vez que este podera
ndo conseguir vender os titulos iliquidos num momento e a
um preco favoraveis. Os investimentos em titulos
estrangeiros, derivados ou titulos com risco de mercado e/ou
risco de crédito consideravel sdo os que apresentam,
tendencialmente, maior exposi¢ao ao risco de liquidez. Os
titulos iliquidos poderdo apresentar uma elevada volatilidade
e ser dificeis de avaliar.

11. Risco de Inflagdo/Deflacdo

Ainflacdo é o risco de os activos de um Fundo ou o
rendimento dos investimentos de um Fundo perderem o seu
valor no futuro, na medida em que a inflacdo diminui o valor
do dinheiro. A medida que a inflacio sobe, o valor real da
carteira de um Fundo pode diminuir. O risco de deflacdo é o
risco de os pregos de toda a economia poderem descer ao
longo do tempo. A deflagdo podera ter um efeito prejudicial
na qualidade de crédito dos emitentes e aumentar a
probabilidade de incumprimento por parte destes, o que
podera provocar a desvalorizacdo da carteira de um Fundo.

12. Risco Associado aos Instrumentos Financeiros
Derivados

No caso de um Fundo que utilize instrumentos financeiros
derivados para satisfazer o seu objectivo de investimento
especifico, ndo existe qualquer garantia de que o
desempenho de tais instrumentos venha a representar um
contributo positivo para o Fundo e para os seus Accionistas.

44

Cada Fundo pode incorrer em custos e comiss@es associados
a swaps de retorno total, contratos por diferengas ou outros
instrumentos financeiros derivados com caracteristicas
semelhantes, em resultado da participagdo nestes
instrumentos e/ou em resultado de qualquer aumento ou
diminui¢do do respectivo montante nocional. O montante
destas comissdes pode ser fixo ou variavel. As informacdes
relativas aos custos e comissdes incorridos por cada Fundo a
este respeito, assim como a identidade dos destinatarios e
qualquer afiliagdo que possam ter com o Depositério, o
Gestor de Investimento ou a Sociedade Gestora, se aplicavel,
estdo disponiveis no relatério anual.

13. Risco Associado aos Warrants

Quando um Fundo investe em warrants, o preco, o
desempenho e a liquidez desses warrants estdo
normalmente associados ao titulo subjacente. Contudo, o
preco, o desempenho e a liquidez desses warrants registarao
geralmente maiores flutuagGes do que os titulos subjacentes,
dada a maior volatilidade do mercado de warrants. Para além
do risco de mercado associado a volatilidade dos warrants, o
investimento de um Fundo em warrants sintéticos, nos quais
o emitente do warrant sintético é diferente do emitente do
titulo subjacente, esta sujeito ao risco de o emitente do
warrant sintético ndo cumprir as suas obrigacdes
relacionadas com as transac¢8es, o que podera provocar
perdas ao Fundo e, em Ultima instancia, aos Accionistas.

14. Risco Associado aos Credit Default Swaps

Um credit default swap permite a transferéncia do risco de
incumprimento. Tal permite que um Fundo compre
efectivamente seguranca relativamente a uma obrigac¢do de
referéncia que detenha (cobertura do risco do investimento)
ou compre protec¢do relativamente a uma obrigagdo de
referéncia da qual ndo seja o titular do titulo fisico, na
expectativa de que a qualidade de crédito se va deteriorar.
Uma das partes, o comprador de protec¢do, faz uma série de
pagamentos ao vendedor de protec¢do e, se ocorrer um
evento de crédito (uma diminuicdo da qualidade do crédito, o
que sera definido previamente no acordo entre as partes),
sera feito um pagamento ao comprador. Se ndo ocorrer o
evento de crédito, o comprador pagara todos os prémios
exigidos, terminando o swap na data de maturidade sem
haver lugar a outros pagamentos. O risco do comprador est3,
assim, limitado ao valor dos prémios pagos. Além disso, se
ocorrer um evento de crédito e o Fundo ndo detiver a
obrigacao de referéncia subjacente, podera haver um risco
de mercado, pois o Fundo podera precisar de tempo para
obter a obrigacdo de referéncia e entrega-la a contraparte.
Para além disso, se a contraparte entrar num processo de
insolvéncia, o Fundo podera ndo recuperar o montante total
que Ihe é devido pela contraparte. O mercado de credit
default swaps podera, algumas vezes, apresentar-se mais
iliquido do que os mercados de obrigagdes. A Sociedade
atenuara esse risco, controlando, da forma que achar mais
conveniente, o recurso a este tipo de transacgao.

15. Risco Associado a Futuros, Opgées e
Transacgdes a Prazo

Um Fundo podera recorrer a op¢8es, contratos de futuros e
transacg¢des a prazo sobre moedas, titulos, indices,
volatilidade, inflagdo e taxas de juro para fins de cobertura de
risco e de investimento.

As transacgOes em futuros poderdo revestir-se de um
elevado grau de risco. O montante da margem inicial é baixo
relativamente ao valor do contrato de futuros, pelo que as
operacdes sdo "alavancadas". Um movimento de mercado
relativamente pequeno terd um impacto proporcionalmente



maior, o que poderd favorecer ou prejudicar o Fundo. A
colocagdo de determinadas ordens que se destinam a limitar
perdas a determinados montantes podera nao ser eficaz
porque as condi¢des de mercado poderdo impossibilitar a
execuc¢do das mesmas.

As transaccBes de op¢des poderdo também revestir-se de um
elevado grau de risco. A venda de op¢es [por subscrigcdo
("writing") ou concesséao ("granting")] envolve geralmente
riscos muito maiores do que a compra de op¢des. Embora o
prémio recebido pelo Fundo seja fixo, o Fundo podera ter de
suportar uma perda que exceda em muito aquele montante.
O Fundo também estara exposto ao risco de o comprador
exercer a opgao e o Fundo ter de liquidar a mesma em
numerario ou comprar ou entregar o investimento
subjacente. Se a opgdo estiver "coberta" pelo facto de o
Fundo deter uma posi¢ao correspondente no investimento
subjacente ou um futuro sobre outra opgao, o risco podera
ser reduzido.

As transac¢8es a prazo e a compra de opg¢des, em particular
as realizadas em mercados de balcdo e ndo compensadas
através de uma contraparte central, envolvem um maior risco
da contraparte. No caso de incumprimento de uma
contraparte, o Fundo podera ndo obter o pagamento ou a
entrega de activos esperados. Tal podera resultar na perda
do lucro ndo realizado.

16. Risco Associado a Credit Linked Notes

Uma credit linked note é um instrumento de divida que
assume tanto o risco de crédito da entidade (ou entidades)
de referéncia relevante(s) como o do emitente da credit
linked note. H4 também um risco associado ao pagamento
do cupdo. Se uma entidade de referéncia, num cabaz de
credit linked notes, sofrer um evento de crédito, o cupdo sera
reposto e é pago pelo montante nominal reduzido. Tanto o
capital residual como o cupdo estdo expostos a novos
eventos de crédito. Em casos extremos, todo o capital podera
ser perdido. Existe também o risco de incumprimento por
parte do emitente da equity linked note.

17. Risco Associado a Equity Linked Notes

A componente de retorno de uma equity linked note baseia-
-se no desempenho de um Unico titulo, de um cabaz de
titulos ou de um indice de ac¢des. O investimento nestes
instrumentos podera causar uma perda de capital se o valor
do titulo subjacente diminuir. Em casos extremos, a
totalidade do capital podera ser perdida. Estes riscos também
estdo associados ao investimento directo em ac¢bes. O
retorno a pagar pela equity linked note é determinado a uma
hora especifica numa data de avalia¢do, independentemente
das flutuagdes do prego das acgdes subjacentes. Ndo ha
nenhuma garantia de obtencdo de retorno ou rendimento
sobre um investimento. Existe também o risco de
incumprimento por parte do emitente da equity linked note.

Um Fundo podera recorrer a equity linked notes como forma
de aceder a certos mercados, como, por exemplo, mercados
emergentes e menos desenvolvidos, onde o investimento
directo ndo é possivel. Esta abordagem podera implicar os
seguintes riscos adicionais: auséncia de um mercado
secundario para tais instrumentos, auséncia de liquidez dos
titulos subjacentes e dificuldade em vender esses
instrumentos em periodos em que os mercados subjacentes
se encontrem encerrados.

18. Risco de Valores Mobiliarios Vinculados a
Seguros

Os valores mobiliarios vinculados a seguros podem incorrer
em perdas graves ou totais em resultado de eventos objecto
de seguro como catastrofes naturais, de origem humana ou
outras. As catastrofes podem ser causadas por varios
acontecimentos, incluindo, entre outros, furacoes,
terramotos, tufdes, tempestades de granizo, inundagdes,
maremotos, tornados, tempestades de vento, temperaturas
extremas, acidentes aéreos, incéndios, explosdes e acidentes
maritimos. A incidéncia e a gravidade de tais catastrofes sao
inerentemente imprevisiveis, e as perdas do Fundo
decorrentes de tais catastrofes poderdo ser significativas.
Qualquer evento climatico ou outro que possa resultar num
aumento da probabilidade e/ou gravidade de tais eventos
(por exemplo, o aquecimento global, que gera furacdes mais
frequentes e violentos) podera ter um efeito material adverso
no Fundo. Embora a exposi¢cdo de um Fundo a tais eventos
seja diversificada de acordo com o respectivo objectivo de
investimento, um Unico evento catastréfico podera afectar
varias zonas geograficas e linhas de negdcios, ou a
frequéncia ou a gravidade de eventos catastréficos poderdo
exceder as expectativas, podendo, em ambos os casos,
ocorrer consequéncias significativamente adversas no que
diz respeito ao Valor Patrimonial Liquido do Fundo.

19. Riscos Gerais Associados a Transacgbes em
Mercados OTC

Os instrumentos transaccionados em mercados OTC poderdo
envolver volumes de transac¢do mais pequenos e 0s
respectivos precos poderdo apresentar maior volatilidade do
que os instrumentos transaccionados principalmente em
bolsa. Tais instrumentos poderdo apresentar-se menos
liquidos do que os instrumentos mais amplamente
transaccionados. Além disso, os precos desses instrumentos
poderdo incluir uma margem de lucro do corretor ndo
divulgada que um Fundo tera de pagar incluida no preco de
compra.

Em termos gerais, existe uma menor regulagao e supervisao
governamental das transac¢des em mercados de balcdo em
comparagdo com as transac¢des efectuadas em bolsas de
valores regulamentadas. Os derivados OTC sdo executados
directamente com a contraparte, ao invés de serem
executados através de uma bolsa e cdmara de compensacédo
reconhecidas. As contrapartes de derivados OTC ndo tém as
mesmas proteccdes que poderdo ser aplicadas as que
negoceiam em bolsas reconhecidas, como a garantia de
desempenho de uma camara de compensacao.

O principal risco da participagdo em derivados OTC (como
opcOes, forwards, swaps ou contratos por diferenca ndo
transaccionados em bolsa) é o risco de incumprimento de
uma contraparte que se tenha tornado insolvente ou que de
outra forma ndo seja capaz de, ou recuse, cumprir as suas
obrigacGes ao abrigo dos termos do instrumento. Os
derivados OTC podem expor um Fundo ao risco de a
contraparte ndo liquidar uma transac¢do em conformidade
com os respectivos termos, ou atrasar a liquidagao da
transac¢do, devido a uma situagdo de litigio sobre os termos
do contrato (seja ou ndo de boa-fé) ou devido a insolvéncia,
faléncia ou problemas de liquidez da contraparte. O risco de
contraparte é geralmente mitigado pela transferéncia ou
penhor de uma garantia a favor do Fundo. Contudo, o valor
da garantia pode flutuar e pode ser dificil vender, pelo que
ndo sdo dadas certezas de que o valor da garantia detida
serd suficiente para cobrir o montante em divida ao Fundo.
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Um Fundo poderé participar em derivados OTC compensados
através de uma camara de compensagdo que serve como
contraparte central. A compensacao central foi concebida no
sentido de reduzir o risco de contraparte e aumentar a
liguidez em comparagdo com derivados OTC compensados
bilateralmente, mas ndo elimina totalmente esses riscos. A
contraparte central solicitara a margem ao corretor de
compensacao que, por sua vez, solicitara a margem ao
Fundo. Existe um risco de perda por um Fundo face aos
depdsitos de conta-margem iniciais e de variagdo no caso de
incumprimento do corretor de compensacdo com o qual o
Fundo mantém uma posi¢do aberta ou se a margem nao for
identificada e correctamente reportada ao Fundo especifico,
principalmente se a margem for detida numa conta colectiva
de intermediario mantida pelo corretor de compensagao com
a contraparte central. Se o corretor de compensagdo se
tornar insolvente, o Fundo podera ndo ter a possibilidade de
transferir ou proceder a "portabilidade" das respectivas
posi¢des para outro corretor de compensacao.

O Regulamento da UE N.° 648/2012 sobre derivados OTC,
contrapartes centrais e repositérios de transaccdes (também
conhecido como o Regulamento da Unido Europeia relativo
aos derivados do mercado de balcdo, as contrapartes
centrais e aos repositorios de transac¢des, ou "EMIR"), que
entrou em vigor a 16 de Agosto de 2012, introduz requisitos
uniformizados no que respeita as transac¢des de derivados
OTC estipulando que determinadas transac¢8es de derivados
OTC "elegiveis" sejam sujeitas a compensacdo por
contrapartes de compensagdo centrais regulamentadas e
obrigando a comunicacdo de determinados detalhes de
transaccgdes de derivados a repositérios de transacgdes. Para
além disso, o EMIR (European Market Infrastructure
Regulation) impde requisitos quanto a procedimentos e
acordos adequados com o objectivo de medir, monitorizar e
atenuar o risco operacional e de crédito da contraparte no
que respeita a contratos de derivados OTC que ndo estejam
sujeitos a compensacado obrigatoria. Estes requisitos incluem
a troca de margem e, no caso de troca de margem inicial, a
respectiva segregacdo pelas partes, incluindo pela Sociedade.

Embora varias das obriga¢Ges inerentes ao EMIR tenham
entrado em vigor, a data deste Prospecto o requisito de
submeter determinadas transac¢des de derivados OTC a
contrapartes de compensacdo centrais (CCP - Central
Clearing Counterparties) e os requisitos de margem quanto
as transacg¢des de derivados OTC estardo sujeitos a um prazo
de implementacdo por fases. Ainda ndo é totalmente clara a
forma como o mercado de derivados OTC se adaptara ao
novo regime regulamentar. Consequentemente, é dificil
prever o impacto total do EMIR sobre a Sociedade, que
podera incluir um aumento nos custos gerais de celebragdo e
manutencdo de contratos de derivados OTC. Os potenciais
Investidores e os Accionistas devem estar cientes de que as
alteracdes regulamentares decorrentes do EMIR e de outros
regulamentos semelhantes, tais como a Dodd-Frank Wall
Street Reform and Consumer Protection Act, poderdo
eventualmente prejudicar a capacidade do Fundo em cumprir
a sua politica de investimento e atingir o seu objectivo de
investimento.

Os investidores devem ter em atengao que as alteragdes
regulamentares decorrentes do EMIR e de outras leis
aplicaveis que obrigam a compensacdo central de derivados
OTC podem eventualmente prejudicar a capacidade de os
Fundos cumprirem as respectivas politicas de investimento e
atingirem o respectivo objectivo de investimento.

Os investimentos em derivados OTC podem estar sujeitos ao
risco de diferentes avaliagdes em resultado de diferentes
métodos de avaliacdo permitidos. Embora a Sociedade tenha
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implementado procedimentos de avaliacdo adequados para
determinar e verificar o valor dos derivados OTC,
determinadas transac¢des sdo complexas e a avaliagdo sé
podera ser fornecida por um nimero limitado de
participantes do mercado que também poderdo estar a
actuar como a contraparte das transacgdes. Uma avaliagdo
inexacta pode resultar no reconhecimento inexacto de mais-
-valias ou menos-valias e exposi¢do da contraparte.

Ao contrario dos derivados transaccionados em bolsa, que
sdo padronizados no que respeita aos seus termos e
condicdes, os derivados OTC sdo geralmente estabelecidos
através da negocia¢do com a outra parte do instrumento.
Embora este tipo de acordo permita uma maior flexibilidade
para adaptar o instrumento as necessidades das partes, os
derivados OTC podem envolver mais riscos legais em
comparagdo com os instrumentos transaccionados em bolsa,
uma vez que pode existir o risco de perda se o acordo for
considerado como ndo sendo legalmente vinculativo ou ndo
documentado correctamente. Pode também existir o risco
legal ou de documentacdo pelo facto de as partes
discordarem quanto a interpreta¢do apropriada dos termos
do acordo. Contudo, estes riscos sdo geralmente mitigados,
em certa medida, pelo uso de acordos padrao da industria,
como os publicados pela Associacao Internacional de Swaps
e Derivados (ISDA).

20. Risco da Contraparte

A Sociedade executa transacg¢des através de, ou com,
corretores, camaras de compensacdo, contrapartes de
mercado e outros agentes. A Sociedade estara sujeita ao
risco de essa contraparte nao ter capacidade para satisfazer
as suas obrigacdes, quer devido a insolvéncia, faléncia ou
outras causas.

Um Fundo poderd investir em instrumentos, como titulos de
divida, obriga¢des ou warrants, cujo desempenho esteja
associado a um mercado ou investimento a que o Fundo
pretenda obter exposicdo. Esses instrumentos sdo emitidos
por uma diversidade de contrapartes e, através desse
investimento, o Fundo ficara exposto ao risco da contraparte
do emitente, para além da exposi¢do ao investimento que
pretende.

Os Fundos sé participardo em transacgdes de derivados em
mercados OTC, incluindo transac¢des de swap, com
instituicBes prestigiadas que estejam sujeitas a supervisdao
prudencial e que sejam especializadas neste tipo de
transac¢des. Em principio, o risco da contraparte nas
transacc¢des de derivados realizadas com instituicBes de
primeira classe ndo deve ultrapassar 10% do patrimonio
liquido do Fundo relevante se a contraparte for uma
instituicdo de crédito, ou 5% nos outros casos. No entanto, no
caso de incumprimento da contraparte, as perdas efectivas
poderdo ultrapassar tais limites.

21. Risco Especifico relacionado com a Gestéo de
Garantias

O risco da contraparte resultante do investimento em
instrumentos financeiros derivados OTC e transacgdes de
empréstimo de titulos, acordos de recompra e transac¢des
de venda com compromisso de compra é normalmente
mitigado pela transferéncia ou penhora de uma garantia a
favor de um Fundo. Contudo, as transac¢des podem nao
estar totalmente colateralizadas. As comissdes e os retornos
em divida ao Fundo podem ndo estar colateralizados. Se uma
contraparte entrar em incumprimento, o Fundo podera ter
de vender garantias ndo monetarias recebidas aos precos
prevalecentes no mercado. Nesse caso, o Fundo pode realizar
uma menos-valia devido, entre outros, a fixacdo de precos ou



a monitoriza¢do inexactas da garantia, movimentos de
mercado adversos, deterioracdo da notagdo de crédito dos
emitentes da garantia ou falta de liquidez do mercado no
qual a garantia é negociada. As dificuldades na venda da
garantia podem atrasar ou restringir a capacidade de o
Fundo cumprir os pedidos de resgate.

Um Fundo também pode incorrer numa perda pelo
reinvestimento da garantia em numerario recebida, se
permitido. Essa perda pode resultar da descida no valor dos
investimentos realizados. Uma descida no valor de tais
investimentos reduziria o montante de garantia disponivel
para ser devolvido pelo Fundo a contraparte, ao abrigo dos
termos da transac¢do. O Fundo teria de cobrir a diferenca no
valor entre a garantia inicialmente recebida e o montante
disponivel para ser devolvido a contraparte, resultando,
consequentemente, numa perda para o Fundo.

22. Risco de Compensacédo de Derivados OTC

As transaccdes de derivados OTC de um Fundo poderao ser
compensadas antes da data na qual a obrigacdo de
compensacdo obrigatdria se torna efectiva ao abrigo do
EMIR, a fim de beneficiar da fixacdo do preco e de outros
eventuais beneficios. As transac¢8es de derivados OTC
podem ser compensadas ao abrigo do modelo "agency" ou
ao abrigo do modelo "principal-to-principal". Ao abrigo do
modelo "principal-to-principal”, existe habitualmente uma
transaccdo entre o Fundo e o respectivo corretor de
compensacdo e outra transacgado back-to-back entre o
corretor de compensacdo e a CCP (contraparte de
compensacdo central), ao passo que no modelo "agency",
existe uma transaccdo entre o Fundo e a CCP. E previsivel
que a maioria das transac¢des de derivados OTC de um
Fundo submetidas a compensacao seja realizada ao abrigo
do modelo "principal-to-principal". Contudo, os riscos
seguintes sdo relevantes para ambos os modelos, salvo
especificagdes em contrario.

A CCP solicitard a margem ao corretor de compensagao que,
por sua vez, solicitara a margem ao Fundo. Os activos do
Fundo lancados como margem serdo detidos numa conta
mantida pelo corretor de compensagao com a CCP. Essa
conta podera incluir activos de outros clientes do corretor de
compensacdo (uma "conta colectiva de intermediario") e,
nesse caso, numa situacdo de falta de liquidez, os activos do
Fundo transferidos como margem poderéo ser utilizados
para cobrir as perdas relacionadas com os outros clientes do
corretor de compensagao face ao incumprimento de um
corretor de compensacdo ou de uma CCP.

A margem fornecida ao corretor de compensacdo pelo Fundo
podera ultrapassar a margem que o corretor de
compensacdo terad de entregar a CCP, em particular se for
utilizada uma conta colectiva de intermediario. O Fundo serd
exposto ao corretor de compensagdo no que respeita a
qualquer margem que tenha sido lan¢ada junto do corretor
de compensacdo, mas ndo lancada e registada numa conta
com a CCP. No caso de insolvéncia ou incumprimento do
corretor de compensacdo, os activos do Fundo langados
como margem poderdo ndo estar tdo bem protegidos como
estariam se tivessem sido registados numa conta com a CCP.

O Fundo sera exposto ao risco de a margem nao ser
identificada face ao Fundo em particular enquanto estd em
circulagdo entre a conta do Fundo e a conta do corretor de
compensacao e, posteriormente, entre a conta do corretor de
compensacdo e a CCP. Essa margem poderd, antes da
liquidagao, ser utilizada para compensar as posi¢des de outro
cliente do corretor de compensac¢do no caso de
incumprimento de um corretor de compensacdo ou CCP.

A capacidade de uma CCP em identificar activos atribuiveis a
um cliente em particular numa conta colectiva de
intermediario depende da comunicagdo correcta da margem
e das posicOes desse cliente pelo corretor de compensagao
relevante para essa CCP. Portanto, o Fundo esta sujeito ao
risco operacional de o corretor de compensacao nao
comunicar correctamente tais posi¢cdes e margem a CCP.
Nesse caso, a margem transferida pelo Fundo numa conta
colectiva de intermediario podera ser utilizada para
compensar as posi¢cdes de outro cliente do corretor de
compensacdo nessa conta colectiva de intermediario no caso
de incumprimento de um corretor de compensacao ou CCP.

Se o corretor de compensagdo se tornar insolvente, o Fundo
podera ter a possibilidade de transferir ou proceder a
"portabilidade" das respectivas posi¢des para outro corretor
de compensacdo. A portabilidade nem sempre sera
exequivel. Em particular, sob o modelo de "principal-to-
-principal”, no qual as posi¢8es do Fundo estdo incluidas
numa conta colectiva de intermediario, a capacidade de o
Fundo proceder a portabilidade das respectivas posi¢des
depende do acordo atempado entre todas as outras partes
cujas posicdes estdo incluidas nessa conta colectiva de
intermediario, pelo que a portabilidade podera ndo ser
exequivel. Caso a portabilidade ndo seja exequivel, as
posicdes do Fundo poderdo ser liquidadas e o valor atribuido
a essas posicdes pela CCP podera ser inferior ao valor total
atribuido as mesmas pelo Fundo. Adicionalmente, podera
verificar-se um atraso consideravel no retorno de qualquer
soma liquida devida ao Fundo enquanto os procedimentos
de insolvéncia relativamente ao corretor de compensacgao
estiverem a decorrer.

Caso uma CCP se torne insolvente, passe a estar sujeita a
administrag¢do ou a um procedimento equivalente ou de
outra forma ndo cumprir o seu desempenho, é improvavel
que o Fundo tenha direito a uma reivindica¢do directa face a
CCP e qualquer reivindicagdo sera efectuada através do
corretor de compensacdo. Os direitos de um corretor de
compensacdo contra a CCP dependerdo da legislagdo do pais
no qual a CCP estd estabelecida e de outras protec¢des
opcionais que a CCP possa oferecer, tal como o uso de uma
entidade depositaria terceira para deter a margem do Fundo.
No caso de incumprimento de uma CCP, é provavel que a
portabilidade das posi¢des para uma outra CCP seja dificil ou
impossivel, sendo, portanto, provavel que as transac¢des
sejam cessadas. Nessas circunstancias, é provavel que o
corretor de compensagdo recupere apenas uma
percentagem do valor de tais transacg¢des e,
consequentemente, 0 montante que o Fundo ira recuperar
do corretor de compensacdo sera, de forma similar, limitado.
Os passos, momento, nivel de controlo e riscos relacionados
com esse processo dependerdo da CCP, das respectivas
regras e da legislagdo de insolvéncia relevante. Contudo, é
provavel que se verifique um atraso substancial e incerteza
quanto ao momento e a forma como esses activos ou
numerario, caso existam, o corretor de compensacgado
recebera da CCP e, consequentemente, 0 montante que o
Fundo recebera do corretor de compensacéo.

23. Risco de Custédia

Os activos da Sociedade sdo mantidos sob custddia junto do
Depositario, estando os Investidores expostos ao risco de o
Depositario ndo ser capaz de cumprir integralmente as suas
obrigag6es em termos de restituicdo, num curto prazo, de
todos os activos da Sociedade, em caso de faléncia do
mesmo. Os activos da Sociedade serdo identificados pelos
registos do Depositario como pertencendo a Sociedade. Os
titulos detidos pelo Depositario serdo mantidos separados de
outros activos do Depositario, o que atenua, mas ndo exclui,
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o risco de ndo restituicdo em caso de faléncia. No entanto,
essa separagdo ndo se aplica a numerario, o que faz
aumentar o risco de ndo restituicdo em caso de faléncia. O
Depositario ndo mantém sob sua custddia todos os activos
da Sociedade, mas recorre a uma rede de subdepositarios
que nao fazem parte do mesmo grupo de empresas do
Depositario. Os Investidores estdo expostos ao risco de
faléncia dos subdepositarios se a obrigacdo de o Depositario
substituir os activos detidos pelo subdepositario ndo for
desencadeada ou se o Depositario também entrar em
faléncia.

Um Fundo podera investir em mercados onde os sistemas de
custddia e/ou liquidagdo ndo estejam completamente
desenvolvidos. Os activos do Fundo transaccionados nesses
mercados e que tenham sido confiados a esses
subdepositarios poderdo estar expostos a riscos em
circunstancias em que o Depositario ndo possa ser
responsabilizado.

24. Risco Associado a Pequenas Empresas

O valor de um Fundo que invista em pequenas empresas
podera flutuar mais do que o valor de outros Fundos. As
pequenas empresas poderdo oferecer maiores
oportunidades de valoriza¢do do capital do que as grandes
empresas, mas poderdo também envolver alguns riscos
especiais. A probabilidade de apresentarem linhas de
produtos, mercados ou recursos financeiros limitados, ou de
dependerem de um grupo de gestdo pequeno e sem
experiéncia, € muito maior do que no caso de grandes
empresas. Os titulos de pequenas empresas poderdo,
sobretudo em periodos de queda dos mercados, tornar-se
menos liquidos, estar sujeitos a volatilidade dos precos a
curto prazo e a diferencas maiores entre os precos de
negociacdo. Poderdo também ser transaccionados em
mercados OTC ou numa bolsa regional, ou poderdo ainda
registar pouca liquidez. Consequentemente, os investimentos
em pequenas empresas poderdo ser mais vulneraveis a
desenvolvimentos adversos do que os investimentos em
grandes empresas, e o Fundo podera ter maior dificuldade
em comprar ou vender as suas posi¢Ses em titulos de
pequenas empresas a pregos correntes de mercado. Para
além disso, podera ser disponibilizada ao publico menos
informacdo sobre pequenas empresas ou haver um menor
interesse do mercado pelos titulos, podendo ainda os pregos
dos titulos demorar mais tempo a reflectir o valor total do
lucro potencial ou dos activos do emitente.

25. Risco das Empresas Ligadas a Tecnologia

Os investimentos no sector da tecnologia poderdo
apresentar um risco maior e uma maior volatilidade do que
os investimentos numa gama mais alargada de titulos de
diferentes sectores econémicos. Os titulos de capital das
empresas em que um Fundo podera investir apresentam
alguma probabilidade de virem a ser afectados por
desenvolvimentos cientificos ou tecnolégicos a nivel mundial
e 0s seus produtos ou servigos poderdo tornar-se
rapidamente obsoletos. Além disso, algumas destas
empresas oferecem produtos ou servicos sujeitos a
regulamentacdo governamental e poderao, por isso, ser
afectadas negativamente por politicas governamentais.
Assim, os investimentos realizados por um Fundo poderao
ver o seu valor diminuir drasticamente em resposta a
contratempos do mercado, de investigagdo ou
regulamentares.
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26. Risco Associado a Titulos de Divida de
Notacdo Inferior e de Rendimentos mais
Elevados

Um Fundo podera investir em titulos de divida de notagdo
inferior e de rendimentos mais elevados, os quais estdo
sujeitos a um maior risco de mercado e de crédito do que os
titulos com uma notagdo superior. Em termos gerais, 0s
titulos de notacdo inferior pagam rendimentos mais elevados
do que titulos com notag¢des mais elevadas para compensar
os Investidores pelo risco mais elevado. As notac¢des
inferiores de tais titulos reflectem uma maior possibilidade
de altera¢des adversas na situacdo financeira do emitente, ou
uma subida das taxas de juro, poderem comprometer a
capacidade do emitente para efectuar pagamentos aos
titulares dos titulos. Correspondentemente, um investimento
nestes Fundos é acompanhado por um maior grau de risco
de crédito do que o que esta presente em investimentos em
titulos com uma notacdo superior e um rendimento inferior.

27. Risco Associado a Titulos de Empresas
Imobiliarias
Os riscos associados ao investimento em titulos de empresas
que se dedicam principalmente a indUstria imobiliaria
incluem: o caracter ciclico dos valores imobiliarios; os riscos
relacionados com a situagdo econémica mundial e local; o
excesso de construcdo e o aumento da concorréncia; o
aumento do imposto predial e dos custos operacionais; as
tendéncias demograficas e as varia¢des das receitas de
arrendamento; as altera¢des a legislacdo sobre definicdo de
localiza¢Bes; os prejuizos com sinistros ou determinagdes de
inabitabilidade; os riscos ambientais; as restri¢es
regulamentares sobre as rendas; as alteragdes dos valores
das areas circundantes; os riscos do respectivo grupo; a
alteracao do grau de atractividade da propriedade para os
inquilinos; o aumento das taxas de juro; e outras influéncias
do mercado de capitais do sector imobilidrio. De uma forma
geral, as subidas das taxas de juro aumentardo os custos de
obtencdo de financiamento, o que podera reduzir, directa ou
indirectamente, o valor dos investimentos do Fundo.

Em determinados momentos, o mercado imobilidrio ndo teve
0 mesmo comportamento dos mercados de ac¢les e
obriga¢des. Uma vez que o comportamento, positivo ou
negativo, do mercado imobiliario ndo tem, frequentemente,
uma correlagdo com os mercados de ac¢des e obrigagdes,
estes investimentos poderdo afectar, positiva ou
negativamente, o desempenho do Fundo.

28. Riscos Associados a Titulos Relacionados
com Hipotecas e Outros Titulos Garantidos
por Activos

Os titulos garantidos por hipotecas, incluindo obrigacdes
hipotecarias com garantia e certos titulos garantidos por
hipotecas com transacgao separada de juros ou capital,
representam uma participagdo em, ou sdo garantidos por,
empréstimos hipotecdrios. Os titulos garantidos por activos
tém uma estrutura semelhante a dos titulos garantidos por
hipotecas, mas, em vez de empréstimos hipotecérios ou juros
sobre empréstimos hipotecarios, os activos subjacentes
poderdo incluir, por exemplo, vendas a prestacdes de
veiculos motorizados ou contratos de empréstimos a
presta¢des, arrendamentos de varios tipos de iméveis e bens
méveis e dividas de contratos de cartfes de crédito.

Os investimentos de divida tradicionais pagam, geralmente,
uma taxa de juro fixa até a maturidade, altura em que é paga
a totalidade do capital. Em contrapartida, os pagamentos
relativos a investimentos garantidos por hipotecas e a muitos



investimentos garantidos por activos incluem, geralmente,
juros e pagamento parcial de capital. O capital também
podera ser voluntariamente pago antecipadamente, ou em
consequéncia de um refinanciamento ou da execucdo de
uma hipoteca. Um Fundo podera ter de investir o produto
dos investimentos pagos antecipadamente noutros
investimentos com condi¢des e rendimentos menos
atractivos. Consequentemente, estes titulos poderdo
apresentar, em periodos de descida das taxas de juro, um
potencial de valoriza¢do do capital inferior ao de outros
titulos com maturidades comparaveis, embora possam
envolver um risco semelhante de queda do valor de mercado
em periodos de subida das taxas de juro. Uma vez que a taxa
de pagamento antecipado geralmente desce quando as taxas
de juro sobem, é provavel que uma subida das taxas de juro
aumente a duracdo e, assim, a volatilidade dos titulos
garantidos por hipotecas e dos titulos garantidos por activos.
Para além do risco de taxa de juro (conforme acima descrito),
os investimentos em titulos garantidos por hipotecas
constituidos por crédito hipotecario de alto risco (sub-prime)
poderdo estar sujeitos a um maior grau de risco de crédito,
de risco de avaliagdo e de risco de liquidez (conforme acima
descrito). A duracdo é uma medida do tempo de vida
esperado de um titulo de rendimento fixo utilizada para
determinar o grau de sensibilidade do preco do titulo a
alteragdes das taxas de juro. Ao contrario da maturidade de
um titulo de rendimento fixo, que apenas mede o tempo
decorrido até a data do pagamento final, a duragdo tem em
conta o tempo decorrido até que todos os pagamentos de
juros e de capital de um determinado titulo sejam
efectuados, incluindo a forma como estes pagamentos sao
afectados por pagamentos antecipados e por altera¢des das
taxas de juro.

A capacidade de um emitente de titulos garantidos por
activos de fazer valer a sua participa¢do em titulos nos
activos subjacentes podera ser limitada. Alguns
investimentos garantidos por hipotecas e por activos
recebem apenas a componente de juros ou a componente de
capital dos pagamentos relativos aos activos subjacentes. Os
rendimentos e os valores destes investimentos sdo
extremamente sensiveis a altera¢des das taxas de juro e da
taxa dos pagamentos de capital relativos aos activos
subjacentes. O valor das componentes de juros tende a
diminuir se as taxas de juro baixarem e as taxas de
reembolso (incluindo o pagamento antecipado) das
hipotecas ou dos activos subjacentes aumentarem. Um
Fundo podera perder todo o montante investido numa
componente de juros devido a uma descida das taxas de
juro. Pelo contrario, o valor das componentes de capital
tende a diminuir se as taxas de juro subirem e as taxas de
reembolso baixarem. Além disso, o mercado das
componentes de juros e das componentes de capital podera
apresentar-se volatil e limitado, o que pode dificultar a sua
compra ou venda por parte de um Fundo.

Um Fundo poderd ganhar exposi¢do a investimentos
garantidos por hipotecas e por activos através da celebragdo
de contratos junto de instituicdes financeiras para a compra
dos investimentos a um preco fixo numa data futura. Um
Fundo podera ou ndo retomar os investimentos na data de
cessacdo desse contrato, mas nem por isso deixara de estar
exposto a altera¢des do valor dos investimentos subjacentes
durante a vigéncia do contrato.

29. Risco Associado as Ofertas Publicas Iniciais

Os Fundos poderao investir em ofertas publicas iniciais, que,
muitas vezes, sdo pequenas empresas. Esses titulos ndo tém
historial de negociagdo, e a informacdo sobre essas
empresas poderd estar disponivel apenas por periodos de

tempo limitados. Os precos dos titulos envolvidos em ofertas
publicas iniciais poderdo estar sujeitos a uma maior
volatilidade do que os dos titulos mais antigos.

30. Risco Associado a Titulos de Divida Emitidos
nos Termos da Regra 144A da Lei de Valores
Mobiliarios (Securities Act) de 1933

A Regra 144A da SEC faculta uma isen¢do "porto seguro” dos
requisitos de registo da Lei de Valores Mobilidrios (Securities
Act) de 1933 para a revenda de titulos restritos a
compradores institucionais qualificados, conforme definido
na Regra. A vantagem para os Investidores podera ser a
obtencdo de maiores rendimentos devido a encargos
administrativos mais baixos. Contudo, a disseminacdo das
transacgdes em mercados secundarios de titulos abrangidos
pela Regra 144A esta restringida e apenas disponivel a
compradores institucionais qualificados. Tal podera
aumentar a volatilidade dos precos dos titulos e, em
condi¢des extremas, reduzir a liquidez de um determinado
titulo abrangido pela Regra 144A.

31. Risco Associado ao Investimento em Titulos
de Mercados Emergentes e de Mercados
Menos Desenvolvidos

O investimento em titulos de mercados emergentes e de
mercados menos desenvolvidos apresenta riscos diferentes
dos, e/ou maiores do que os, riscos que envolvem o
investimento em titulos de paises desenvolvidos. Esses riscos
incluem: menor capitalizacdo de mercado dos mercados de
titulos, que poderao registar periodos de relativa falta de
liquidez; volatilidade significativa dos precos; restricdes ao
investimento estrangeiro; possivel repatriacdo do
rendimento do investimento e do capital. Além disso, podera
ser exigido aos Investidores estrangeiros o registo do
produto das vendas efectuadas, podendo eventuais crises
econdmicas ou politicas levar a um controlo dos precos,
fusBes forcadas, expropriagdes ou a tributacdo pertinente de
confiscacdo, apreensdes, nacionaliza¢fes ou a criagdo de
monopdlios governamentais. A inflacdo e flutuacdes bruscas
das taxas de inflagdo tém tido, e poderdo continuar a ter,
efeitos negativos nas economias e nos mercados de titulos
de determinados paises emergentes e menos desenvolvidos.

Apesar de muitos dos titulos dos mercados emergentes e
menos desenvolvidos em que um Fundo pode investir serem
transaccionados em bolsa, poderdo ser impostos limites aos
volumes transaccionados, podendo ainda o Investidor
deparar-se com sistemas de liquidagdo menos organizados
que os dos mercados desenvolvidos. Por outro lado, as
normas aplicadas pelas autoridades de supervisdo poderdo
ndo ser comparaveis as dos mercados desenvolvidos. Assim,
poderdo existir riscos de atraso nos pagamentos e de os
fundos ou os titulos do Fundo relevante serem postos em
risco devido a falhas ou defeitos dos sistemas ou a
deficiéncias administrativas das contrapartes. Essas
contrapartes poderdo ndo ter os recursos materiais ou
financeiros de contrapartes semelhantes dos mercados
desenvolvidos. Poderd também haver o perigo de surgirem
reivindica¢Bes concorrentes relativas a titulos detidos por, ou
a serem transferidos para, um Fundo, e podem ndo existir,
ou ser limitados ou inadequados, esquemas de compensacdo
que satisfacam as reivindica¢des do Fundo em qualquer uma
destas situag8es.

Os investimentos em ac¢Bes na Russia estdo actualmente
sujeitos a determinados riscos relacionados com a
titularidade e custédia de titulos. Tal situacdo resulta do facto
de ndo serem emitidos quaisquer certificados fisicos de
accOes e de a titularidade de titulos ser comprovada pelos
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registos contabilisticos de uma empresa ou do responsavel
pelo seu registo (que ndo é um agente ou responsavel
perante o Depositario), e ndo por regulamentacdo local. Nem
o Depositario, nem nenhum dos seus correspondentes locais,
bem como nenhum sistema depositario central, serdo
titulares de quaisquer certificados representativos de
participacdes em empresas russas.

Os investimentos em ac¢des na Russia também podem ser
liquidados utilizando o depositario local, o National
Settlement Depository ("NSD"). Embora o NSD seja
legalmente reconhecido como uma central de depésito de
titulos ("CSD"), actualmente n&do é operado como uma CSD e
pode ndo proteger a finalidade de posse. Tal como os
depositarios locais, o NSD continua a ter de registar as
posi¢Bes patrimoniais junto do responsavel pelos registos em
nome dos préprios mandatarios.

Se surgirem preocupagdes relativamente a um investidor
especifico, toda a posi¢cdo de um mandatario num depositario
podera ser congelada durante um periodo de meses até que
a investigacdo esteja concluida. Consequentemente, existe o
risco de a capacidade de um investidor efectuar negocia¢des
ser restringida por causa de outro titular de conta NSD.
Simultaneamente, caso um responsavel pelo registo
subjacente seja suspenso, os investidores a efectuarem
liquidacOes através de responsaveis pelo registo ndo podem
efectuar transacgdes, mas a liquidagdo entre duas contas de
depositario pode ser efectuada. Quaisquer discrepancias
entre um responsavel pelo registo e os registos do NSD
poderdo ter impacto nos direitos empresariais e na potencial
actividade de liquidacdo de clientes subjacentes, facto que é
mitigado através das frequentes reconciliacées de posicdo
entre os depositarios e os responsaveis pelo registo.

Os titulos transaccionados na Moscow Exchange MICEX-RTS
podem ser tratados como investimento em titulos
negociados num Mercado Regulamentado.

Os riscos adicionais dos titulos de mercados emergentes
podem incluir: maior grau de incerteza e instabilidade social,
politica e econémica; maior envolvimento governamental na
economia; menor supervisao e regulacdo governamental;
impossibilidade de recurso a técnicas de cobertura cambial;
empresas recentemente organizadas e de pequena
dimensdo; diferencas nas normas de auditoria e de
elaboracao de relatérios financeiros, o que podera resultar
na auséncia de informag8es materialmente relevantes sobre
os emitentes; e sistemas legais menos desenvolvidos. Além
disso, a tributacdo dos juros e mais-valias recebidos por ndo-
-residentes varia nos diferentes mercados emergentes e
menos desenvolvidos e, em alguns casos, podera ser
comparativamente mais elevada. Por outro lado, podera néo
existir uma legislacdo e procedimentos fiscais bem definidos,
e tais leis poderdo permitir uma tributacdo com efeitos
retroactivos, pelo que o Fundo poderia, no futuro, ficar
sujeito a impostos locais ndo previstos no exercicio das
actividades de investimento e de avaliagdo de activos.

32. Riscos Especificos Associados a Transacgoes
de Empréstimo de Titulos e de Recompra

As transaccBes de empréstimo e de recompra de titulos
envolvem determinados riscos. Ndo ha garantia de que um
Fundo consiga alcangar o objectivo pelo qual entrou numa
transacgdo.

As transacg8es de recompra poderdo expor um Fundo a
riscos semelhantes aos dos instrumentos financeiros
derivados opcionais ou a prazo, os quais sdo descritos
noutras sec¢es deste Prospecto. No caso de incumprimento
da contraparte ou de uma dificuldade operacional, os
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empréstimos de titulos poderdo ser recuperados com atraso
e apenas parcialmente, o que podera restringir a capacidade
de um Fundo para concluir a venda de titulos ou cumprir
pedidos de resgate.

A exposicdo de um Fundo a respectiva contraparte sera
mitigada pelo facto de a contraparte perder o direito a
garantia em caso de incumprimento da transacg¢do. Se a
garantia assumir a forma de titulos, ha um risco de, quando
for vendida, o numerario realizado nado ser suficiente para
liquidar a divida da contraparte para com um Fundo ou para
comprar titulos que substituam os titulos que foram
emprestados a contraparte. Neste Ultimo caso, o agente de
empréstimo tripartido de um Fundo ira indemnizar um
Fundo por falta de fundos disponiveis para comprar titulos
de substituicdo, mas ha o risco de a indemnizagao ser
insuficiente ou mesmo incerta.

No caso de o Fundo reinvestir garantias em numerario num
ou mais dos tipos de investimento permitidos referidos no
Anexo I - Restricdes ao Investimento "5. Gestdo de
Garantias", existe o risco de o investimento obter um
rendimento inferior aos juros devidos a contraparte relativos
a esse numerario, e de que o rendimento seja inferior ao
montante em numerario investido. Também ha o risco de o
investimento se tornar iliquido, o que limitaria a capacidade
de um Fundo para recuperar os respectivos titulos
emprestados e, por conseguinte, a sua capacidade para
concluir a venda dos titulos ou satisfazer pedidos de resgate.

33. Potenciais Conflitos de Interesses

Os Gestores de Investimentos e a Schroders poderdo
efectuar transacg¢des nas quais os Gestores de Investimentos
ou a Schroders tenham, directa ou indirectamente,
interesses, o que podera envolver um eventual conflito com
os deveres dos Gestores de Investimentos perante a
Sociedade.

Os funcionarios da Schroders poderdo ter investimentos
pessoais num fundo ou conta, incluindo na Sociedade, gerido
pelos Gestores de Investimentos, os quais pontualmente
poderdo aumentar ou resgatar, total ou parcialmente,
dependendo das respectivas necessidades. Os Gestores de
Investimentos ou a Schroders poderdo ter investido directa
ou indirectamente na Sociedade.

Nem os Gestores de Investimentos, nem a Schroders serdo
responsaveis perante a Sociedade por quaisquer lucros,
comissdes ou remuneragdes obtidos ou recebidos de ou
devido a tais transac¢des ou a quaisquer transac¢des
relacionadas, nem as comissoes dos Gestores de
Investimentos, salvo indicacdo em contrdrio, serdo reduzidas.
Porém, os Gestores de Investimentos ou a Schroders,
conforme oportuno, tém o dever de garantir que essas
transacgdes sdo efectuadas em termos que ndo sejam menos
favoraveis para a Sociedade do que se ndo tivesse existido
um eventual conflito.

A perspectiva da Comissdo de Desempenho pode originar
investimentos mais arriscados do que seria habitual por
parte dos Gestores de Investimentos.

Se um Gestor de Investimentos estiver registado na SEC,
encontram-se descritas informacdes adicionais relativas a
conflitos de interesses e riscos especificos para o Gestor de
Investimentos no Formulario ADV, Parte 2A, desse Gestor de
Investimentos, que se encontra disponivel no sitio da Web de
Divulgagao Publica do Consultores de Investimentos (www.
advisersinfo.sec.gov).



No exercicio das suas fun¢des, o Depositario deve actuar de
forma honesta, justa, profissional, independente e apenas de
acordo com os interesses da Sociedade e dos Investidores da
Sociedade. O Depositario ndo pode realizar actividades que
digam respeito a Sociedade e que possam criar conflitos de
interesses entre a Sociedade, os Investidores da Sociedade, a
Sociedade Gestora e o Depositario, excepto se o Depositario
tiver, funcionalmente e hierarquicamente, separado o
desempenho das suas tarefas de custddia de outras tarefas
potencialmente incompativeis, e os possiveis conflitos de
interesses sdo devidamente identificados, geridos,
monitorizados e divulgados aos Investidores da Sociedade.

34. Fundos de Investimento

Alguns dos Fundos poderao investir a totalidade ou uma
parte substancial dos seus activos em Fundos de
Investimento. Excepto se divulgado o contrario, os riscos de
investimento identificados neste Anexo irdo aplicar-se
independentemente de um Fundo investir directamente, ou
indirectamente através de Fundos de Investimento, nos
activos em questdo.

Os investimentos dos Fundos em Fundos de Investimento
poderdo resultar num aumento das comissdes/despesas
totais de funcionamento, administracdo, depdsito, gestao e
desempenho. No entanto, os Gestores de Investimentos
procurardo negociar uma reducdo das comissdes de gestdo e
essa reducao revertera integralmente a favor do Fundo
relevante.

35. Taxas de Cambio

A Moeda de Referéncia de cada Fundo néo é,
necessariamente, a moeda de investimento do Fundo em
questdo. Os investimentos em fundos de investimento sdo
feitos nas moedas que, na perspectiva dos Gestores de
Investimentos, mais beneficiam o desempenho dos Fundos.

Os Accionistas que investem num Fundo cuja Moeda de
Referéncia seja diferente da sua deverdo ter em atenc¢do que
as flutuagdes das taxas de cambio poderdo fazer aumentar
ou diminuir o valor dos seus investimentos.

36. Titulos de Rendimento Fixo

O valor dos titulos de rendimento fixo detidos por Fundos
sofrera, em geral, oscilagdes devido a alteracdes das taxas de
juro, podendo essas oscilacdes afectar o preco das Ac¢des
dos Fundos que investem em titulos de rendimento fixo.

37. Titulos de Capital

Quando um Fundo investe em acc¢des ou efectua
investimentos relacionados com ac¢des, os valores de titulos
de capital poderdo diminuir devido a condi¢des gerais do
mercado que ndo estdo especificamente relacionadas com
uma empresa em particular, tais como condi¢des econémicas
adversas, existentes ou previstas, altera¢ées na previsdo
geral dos rendimentos empresariais, altera¢des nas taxas de
juro ou cambiais ou um sentimento do investidor
globalmente adverso. Estes poderdo igualmente diminuir
devido a factores que afectam uma inddstria em particular
ou varias industrias, tais como falta de mdo-de-obra ou
aumento dos custos de producdo e condi¢es de
concorréncia numa industria. Normalmente, os titulos de
capital possuem uma volatilidade de preco superior a de
titulos de rendimento fixo.

38. Capitais Privados

Os investimentos que concedem uma exposi¢ao a capitais
privados envolvem mais riscos do que os associados a
investimentos tradicionais. Mais especificamente, os
investimentos em capitais privados poderdo implicar uma
exposi¢cdo a empresas menos amadurecidas e menos
liquidas. O valor dos instrumentos financeiros que concedem
exposicdo a capitais privados poderd ser afectado de forma
similar aos investimentos directos em capitais privados.

39. Matérias-primas

Os investimentos que concedem exposicao a matérias-
-primas envolvem mais riscos do que os associados a
investimentos tradicionais. Mais especificamente:

- acontecimentos politicos, militares e causas naturais
poderdo influenciar a producdo e a transaccao de
matérias-primas e, consequentemente, influenciar
negativamente os instrumentos financeiros que
garantem a exposi¢do a matérias-primas;

- o terrorismo e outras actividades criminosas poderao ter
influéncia na oferta de matérias-primas e, por isso,
afectar também negativamente os instrumentos
financeiros que garantem exposi¢do a matérias-primas.

O desempenho das matérias-primas, metais preciosos e
futuros sobre matérias-primas depende igualmente da
situacdo geral da oferta dos respectivos bens, da procura
pelos mesmos, do rendimento, da extraccdo e da produgdo
esperados, assim como da procura esperada, podendo, por
esta razdo, ser especialmente volatil.

40. Risco de Titulos Convertiveis

Os titulos convertiveis sdo normalmente obriga¢des ou
accBes preferenciais que podem ser convertidas num
numero especifico de ac¢des da empresa emitente a um
preco de conversdo especificado.

Os titulos convertiveis combinam as caracteristicas de
investimento e os riscos de ac¢8es e obrigacdes.
Dependendo do valor do titulo subjacente, o titulo convertivel
ira apresentar um comportamento mais semelhante ao de
uma ac¢do ou ao de uma obrigagao.

Quando o prego do titulo subjacente ultrapassa o preco de
conversao, o titulo convertivel apresenta geralmente um
comportamento mais semelhante ao de uma acg¢do e sera
mais sensivel a altera¢gdes em titulos de capital. Quando o
preco do titulo subjacente é inferior ao preco de conversdo, o
titulo convertivel apresenta geralmente um comportamento
mais semelhante ao de uma obrigacdo e serd mais sensivel a
altera¢des nas taxas de juro e spreads de crédito.

Considerando o beneficio fornecido pela potencial conversao,
os titulos convertiveis oferecem geralmente rendimentos
mais baixos do que titulos ndo convertiveis de qualidade
semelhante.

Podem também ter uma qualidade de crédito mais baixa e
tendem a ser menos liquidos do que titulos ndo convertiveis
tradicionais. Os titulos de divida com qualidade de crédito
mais baixa estdo geralmente sujeitos a um maior risco de
mercado, de crédito e de incumprimento comparativamente
a titulos com notagdo mais elevada.
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41. Risco de Obrigagées Convertiveis
Contingentes

As obrigag8es convertiveis contingentes sdo normalmente
um instrumento de divida que pode ser convertido em
ac¢des do emissor ou parcial ou totalmente amortizado ao
ocorrer um evento automatico predefinido. Os termos da
obrigacdo estabelecerdo eventos automaticos e taxas de
conversdo especificos. Os eventos automaticos poderdo ser
alheios ao controlo do emissor. Um evento automatico
comum é a diminuicdo do racio de capital do emissor abaixo
de um determinado limiar. A conversao podera fazer com
que o valor do investimento desca significativa e
irreversivelmente e, em alguns casos, até para zero.

O pagamento de cupdes sobre determinadas obriga¢des
convertiveis contingentes podera ser totalmente
discricionario e podera ser cancelado pelo emissor, em
qualquer altura, por qualquer razdo e durante qualquer
periodo de tempo.

Contrariamente a hierarquia de capital tipica, os investidores
em obrigacdes convertiveis contingentes poderdo sofrer uma
perda de capital antes dos titulares de accdes.

A maior parte das obrigagdes convertiveis contingentes é
emitida como instrumentos de divida perpétua amortizaveis
em datas predeterminadas. As obrigacdes convertiveis
contingentes perpétuas poderdo ndo ser amortizadas na
data de amortizagdo predefinida e os investidores poderdo
ndo receber o retorno do capital na data de amortiza¢do ou
em qualquer data.

Nao existem padr8es amplamente aceites para a valorizagao
de obrigac8es convertiveis contingentes. O pre¢o ao qual as
obrigac¢8es sdo vendidas podera, por conseguinte, ser
superior ou inferior ao preco ao qual tinham sido valorizadas
imediatamente antes da sua venda.

Em determinadas circunstancias, podera ser dificil encontrar
um comprador de obriga¢Ges convertiveis contingentes e o
vendedor podera ter de aceitar um desconto significativo
relativamente ao valor esperado da obrigacdo para a
conseguir vender.

42. Risco Soberano

Existe o risco de os governos, ou respectivas agéncias,
entrarem em incumprimento ou ndo cumprirem
integralmente as suas obrigacdes. Para além disso, ndo
existe um processo de faléncia para titulos de divida
soberana sobre os quais o dinheiro para pagar as obriga¢des
dos titulos de divida soberana possa ser cobrado na
totalidade ou em parte. Consequentemente, os detentores de
titulos de divida soberana poderdo ser solicitados a participar
na reprogramacao de titulos de divida soberana e alargar
mais os empréstimos aos emitentes de titulos de divida
soberana.

43. Impacto das Estratégias de Fundo de Fundos
na Eficiéncia Fiscal dos Accionistas

O retorno depois de impostos dos Accionistas esta
dependente da regulamentacdo fiscal local da residéncia
fiscal dos Accionistas (consulte a secgdo 3.5, "Tributacdo”,
para informacdes sobre tributacdo em geral).

Em determinados paises, como a Austria e o RU, existe

regulamentacao fiscal que pode conduzir a que uma maior
percentagem do retorno do investimento obtido a partir de
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fundos de fundos seja tributada quando na posse dos
Accionistas a uma taxa mais elevada do que seria o0 caso com
fundos de estratégia Unica.

Esta regulamentacdo fiscal podera ser activada se for
considerado que os investimentos seleccionados pelo Gestor
de Investimentos para os fundos de fundos ndo cumprem
determinados testes fixados pelas autoridades fiscais do pais
de residéncia dos Accionistas.

No RU, os retornos de investimentos que sdo "non-reporting
funds" séo tratados como sendo totalmente rendimento e
declaraveis como rendimento pelo fundo de fundos. Assim,
uma maior percentagem do retorno dos Accionistas do fundo
de fundos é tratada como rendimento e ndo como mais-valia,
sendo tributada em conformidade a taxas actualmente
superiores as das mais-valias.

O Gestor de Investimentos do fundo de fundos procurara
seleccionar investimentos que se qualifiquem como
"reporting funds" para minimizar o impacto desta
regulamentacdo fiscal local para os Accionistas. Porém, é
possivel que tais investimentos ndo estejam disponiveis para
satisfazer determinados objectivos estratégicos do Gestor de
Investimentos e, sendo esse o caso, podera ser necessario
adquirir "non-reporting funds".

O Gestor de Investimentos fornecera todas as informacgdes
necessarias, conforme exigido pela requlamentacao fiscal
local, para que os Accionistas possam calcular as suas
responsabilidades fiscais de acordo com a regulamentacéo.

44. Negoécio Dependente de Individuos-chave

O sucesso de um Fundo depende significativamente da
aptiddo e experiéncia dos individuos-chave do seu Gestor de
Investimentos e qualquer indisponibilidade futura dos
respectivos servicos podera ter um impacto negativo no
desempenho do Fundo.

45. Risco de Cobertura

Um Fundo podera (directamente ou indirectamente) assumir
posicOes longas e curtas em instrumentos relacionados, para
efeitos de cobertura. A cobertura face a uma descida no valor
da posicdo de uma carteira ndo elimina as flutuagGes nos
valores das posi¢des dessa carteira nem evita perdas se os
valores dessas posi¢des descerem. As transacgdes de
cobertura podem limitar a oportunidade de ganhos se o
valor da posicdo da carteira aumentar. No caso de uma
correlagdo imperfeita entre uma posi¢do num instrumento
de cobertura e a posicdo da carteira que se pretende
proteger, a proteccdo desejada podera ndo ser conseguida e
um Fundo podera ser exposto ao risco de perda. Para além
disso, ndo é possivel cobrir totalmente ou na perfei¢cdo face a
qualquer risco, sendo que a cobertura acarreta os seus
préprios custos.

46. Risco de Venda de Posi¢des Curtas Sintéticas

Um Fundo podera utilizar instrumentos financeiros derivados
para implementar posi¢des curtas sintéticas. Se o preco do
instrumento ou do mercado no qual o Fundo assumiu
posicOes curtas aumentar, o Fundo sofrerd uma perda em
relacdo ao aumento no pre¢o desde o momento em que a
posicao curta foi assumida, acrescendo-se quaisquer prémios
e juros pagos a uma contraparte. Por conseguinte, a
participacdo em posi¢des curtas envolve o risco de as perdas
poderem ser exageradas, potencialmente perdendo mais
dinheiro do que o custo efectivo do investimento.



47. Riscos Relativos aos Investimentos no
Mercado Chinés

Os Investidores poderdo também estar sujeitos a riscos
especificos do mercado chinés. Qualquer alteracdo
significativa nas politicas econdmica, social e ao nivel da
politica da China continental podera ter um impacto negativo
sobre os investimentos no mercado chinés. O
enquadramento regulamentar e juridico dos mercados de
capitais na China continental podera ndo estar tdo bem
desenvolvido como o existente em paises desenvolvidos. As
normas e praticas contabilisticas chinesas podem diferir
significativamente das normas contabilisticas internacionais.
Os sistemas de liquidagdo e compensagao dos mercados de
titulos chineses poderdo nao estar bem testados e poderao
estar sujeitos a riscos mais elevados em termos de erro ou
ineficiéncia. Os Investidores devem também estar cientes de
que alteragdes na legislagao fiscal da China continental
poderdo afectar o montante de rendimento e o montante de
retorno de capital que podem ser obtidos a partir dos
investimentos no Fundo.

Em particular, a posicao fiscal de investidores estrangeiros
detentores de ac¢8es chinesas tem sido historicamente
incerta. As transferéncias de ac¢des A e B de empresas
residentes na Republica Popular da China ("RPC") por
accionistas empresariais estrangeiros estdo sujeitas a um
imposto de reten¢do na fonte sobre mais-valias de 10%,
embora o imposto ndo tenha sido cobrado no passado e se
mantenham as incertezas relativamente ao momento da
cobranca, a qualquer impacto retrospectivo e ao método de
calculo. Posteriormente, as autoridades fiscais da Republica
Popular da China anunciaram em Novembro de 2014 que as
mais-valias nas transferéncias de ac¢des e de outros
investimentos em ac¢des na China efectuados por
investidores estrangeiros estardo sujeitos a uma isen¢do
“tempordria” dos impostos de retencdo na fonte sobre as
mais-valias. Ndo houve quaisquer comentarios sobre a
duracgdo desta isen¢do temporaria. Uma vez que o
comunicado também confirmou explicitamente que as mais-
-valias anteriores ao comunicado permanecem sujeitas a essa
tributagdo, a Administracdo formou a opinido prudente de
que as disposicdes relativas aos impostos de retencdo na
fonte sobre as mais-valias na Republica Popular da China
deverdo ser retidas sobre as mais-valias de ac¢cdes A e B de
sociedades com sede na China, entre 1 de Janeiro de 2008 e
17 de Novembro de 2014, mas nao serdo realizados outros
acréscimos para as mais-valias realizadas apés o dia 17 de
Novembro de 2014, dependendo de futuros
desenvolvimentos. A situa¢do continua a ser objecto de
estudo quanto a indica¢des de quaisquer alteracdes na
pratica do mercado ou quanto a disponibilizagdo de
orientac8es adicionais das autoridades chinesas, e os
aumentos do imposto de retengdo na fonte sobre as mais-
-valias podem ser retomados sem pré-aviso apés a
divulgacdo de tal orientacdo, caso a Administracao e os seus
consultores acharem ser o apropriado.

Os impostos sobre o rendimento das sociedades, sobre os
rendimentos individuais e sobre as transac¢des serdo objecto
de uma isencdo temporaria sobre as mais-valias das
transacc¢des de ac¢des A da China por parte de investidores
estrangeiros (incluindo os Fundos) ao abrigo do Shanghai-
-Hong Kong Stock Connect ou do Shenzhen-Hong Kong Stock
Connect. Contudo, é exigido aos investidores estrangeiros o
pagamento de tributacdo sobre os dividendos e/ou ac¢ées
bonificadas a taxa de 10%, os quais serdo retidos e pagos as
autoridades fiscais competentes relevantes da Republica
Popular da China pelas sociedades cotadas. No caso de
investidores com domicilio fiscal numa jurisdicdo que tenha
celebrado um acordo fiscal com a Republica Popular da

China, esses investidores poderao solicitar um reembolso do
imposto de reten¢do na fonte da China pago em excesso,
caso o acordo fiscal relevante previr um montante inferior do
imposto de retengdo na fonte sobre os dividendos a uma
taxa inferior sobre dividendos. Esses investidores poderdo
solicitar as autoridades fiscais um reembolso da diferenca.

48. China — Riscos Relativos ao Estatuto RQFIl e
a Quota RQFII

Os Investidores devem ter em atencdo que o estatuto RQFII
("Investidor Institucional Estrangeiro Qualificado RMB") dos
Gestores de Investimentos podera ser suspenso ou
revogado, e que tal pode afectar negativamente o
desempenho da Sociedade ao requerer que a Sociedade
proceda a alienacdo das suas detencdes de titulos.

Os Investidores devem ter em aten¢do que ndo existe
qualquer garantia de que os Gestores de Investimentos irdo
continuar a manter o respectivo estatuto RQFII ou a
disponibilizar a respectiva quota RQFII. Os Investidores
devem também ter em atengdo que podera ndo ser atribuida
a Sociedade uma porcdo suficiente da quota RQFII dos
Gestores de Investimentos para satisfazer todos os pedidos
de subscricao recebidos pela Sociedade e que os pedidos de
resgate podem ndo ser processados atempadamente devido
a alterag8es adversas em leis ou regulamentos relevantes. A
Sociedade podera ndo ter a utilizagdo exclusiva de toda a
quota RQFII concedida pela State Administration of Foreign
Exchange (SAFE) ao Gestores de Investimentos, uma vez que
os Gestores de Investimentos poderdo, segundo o seu
critério, alocar a quota RQFII que poderia de outra forma ter
sido disponibilizada a Sociedade a outros produtos. Essas
restrices podem resultar numa rejeicdo de pedidos de
subscri¢do e numa suspensdo de transac¢8es da Sociedade.
Em circunstancias extremas, a Sociedade pode incorrer em
perdas significativas devido a insuficiéncia da quota RQFII, as
suas capacidades de investimento limitadas, ou a sua
incapacidade de implementar na totalidade ou prosseguir o
seu objectivo ou estratégia de investimento, devido a
restri¢cdes de investimento RQFIL, a iliquidez do mercado de
titulos nacional chinés e/ou a atrasos ou perturbag¢des na
execucdo de transacc¢des ou na liquidagao de transacgdes.

As quotas RQFII sdo geralmente concedidas a RQFII (como os
Gestores de Investimentos). As regras e restri¢des ao abrigo
dos regulamentos RQFII aplicam-se geralmente aos Gestores
de Investimentos (na sua qualidade de RQFII) enquanto um
todo e ndo simplesmente aos investimentos efectuados pela
Sociedade. A SAFE tem poder para impor san¢bes
regulamentares se o RQFII ou o depositario do RQFII (ou
seja, no caso da Sociedade, o Depositario chinés) violar
qualquer disposicdo das regras e regulamentos aplicaveis
publicados pela SAFE ("Regras SAFE"). Quaisquer violagdes
podem resultar na revogac¢do da quota RQFII ou noutras
sang¢des regulamentares e poderdo ter um impacto negativo
na por¢ao da quota RQFII dos Gestores de Investimentos
disponibilizada para investimento pela Sociedade.

49. China - Riscos de Repatriagéo e Liquidez

Actualmente, ndo existem restri¢des a repatriacdo de
proveitos a partir da China para Fundos investidos em titulos
onshore. No entanto, ndo existe qualquer garantia de que a
repatriacdo ndo sera sujeita a regras e restricdes mais
rigorosas devido a altera¢des nos regulamentos actuais. Tal
pode influenciar a liquidez do Fundo e a sua capacidade de
satisfazer pedidos de resgate mediante solicita¢do.
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50. Riscos do Mercado Obrigacionista
Interbancario Chinés

O mercado obrigacionista onshore da China consiste
sobretudo do mercado obrigacionista interbancario e do
mercado obrigacionista cotado em bolsa. O mercado
obrigacionista interbancario chinés é um mercado OTC
(mercado de balcdo) constituido em 1997. Actualmente, mais
de 90% da actividade de transac¢des de obriga¢des em CNY
ocorre no mercado obrigacionista interbancario chinés e os
principais produtos transaccionados neste mercado incluem
obrigacGes governamentais, obriga¢Ses empresariais,
obrigacGes de bancos de apoio a politica e notas de médio
prazo.

O mercado obrigacionista interbancario chinés encontra-se
numa fase de desenvolvimento e internacionalizacao.
Volatilidade de mercado e potencial falta de liquidez devido a
um baixo volume de negocia¢do podem resultar em
volatilidade significativa dos pregos de determinados titulos
de divida negociados nesse mercado. Os fundos que
investem nesse mercado estdo, desta forma, sujeitos a riscos
de liquidez e volatilidade e podem sofrer perdas na
negociacdo de obrigagbes chinesas onshore. Em particular,
os spreads bid/offer dos precos de obrigag¢bes chinesas
onshore podem ser alargados e os Fundos relevantes podem,
desta forma, incorrer em custos de negociagdo e realiza¢do
significativos aquando da venda desses investimentos.

Na medida em que um Fundo realize transac¢des no
mercado obrigacionista interbancario chinés, o Fundo podera
também estar exposto a riscos associados a procedimentos
de liquidacdo e ao incumprimento de contrapartes. A
contraparte que participou numa transac¢do com o Fundo
podera ndo cumprir a sua obrigac¢do de liquidar a transac¢do
através da entrega do titulo relevante ou através do
pagamento por valor.

O mercado obrigacionista interbancario chinés esta também
sujeito a riscos regulamentares.

51. Shanghai-Hong Kong Stock Connect e
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect

Todos os Fundos que possam investir na China, podem
investir em ac¢des A da China ao abrigo dos programas
Shanghai-Hong Kong Stock Connect e Shenzhen-Hong Kong
Stock Connect (os "Stock Connect"), sujeitos a quaisquer
limites regulamentares aplicaveis. O Stock Connect é um
programa de transaccdo e de compensacao de titulos
desenvolvido pela Hong Kong Exchanges and Clearing
Limited ("HKEx"), Hong Kong Securities Clearing Company
Limited ("HKSCC"), Shanghai Stock Exchange ou Shenzhen
Stock Exchange e China Securities Depository and Clearing
Corporation Limited ("ChinaClear") com o objectivo de atingir
um acesso mutuo ao mercado de ac¢des entre a China
continental e Hong Kong. O Stock Connect permite aos
investidores estrangeiros negociar determinadas ac¢des A da
China cotadas na Shanghai Stock Exchange ou na Shenzhen
Stock Exchange através de corretores baseados em Hong
Kong.

Os Fundos que procuram investir nos mercados de titulos
nacionais da Republica Popular da China poderdo utilizar o
Stock Connect, além dos programas "Investidores
Institucionais Estrangeiros Qualificados" (QFII) e "Investidor
Institucional Estrangeiro Qualificado em RMB" (RQFI) e,
assim, estdo sujeitos aos seguintes riscos adicionais:

Risco Geral: Os regulamentos relevantes nao foram testados
e estdo sujeitos a altera¢des. Nao ha certezas quanto ao
modo como os mesmos serdo aplicados, pelo que poderao
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afectar negativamente os Fundos. O Stock Connect requer a
utilizacdo de novos sistemas de tecnologia de informacdo
que poderao estar sujeitos a riscos operacionais devido a sua
natureza transfronteirica. Se os sistemas relevantes nao
funcionarem adequadamente, as transac¢des nos mercados
de Hong Kong e de Shanghai/Shenzhen através do Stock
Connect poderdo registar perturbagdes.

Risco de compensacao e liquidacdo: A HKSCC e a ChinaClear
estabeleceram os programas de compensacgdo e cada uma
delas tornar-se-a participante da outra, a fim de facilitar a
liquidagdo e compensacdo das transacc¢des transfronteiricas.
No caso das transacg¢des transfronteiricas iniciadas num
mercado, a cdmara de compensacao desse mercado ird, por
um lado, proceder a compensacdo e liquida¢do dos seus
préprios participantes de compensagdo e, por outro lado,
comprometer-se-4 a cumprir as obrigacées de liquidacdo e
compensacao dos seus participantes com a camara de
compensacado da contraparte.

Titularidade Legal/Beneficidria: Quando os titulos sdo
mantidos sob custédia numa base transfronteira, existem
riscos especificos de titularidade legal/beneficiaria associados
a requisitos obrigatoérios dos Depositarios Centrais de Titulos
locais, a HKSCC e a ChinaClear.

A semelhanca de outros mercados emergentes e menos
desenvolvidos, o quadro legislativo estd a comecar a
desenvolver o conceito de titularidade legal/formal e de
titularidade beneficiaria ou interesse em titulos. Além disso, a
HKSCC como titular mandatdria, ndo garante a titularidade
dos activos detidos ao abrigo do Stock Connect e ndo tem
qualquer obrigac¢do de aplicar a titularidade ou outros
direitos associados a titularidade em nome dos beneficiarios
efectivos. Consequentemente, os tribunais poder&o
considerar que qualquer mandatario ou depositario, como
titular registado dos activos do Stock Connect, terd a
propriedade completa dos mesmos e que esses activos do
Stock Connect fardo parte do conjunto de titulos de tal
entidade disponiveis para distribuicdo aos credores dessas
entidades e/ou que um beneficiario efectivo ndo tera
quaisquer direitos sobre os mesmos. Consequentemente, os
Fundos e o Depositario ndo podem assegurar que a
titularidade destes titulos ou propriedade pelos Fundos dos
mesmos é garantida.

Na medida em que é considerado que a HKSCC estd a
exercer funcdes de salvaguarda no que respeita a activos
detidos através da mesma, deve salientar-se que o
Depositario e os Fundos nao terdo relacdo legal com a HKSCC
e nenhum recurso legal directo contra a HKSCC no caso de os
Fundos sofrerem perdas resultantes do desempenho ou
insolvéncia da HKSCC.

Na eventualidade de incumprimento por parte da ChinaClear,
a responsabilidade da HKSCC ao abrigo dos seus contratos
de mercado com os participantes de compensacao, limitar-
-se-a ao apoio aos participantes com reclamagdes. A HKSCC
agira de boa-fé a fim de obter a recuperagdo das accdes e
dos valores em numerario pendentes da ChinaClear através
das vias legais disponiveis ou da liquidacdo da ChinaClear.
Nesta situagdo, os Fundos poderdo ndo recuperar totalmente
as suas perdas ou o0s seus activos ao abrigo do Stock Connect
e o processo de recuperagdo também pode ser adiado.

Risco Operacional: A HKSCC desempenha fun¢des de
compensacao, liquidagdo e como mandataria, além de
fornecer outros servicos relacionados com as transacgdes
executadas pelos participantes do mercado de Hong Kong.
Os regulamentos da Republica Popular da China que incluem
determinadas restrices na compra ou venda serdo aplicados
a todos os participantes do mercado. No caso de venda, é



exigido ao corretor a entrega prévia de ac¢des, aumentando
o risco da contraparte. Devido a tais requisitos, os Fundos
poderdo ndo adquirir e/ou alienar atempadamente as suas
participagdes em ac¢des A da China.

LimitagOes de Quotas: O Stock Connect esta sujeito a
limitacdes de quotas que podem restringir a capacidade de
os Fundos investirem em ac¢des A da China ao abrigo do
Stock Connect, em tempo oportuno.

Compensacgdo dos Investidores: Os Fundos ndo beneficiardo
de esquemas de compensacao de investidores locais. O Stock
Connect funcionara apenas nos dias em que tanto os
mercados da Republica Popular da China como os de Hong
Kong estejam abertos para negocia¢do e quando os bancos
em ambos os mercados estejam abertos nos dias de
liquidagdo correspondentes. Poderdo existir ocasifes em que,
embora seja um dia normal de negociagdo para o mercado
da Republica Popular da China, os Fundos ndo poderdo
executar transacgBes de acgdes A da China. Os Fundos
poderdo estar sujeitos a riscos de flutuagdao de precos nas
acgdes A da China durante o periodo em que o Stock Connect
ndo esteja a negociar como resultado.

Risco de Investimento: Os titulos transaccionados através do
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect podem ser de pequenas
empresas que estdo sujeitas aos "Riscos Associados a
Pequenas Empresas”, conforme detalhado anteriormente
neste Anexo.
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Anexo lll

Detalhes dos Fundos

O objectivo da Sociedade é oferecer aos Investidores a
flexibilidade de poderem escolher entre carteiras de
investimento com objectivos de investimento e niveis de
risco diferentes.

Os objectivos e politicas de investimento a seguir descritos
vinculam o Gestor de Investimentos de cada Fundo, embora
ndo possa haver nenhuma garantia de que um objectivo de
investimento seja alcancado.

Se um Fundo fizer referéncia a uma regido ou a um pais, tal
significa que ira investir em ou obter exposi¢do a empresas
estabelecidas, constituidas, cotadas ou com actividade
comercial essencialmente nessa regido ou nesse pais.

Os objectivos e politicas de investimento a seguir descritos
vinculam o Gestor de Investimentos de cada Fundo, embora
ndo possa haver nenhuma garantia de que um objectivo de
investimento seja alcancgado.

Os objectivos e politicas de investimento especificos de cada
um dos Fundos estdo sujeitos a seguinte interpreta¢do: cada
Fundo sera gerido activamente e investird, de acordo com o
seu nome ou com a sua politica de investimento,
directamente ou (se tal tiver sido especificado) através de
derivados, em investimentos correspondentes a moeda,
titulo, pais, regido ou industria aplicaveis indicados no
objectivo de investimento ou na politica de investimento.

Se a politica de investimento de um Fundo estiver
relacionada com investimentos em empresas de um pais ou
regido especificos, essa referéncia significa (na auséncia de
qualquer outra especificagdo) investimentos em empresas
constituidas, sedeadas, cotadas ou exercendo as suas
actividades principais nesse pais ou regido.

indices de Referéncia

Se a politica de investimento de um Fundo incluir um indice
de referéncia, este foi escolhido pelas seguintes razdes:

(A) no que respeita ao indice de referéncia comparador, o
indice de referéncia foi seleccionado porque representa
uma comparacdo adequada para efeitos de
desempenho;

(B) no que respeita a um indice de referéncia-alvo que é
um indice financeiro, o indice de referéncia foi
seleccionado porque é representativo dos tipos de
participa¢8es nos quais o Fundo provavelmente
investira, sendo, desta forma, um alvo adequado em
relacdo ao retorno que o Fundo pretende fornecer;

(C) no que respeita a um indice de referéncia-alvo que ndo
é um indice financeiro, o indice de referéncia foi
seleccionado porque o retorno-alvo do Fundo consiste
em igualar ou ultrapassar o retorno desse indice de
referéncia, conforme indicado no objectivo de
investimento. O Fundo também pode apresentar um
indice de referéncia comparador se o gestor de
investimentos acreditar que o mesmo representa uma
comparac¢do adequada para efeitos de desempenho;
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(D) no que respeita a um indice de referéncia restritivo, o
indice de referéncia foi seleccionado porque o gestor
esta condicionado pelo valor, pelo preco ou pelos
componentes desse indice de referéncia, conforme
indicado no objectivo de investimento.

Utilizacado de derivados

Cada Fundo pode utilizar derivados, longos e curtos, com o
objectivo de obter ganhos de investimento, reduzir o risco
(incluindo a gestdo de riscos de taxas de juro e cambiais) ou
gerir o Fundo de modo mais eficiente, em conformidade
com a sua politica de investimento e perfil de risco
especifico, conforme divulgado abaixo. Esses derivados
incluem, entre outros, opg¢des transaccionadas em mercado
de balco e/ou em bolsa, futuros (incluindo contratos de
futuros cambiais), op¢des sobre futuros, warrants, swaps
(incluindo swaps de retorno total, swaps de carteira, swaps
cambiais, swaps de taxa de juro, credit default swaps e
indices de credit default swaps), contratos por diferencas,
contratos a prazo (incluindo contratos cambiais a prazo),
credit linked notes e/ou uma combinagdo das hipdteses
acima mencionadas. Uma parte significativa das posi¢des
longas de cada Fundo sera suficientemente liquida para
cobrir sempre as obriga¢des do Fundo resultantes das suas
posic¢des curtas.

Nivel de alavancagem esperado:

- Fundos que quantificam a exposicdo global através de
uma abordagem Value-at-Risk (VaR) divulgam o seu
nivel de alavancagem esperado.

- O nivel de alavancagem esperado é um indicador e ndo
um limite regulamentar. Os niveis de alavancagem do
Fundo poderdo ser superiores ao esperado desde que o
Fundo permaneca de acordo com o seu perfil de risco e
cumpra o seu limite VaR.

- Orrelatério anual ira fornecer o nivel de alavancagem
real durante o periodo passado e explicacdes adicionais
sobre este valor.

- O nivel de alavancagem é uma medida (i) da utilizagdo
de derivados e (ii) do reinvestimento de garantias no
que respeita a transac¢des de gestdo eficiente da
carteira. Ndo tem em consideracdo outros activos fisicos
directamente detidos na carteira dos Fundos relevantes.
Também ndo representa o nivel de potenciais perdas de
capital que um Fundo podera incorrer.

O nivel de alavancagem é calculado como (i) a soma dos
nocionais de todos os contratos financeiros derivados
celebrados pelo Fundo, expressa como uma
percentagem do Valor Patrimonial Liquido do Fundo e
(i) qualquer alavancagem adicional gerada pelo
reinvestimento da garantia no que respeita a
transacc¢des de gestdo eficiente da carteira.

Esta metodologia ndo:

- faz distingdo entre instrumentos financeiros
derivados que sdo utilizados para fins de
investimento ou de cobertura. Consequentemente,
as estratégias cujo objectivo consiste em reduzir o
risco contribuirdo para o aumento do nivel de
alavancagem do Fundo.



- possibilita a compensac¢ado de posi¢des em
derivados. Consequentemente, os roll overs de
derivados e as estratégias que se apoiam numa
combinacgdo de posic¢des longas e curtas poderao
contribuir para um grande aumento do nivel de
alavancagem, ao passo que ndo aumentam ou
originam apenas um aumento moderado do risco
total do Fundo;

- toma em consideragdo a volatilidade de activos
derivados subjacentes, nem faz distin¢do entre
activos de longo e de curto prazo.
Consequentemente, um Fundo que apresente um
nivel elevado de alavancagem ndo tem
necessariamente um risco superior ao de um Fundo
gue apresente um nivel baixo de alavancagem.

Os detalhes relativos a cada Fundo sdo apresentados a
seguir. Os Fundos com um asterisco (*) a seguir ao nome
ndo estdo disponiveis para subscri¢do na altura da emissdo
deste Prospecto. O lancamento desses Fundos tera lugar se
e quando os Administradores o entenderem, altura em que
o Prospecto sera alterado em conformidade.

Cada Fundo, salvo especificagdo em contrario no Anexo III,
podera investir até 5% numa base liquida em obrigacdes
convertiveis contingentes. Para mais informacgdes sobre os
riscos associados ao investimento nestes Fundos, consulte o
Anexo II, "Riscos do Investimento".

As palavras e expressdes definidas no Prospecto terdo,
excepto se |hes for atribuida outra definicdo neste Anexo
(na descricao especifica de cada Fundo), o mesmo
significado que lhes foi atribuido quando utilizadas neste
Anexo.
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Grupo 1 - Fundos Geridos Externamente

Schroder GAIA BlueTrend

Objectivo de Investimento

O Fundo tem como objectivo proporcionar crescimento do
capital através do investimento em mercados de titulos de
taxa fixa e variadvel, ac¢des e titulos relacionados com
ac¢des, moedas e matérias-primas a nivel mundial.

Politica de Investimento

O Gestor de Investimentos implementou um sistema
informatico computorizado que, através de uma analise
quantitativa, identifica padrdes de tendéncias e pregos para
determinar negociaces que sdo entdo colocadas. O Gestor
de Investimentos procura explorar oportunidades quando
os precos apresentam tendéncias de subida ou descida
persistentes e identificaveis.

O Fundo investe directamente (através de participa¢des
fisicas) e/ou indirectamente (através de derivados) em
mercados de titulos de taxa fixa e variavel, ac¢des e titulos
relacionados com ac¢des e matérias-primas a nivel mundial,
bem como em Fundos de Investimento que investem nesses
instrumentos.

Os investimentos em matérias-primas sdo efectuados
indirectamente utilizando i) derivados (incluindo swaps de
retorno total) cujos activos subjacentes consistem de indices
de matérias-primas diversificados elegiveis e outros activos
subjacentes elegiveis e/ou ii) valores mobiliarios elegiveis
que ndo incluem um instrumento derivado. O Fundo ndo ira
adquirir matérias-primas fisicas directamente, nem ira
investir directamente em qualquer derivado que tenha
matérias-primas fisicas como um activo subjacente.

A exposicdo do Fundo a qualquer matéria-prima Unica ndo
ira exceder 20% dos activos do Fundo (ou 35% no caso de
uma matéria-prima em condi¢des de mercado excepcionais,
conforme possa ser o caso quando uma determinada
matéria-prima for, no conjunto, excessivamente dominante
num indice de matérias-primas diversificado). A exposicado
global do Fundo a qualquer matéria-prima Unica (quando
calculada numa base liquida) sera longa ou curta.

O Fundo utiliza derivados extensivamente (incluindo swaps
de retorno total e contratos por diferengas), através de
posi¢des longas e curtas, com o objectivo de obter ganhos
de investimento, reduzir o risco (incluindo a gestdo dos
riscos de taxas de juro e cambial) ou gerir o Fundo de modo
mais eficiente. Caso o Fundo utilize swaps de retorno total e

Caracteristicas do Fundo

contratos por diferencas, o activo subjacente consiste em
instrumentos e indices nos quais o Fundo podera de outra
forma investir directamente de acordo com o respectivo
Objectivo e Politica de Investimento. Em particular, podem
ser utilizados swaps de retorno total e contratos por
diferencas para obter exposicao longa e curta a ac¢des e
titulos relacionados com ac¢des e indices de matérias-
-primas. A exposicdo bruta a swaps de retorno total e
contratos por diferencas ndo ira ultrapassar 200% e devera
manter-se no intervalo de 10% a 150% do Valor Patrimonial
Liquido. Em determinadas circunstancias, esta propor¢ao
podera ser superior. O Fundo podera assumir posicdes
curtas sintéticas e longas liquidas ou curtas liquidas
aquando da combinagdo de posi¢des longas e curtas.

O Fundo podera investir em instrumentos do mercado
monetario e deter numerario. O Fundo podera
excepcionalmente deter até 100% dos respectivos activos
em numerario.

O Fundo podera investir até 10% dos seus activos em
Fundos de Investimento do tipo aberto.

O Fundo podera estar limitado em termos de capacidade e,
consequentemente, o Fundo ou algumas das suas Classes
de AccBes poderdo ser fechados a novas subscri¢cdes ou
trocas para o Fundo ou Classe de Ac¢des, conforme descrito
na secgao 2.3.

Exposi¢cao Global ao Risco

O Fundo emprega a abordagem Value-at-Risk (VaR) absoluta
para avaliar o seu risco de mercado.

Nivel de Alavancagem Esperado
3.500% dos activos liquidos totais

Com o objectivo de implementar a sua estratégia de
investimento, o Fundo ird basear-se intensivamente em
instrumentos financeiros derivados que irdo gerar um nivel
elevado de alavancagem.

Quando surgirem no mercado oportunidades, o nivel de
alavancagem do Fundo podera ser significativamente
superior, ja que o Fundo se baseia em instrumentos que
requerem um nivel substancial de alavancagem bruta para
gerar uma quantidade de risco limitada, como contratos de
taxa de juro de curto prazo.

Moeda do Fundo usD

Gestor de Investimentos

Systematica Investments Limited

A Systematica Investments Limited é uma sociedade anénima de Jersey, estabelecida ao abrigo da Lei
das Sociedades (Jersey) de 1991, e foi constituida a 21 de Outubro de 2014. A Systematica Investments
Limited actua como sécio comanditado da Systematica Investments LP, uma sociedade em comandita
de Guernsey estabelecida, ao abrigo da Lei de Sociedades em Comandita (Guernsey) de 1995, a 5 de
Novembro de 2014. A Systematica Investments Limited, na qualidade de sécio comanditado da
Systematica Investments LP, é regulada pela Jersey Financial Services Commission (Comissdo de
Servigos Financeiros de Jersey) ao abrigo da Lei de Servigos Financeiros (Jersey) de 1998.
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Subgestor de Investimentos Poderd encontrar uma lista actualizada dos Subgestores de Investimento nomeados no sitio Web
www.schroders.com/gaiabluetrend. Esta lista também serd publicada nos relatérios anuais e
semestrais da Sociedade.

Hora Limite de Negocia¢do' 13h00, hora do Luxemburgo, trés Dias Uteis antes de um Dia de Negociacdo

Frequéncia de Negocia¢do/Dia de Semanalmente, todas as quartas-feiras ou no Dia Util sequinte se a quarta-feira ndo for Dia Util T e no
Negociagao Ultimo Dia Util de um més

Dia de Calculo Todos os Dias Uteis. O Valor Patrimonial Liquido por Ac¢do é calculado para o Dia Util anterior.

Disponibilidade do Valor Patrimonial O Valor Patrimonial Liquido por Accdo estara disponivel em cada Dia de Calculo. Chama-se a atencdo

Liquido por Acgdo dos Accionistas para o facto de que o tratamento de pedidos de subscri¢do, resgate e troca se
baseara apenas no Valor Patrimonial Liquido por Ac¢do calculado para Dias de Negociagdo. O Valor
Patrimonial Liquido por Ac¢do calculado para Dias de ndo Negociagdo é disponibilizado apenas para
fins de reporte e comissdes.

Periodo de Liquidacdo das Receitas de  Num prazo de trés Dias Uteis a partir do Dia de Negociacdo relevante
Subscricdo e de Resgate 2

Consideragdes Especificas Relativas ao O Fundo utiliza alavancagem suficiente através de instrumentos financeiros derivados, que iréo

Risco 3 ampliar ganhos e perdas sobre os seus investimentos e resultar em flutua¢gdes maiores do respectivo
Valor Patrimonial Liquido. Esta situagdo aumenta significativamente o risco do Fundo
comparativamente a um fundo sem alavancagem. A alavancagem ocorre quando a exposi¢ao
econdmica global do Fundo excede o respectivo montante de activos investido.

A exposicdo longa e curta obtida através de swaps de retorno total indexados a indices e a obrigacdes
podera aumentar a exposicdo a riscos relacionados com o crédito.

O Fundo podera investir em titulos relacionados com matérias-primas incluindo, entre outros, futuros
de matérias-primas e fundos de matérias-primas transaccionados em bolsa. Os titulos relacionados
com matérias-primas sdo altamente volateis. Os mercados de matérias-primas sdo influenciados por,
entre outros factores, relagdes de oferta em procura em constante mutacdo, condi¢des atmosféricas,
programas e politicas governamentais, agricolas, comercias e de negécios concebidos para
influenciar os precos de matérias-primas, eventos politicos e econémicos mundiais e altera¢cdes nas
taxas de juro. Em particular, posi¢des de futuros de matérias-primas poderao ser iliquidas porque
determinadas bolsas de matérias-primas limitam as flutuacdes relativamente a determinados precos
de contratos de futuros durante um Unico dia através de regulamentos referidos como "limites de
flutuagdo de pregos didrios" ou "limites diarios". Ao abrigo desses limites diarios, durante um Unico
dia de negociagdo ndo serdo executadas quaisquer negociagdes a precos superiores a esses limites
diarios. Quando o preco de um contrato relativo a um futuro especifico subir ou descer num
montante igual ao limite diario, as posi¢des no futuro ndo podem ser assumidas ou liquidadas,
excepto se os negociadores estiveram dispostos a realizar negocia¢fes ao ou respeitando o limite.

O Gestor de Investimentos ird utilizar determinadas estratégias de investimento quantitativas, que
estdo sujeitas a uma diversidade de riscos incluindo, entre outros, a dependéncia de tecnologia
exclusiva ou licenciada, e correspondentemente a sujeicdo a, ou a falha dessas tecnologias ou
estratégias podera ter um efeito mais substancial na capacidade do Gestor de Investimentos de
cumprir os objectivos do Fundo em comparacéo a fundos que nédo estdo tdo dependentes dessas
tecnologias ou estratégias.

Perfil do Investidor Tipico O Fundo poderd estar indicado para Investidores mais preocupados em maximizar os retornos a
longo prazo do que em minimizar possiveis perdas a curto prazo. O Fundo ndo se destina a
Investidores de retalho; destina-se a Investidores sofisticados. Um Investidor sofisticado significa um
Investidor que:

a) compreende a estratégia, caracteristicas e riscos do Fundo de forma a tomar uma decisdo de
investimento informada; e

b) tem conhecimento de, e experiéncia de investimento em, produtos financeiros que utilizam
derivados complexos e/ou estratégias de derivados (como este Fundo) e dos mercados financeiros
a nivel geral.

Comissdo de Desempenho 20% (15% para a classe E) (o multiplicador) do desempenho superior absoluto relativamente ao
principio do nivel mais alto (High Water Mark), segundo a metodologia descrita na secgdo 3.2(B).

Consideragdes sobre Custos O Fundo utilizara estratégias que envolvem a negociagdo frequente de titulos. Uma vez que as
Especificos comissdes e os custos de corretagem sdo pagaveis por transacgao, um Fundo podera incorrer em
mais custos face a um fundo que transacciona com menor frequéncia.

1 Normalmente, as instrugdes aceites pela Sociedade Gestora apés a Hora Limite de Negociagdo para um Dia de Negociagdo serdo executadas no Dia de Negociagdo seguinte,
salvo renuncia por parte da Sociedade Gestora e desde que os Accionistas sejam tratados equitativamente.

2 No caso de pedidos através de Distribuidores, poderdo aplicar-se diferentes procedimentos de subscrigdo e resgate.
3 Para mais informagdes sobre os riscos associados ao investimento neste Fundo, consulte o Anexo II, "Riscos de Investimento".
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Caracteristicas das Classes de Acgdes

Classes de Accdes Subscricao Inicial Minima Subscri¢cao Adicional Participa¢cdao Minima Comissao Inicial 4
Minima

A 10.000 USD 5.000 USD 10.000 USD Até 3%

C 10.000 USD 5.000 USD 100.000 USD Até 1%

C1 100.000 USD 5.000 USD 10.000 USD Até 1%

E 10.000 USD 5.000 USD 10.000 USD Até 1%

I 5.000.000 USD 2.500.000 USD 5.000.000 USD Nenhuma

N 10.000 USD 5.000 USD 10.000 USD Nenhuma
Comissao de Gestao de Investi- Comissao de Distribuigcao® Comissao de Desempenho
mentos®

A 2,00% Nenhuma Sim

C 25% Nenhuma Sim

cl 25% Nenhuma Sim

E 1,00% Nenhuma Sim

I Nenhuma Nenhuma Nenhuma

N 1,00% Nenhuma Sim

O encargo de cobertura da classe de ac¢des até 0,03% sera suportado por Classes de Ac¢des com cobertura cambial.

4 As percentagens sdo apresentadas com base no montante total da subscricdo, que representa 3,09278% para Ac¢des A e 1,0101% para Acgdes C, C1 e E, do Valor Patrimonial
Liquido por Acgéo.
5 As percentagens sdo apresentadas com base no Valor Patrimonial Liquido do Fundo ou no Valor Patrimonial Liquido por Ac¢do, conforme for mais adequado.
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Schroder GAIA Contour Tech Equity

Objectivo de Investimento

O Fundo tem como objectivo proporcionar crescimento de
capital investindo em acc¢des e titulos relacionados com
ac¢des a nivel mundial, incluindo de mercados emergentes.

Politica de Investimento

O Fundo tem como objectivo proporcionar crescimento de
capital investindo em posi¢des longas e curtas em ac¢des e
titulos relacionados com ac¢8es de empresas dos, ou
relacionadas com os, sectores da tecnologia, meios de
comunicagdo social e telecomunica¢des. O Fundo podera
também investir noutras ac¢8es e titulos relacionados com
accles.

Os investimentos serdo efectuados directamente (através de
participacdes fisicas) e/ou indirectamente através de
derivados. O Fundo podera utilizar derivados (incluindo
swaps de retorno total e contratos por diferencas), a longo e
curto prazo, com o objectivo de obter ganhos de
investimento, reduzir o risco (incluindo gestdo do risco
cambial) ou gerir o Fundo de modo mais eficiente. O Fundo
tem flexibilidade para assumir o risco cambial associado aos
investimentos do Fundo. Caso o Fundo utilize swaps de
retorno total, o activo subjacente consistird em
instrumentos e indices nos quais o Fundo podera investir
directamente de acordo com o respectivo Objectivo e
Politica de Investimento. Em particular, podem ser utilizados
swaps de retorno total e contratos por diferencas para obter
exposicao longa e curta a acgdes e titulos relacionados com
acgles. A exposicdo bruta a swaps de retorno total e
contratos por diferencas ndo ira ultrapassar 325% e devera
manter-se no intervalo de 125% a 275% do Valor Patrimonial

Caracteristicas do Fundo

Liquido. Em determinadas circunstancias, esta propor¢ao
podera ser superior. O Fundo podera assumir posi¢des
longas liquidas ou curtas liquidas aquando da combinacdo
de posi¢des longas e curtas.

O Fundo podera investir em instrumentos do mercado
monetario e deter numerario. O Fundo poder3, a titulo
excepcional, deter até 100% dos seus activos em numerario.
O Fundo podera investir até 10% dos seus activos em
Fundos de Investimento do tipo aberto.

Uma vez que o Fundo ndo esta limitado a indices, é gerido
sem referéncia a um indice.

O Fundo podera estar limitado em termos de capacidade e,
consequentemente, o Fundo ou algumas das suas Classes
de Acgdes poderao ser fechados a novas subscri¢des ou
trocas para o Fundo ou Classe de Ac¢8es, conforme descrito
na secgao 2.3.

Exposicdo Global ao Risco

O Fundo emprega a abordagem Value-at-Risk (VaR) absoluta
para avaliar o seu risco de mercado.

Nivel de Alavancagem Esperado

450% dos activos liquidos totais.

O nivel de alavancagem podera ser mais elevado quando a
volatilidade diminui substancialmente, quando se prevéem
mercados em baixa ou quando surgem determinadas
oportunidades no mercado.

Moeda do Fundo usD

Gestor de Investimentos

Contour Asset Management, LLC

A Contour Asset Management, LLC é uma sociedade estabelecida em Nova Iorque, EUA, e foi
constituida a 9 de Julho de 2010. E regulada pela Securities and Exchange Commission (Comiss&o de
Valores Mobilidrios) (EUA) ao abrigo da Investment Advisers Act (Lei de Consultores de Investimento)
dos Estados Unidos de 1940.

Hora Limite de Negocia¢do'

13h00, hora do Luxemburgo, trés Dias Uteis antes de um Dia de Negociacio

Frequéncia de Negociagdo/Dia de
Negociacao

Semanalmente, todas as quartas-feiras ou no Dia Util seguinte se uma quarta-feira ndo for um Dia
Util" e no ultimo Dia Util de um més

Dia de Célculo

Todos os Dias Uteis. O Valor Patrimonial Liquido por Acgdo é calculado para o Dia Util anterior.

Disponibilidade do Valor Patrimonial
Liquido por Accdo

O Valor Patrimonial Liquido por Accdo estara disponivel em cada Dia de Calculo. Chama-se a atencao
dos Accionistas para o facto de que o tratamento de pedidos de subscri¢do, resgate e troca se
baseara apenas no Valor Patrimonial Liquido por Ac¢do calculado para Dias de Negociagdo. O Valor
Patrimonial Liquido por Acgdo calculado para Dias de ndo Negociacdo é disponibilizado apenas para
fins de reporte e comissdes.

Periodo de Liquidagdo das Receitas de
Subscricdo e de Resgate 2

Num prazo de trés Dias Uteis a partir do Dia de Negociacdo relevante

Considerag@es Especificas Relativas ao
Risco 3

A utilizacdo de instrumentos financeiros derivados para fins de investimento podera aumentar a
volatilidade da cota¢do das Ac¢des, o que poderd resultar em perdas maiores para o Investidor.

A exposicdo longa e curta obtida através de swaps de retorno total indexados a ac¢des podera
aumentar a exposic¢ao a riscos relacionados com accdes.

1 Normalmente, as instrugdes aceites pela Sociedade Gestora apés a Hora Limite de Negociagdo para um Dia de Negociagdo serdo executadas no Dia de Negociagdo seguinte,
salvo renuncia por parte da Sociedade Gestora e desde que os Accionistas sejam tratados equitativamente.

2 No caso de pedidos através de Distribuidores, poderdo aplicar-se diferentes procedimentos de subscrigdo e resgate.
3 Para mais informagdes sobre os riscos associados ao investimento neste Fundo, consulte o Anexo II, "Riscos de Investimento".
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O Fundo podera assumir posicdes significativas em empresas que poderdo estar concentradas num
Unico sector ef/ou regido geografica. Isto podera resultar em alteragdes significativas no valor do
Fundo, subidas ou descidas, num breve periodo de tempo, o que podera afectar adversamente o
desempenho do Fundo.

Perfil do Investidor Tipico O Fundo poder3 estar indicado para Investidores mais preocupados em maximizar os retornos a
longo prazo do que em minimizar possiveis perdas a curto prazo.

Comissdo de Desempenho 20% (o multiplicador) do desempenho superior absoluto, sujeito ao principio do nivel mais alto (High
Water Mark), segundo a metodologia descrita na secgdo 3.2(B).

Caracteristicas das Classes de Acgdes

Classes de Accdes Subscricao Inicial Minima Subscri¢cdo Adicional Participacdao Minima Comissao Inicial 4
Minima

A 10.000 USD 5.000 USD 10.000 USD Até 3%

Al 10.000 USD 5.000 USD 10.000 USD Até 2%

C 10.000 USD 5.000 USD 10.000 USD Até 1%

1 10.000 USD 5.000 USD 10.000 USD Até 1%

E 10.000 USD 5.000 USD 10.000 USD Até 1%

I 5.000.000 USD 2.500.000 USD 5.000.000 USD Nenhuma
Comissao de Gestao de Investi- Comissao de Distribuigao® Comissao de Desempenho
mentos®

A 2,00% Nenhuma Sim

Al 2,00% 0,50% Sim

C 1,25% Nenhuma Sim

c1 1,25% Nenhuma Sim

E 1,00% Nenhuma Sim

I Nenhuma Nenhuma Nenhuma

O encargo de cobertura da classe de ac¢des até 0,03% sera suportado por Classes de Ac¢des com cobertura cambial.

4 As percentagens sdo apresentadas com base no montante total da subscricdo, que representa 3,09278% para Ac¢des A, 2,04081% para Acgdes A1 e 1,0101% para Acgdes C, C1 e E,
do Valor Patrimonial Liquido por Acgdo.

5 As percentagens sdo apresentadas com base no Valor Patrimonial Liquido do Fundo ou no Valor Patrimonial Liquido por Ac¢do, conforme for mais adequado.
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Schroder GAIA Egerton Equity

Objectivo de Investimento

O Fundo tem como objectivo proporcionar valoriza¢do do
capital através do investimento em acg¢des e em titulos
relacionados com ac¢des a nivel mundial, incluindo
mercados emergentes.

Politica de Investimento

O Fundo, através de posicdes longas e curtas, investe em
accdes e titulos relacionados com acgdes, titulos de taxa fixa
e variavel e Fundos de Investimento que investem nesses
instrumentos.

Os investimentos podem ser realizados directamente
(através de participacdes fisicas) e/ou indirectamente
(através de derivados). O Fundo podera utilizar derivados
(incluindo swaps de retorno total e contratos por
diferencgas), a longo e curto prazo, com o objectivo de obter
ganhos de investimento, reduzir o risco ou gerir o Fundo de
modo mais eficiente. O Fundo ird normalmente assumir
posic¢des curtas liquidas aquando da combinagdo de
posicdes longas e curtas. Caso o Fundo utilize swaps de
retorno total e contratos por diferencas, o activo subjacente
consistira em instrumentos nos quais o Fundo podera
investir de acordo com o respectivo Objectivo e Politica de
Investimento. Em particular, podem ser utilizados swaps de
retorno total e contratos por diferencas para obter
exposicao longa e curta ou para cobrir a exposi¢do a acgdes
e titulos relacionados com ac¢8es. A exposic¢do bruta a
swaps de retorno total e contratos por diferencas ndo ira

Caracteristicas do Fundo

ultrapassar 250% e deverd manter-se no intervalo de 20% a
100% do Valor Patrimonial Liquido. Em determinadas
circunstancias, esta proporcdo podera ser superior.

O Fundo podera investir em instrumentos do mercado
monetario e deter numerario. O Fundo podera
excepcionalmente deter até 100% dos seus activos em
numerario. O Fundo podera investir até 10% dos seus
activos em Fundos de Investimento do tipo aberto.

Uma vez que o Fundo ndo é constrangido por indices, é
gerido sem referéncia a um indice.

O Fundo pode estar sujeito a restricdes de capacidade e, por
conseguinte, o Fundo ou algumas das suas Classes de
AccBes podem ser fechados a novas subscri¢des ou trocas
para o Fundo ou Classe de Ac¢des, conforme descrito na
seccdo 2.3.

Exposicado Global ao Risco

O Fundo emprega a abordagem Value-at-Risk (VaR) absoluta
para avaliar o seu risco de mercado.

Nivel de Alavancagem Esperado
150% dos activos liquidos totais
O nivel de alavancagem podera ser mais elevado quando a

volatilidade diminuir substancialmente ou quando se
preverem mercados em baixa.

Moeda do Fundo EUR

Gestor de Investimentos Egerton Capital (UK) LLP

A Egerton Capital (UK) LLP é uma sociedade de responsabilidade limitada inglesa estabelecida no
Reino Unido, tendo sido constituida a 18 de Fevereiro de 2013. Esta autorizada e regulada pela
Financial Services Authority (Autoridade de Servigos Financeiros) do Reino Unido.

Subgestor de Investimentos Egerton Capital (US), LP

A Egerton Capital (US), LP é uma sociedade em comandita simples situada em Delaware (EUA). Foi
registada junto da U.S. Securities and Exchange Commission como consultor de investimentos, em
conformidade com a Lei de Consultores de Investimentos de 1940 (EUA), desde 23 de Agosto de 2018.

Hora Limite de Negociacdo'

13h00, hora do Luxemburgo, trés Dias Uteis antes de um Dia de Negociacdo

Frequéncia de Negociagdo/Dia de
Negociacao

Semanalmente, todas as quartas-feiras ou no Dia Util seguinte se uma quarta-feira ndo for um Dia
Util" e no ultimo Dia Util de um més

Dia de Cdlculo

Todos os Dias Uteis. O Valor Patrimonial Liquido por Accdo é calculado para o Dia Util anterior.

Disponibilizagdo do Valor Patrimonial O Valor Patrimonial Liquido por Accao estara disponivel todos os Dias de Calculo. Chama-se a aten¢do

Liquido por Accdo

dos Accionistas para o facto de que o tratamento de pedidos de subscricdo, resgate e troca se

baseara apenas no Valor Patrimonial Liquido por Ac¢do calculado para Dias de Negociagdo. O Valor
Patrimonial Liquido por Acgéo calculado para Dias de ndo Negociacdo é disponibilizado apenas para
fins de elaboracdo de relatérios e calculo de comissdes.

Periodo de Liquidagdo das Receitas de Num prazo de trés Dias Uteis a partir do Dia de Negociacio relevante

Subscricdo e de Resgate?

1 Normalmente, as instrucdes aceites pela Sociedade Gestora ap6s a Hora Limite de Negociacdo para um Dia de Negociacdo serdo executadas no Dia de Negociagdo seguinte,
salvo renuncia por parte da Sociedade Gestora e desde que os Accionistas sejam tratados equitativamente.
2 No caso de pedidos através de Distribuidores, poderdo aplicar-se diferentes procedimentos de subscri¢do e resgate.
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Consideragdes Especificas Relativas ao A utilizacdo de instrumentos financeiros derivados para fins de investimento poderd aumentar a
Risco 3 volatilidade da cotacdo das AcgBes, o que podera resultar em perdas maiores para o Investidor.

A exposicdo longa e curta obtida através de swaps de retorno total indexados a ac¢des podera
aumentar a exposicdo a riscos relacionados com acgdes.

Perfil do Investidor Tipico O Fundo podera estar indicado para Investidores mais preocupados em maximizar os retornos a
longo prazo do que em minimizar possiveis perdas a curto prazo.

Comissdo de Desempenho 20% (o multiplicador) do desempenho superior ao da EONIA + 1,00% (a Hurdle), sujeito ao principio
do nivel mais alto (High Water Mark), conforme a metodologia na Secgdo 3.2(A).

Caracteristicas das Classes de Acgdes

Classes de Acgoes Subscricao Inicial Minima Subscri¢cao Adicional Participagcdao Minima Comissao Inicial 4
Minima

A 10.000 EUR 5.000 EUR 10.000 EUR Até 3%

Al 10.000 EUR 5.000 EUR 10.000 EUR Até 2%

C 10.000 EUR 5.000 EUR 10.000 EUR Até 1%

c1 10.000 EUR 5.000 EUR 10.000 EUR Até 1%

E® 10.000 EUR 5.000 EUR 10.000 EUR Até 1%

I 5.000.000 EUR 2.500.000 EUR 5.000.000 EUR Nenhuma

X 100.000.000 USD 2.500.000 USD 100.000.000 USD Nenhuma
Comissao de Gestao de Investi- Comissao de Distribuicaos Comissao de Desempenho
mentos ®

A 2,00% Nenhuma Sim

Al 2,00% 0,50% Sim

C 1,25% Nenhuma Sim

al 1,25% Nenhuma Sim

E® 1,25% Nenhuma Sim

I Nenhuma Nenhuma Nenhuma

X Até 1,25% Nenhuma Sim

O encargo de cobertura da classe de ac¢des até 0,03% serd suportado por Classes de Ac¢cdes com cobertura cambial.

O Fundo pagara custos de investimento e pesquisa a uma Conta de Pagamento de Pesquisa.

3 Para mais informagdes sobre os riscos associados ao investimento neste Fundo, consulte o Anexo II, "Riscos de Investimento".
4 As percentagens sdo apresentadas com base no montante total da subscri¢do, que representa 3,09278% para Acgdes A, 2,04081% para Acgdes A1 e 1,0101% para Acgbes C, C1 e E,
do Valor Patrimonial Liquido por Acgéo.

6 Esta Classe de AcgBes néo é disponibilizada pela rede global de distribuidores da Schroders. Para quaisquer questdes a este respeito, informe-se junto da Sociedade Gestora.
5 As percentagens sdo apresentadas com base no Valor Patrimonial Liquido do Fundo ou no Valor Patrimonial Liquido por Ac¢do, conforme for mais adequado.
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Schroder GAIA Nuveen US Equity Long Short*

Objectivo de Investimento

O Fundo visa proporcionar valorizagdo do capital através do
investimento em acgdes e titulos relacionados com acgdes
de empresas dos EUA.

Politica de Investimento

O Fundo é gerido activamente e podera assumir exposicdes
longas e curtas em acg¢des e titulos relacionados com ac¢des
de empresas dos EUA.

O Fundo investe directamente (através de participacdes
fisicas) e/ou indirectamente (através de derivados).

O indice de referéncia restritivo do Fundo é o Russell 1000
Index, uma vez que pelo menos 90% das posi¢Oes longas e
curtas do Fundo estardo em empresas incluidas nesse
indice.

O Fundo podera utilizar derivados (incluindo swaps de
retorno total e contratos por diferencas), através de
posicBes longas e curtas, com o objectivo de obter ganhos
de investimento, reduzir o risco ou gerir o Fundo de modo
mais eficiente. Caso o Fundo utilize swaps de retorno total e
contratos por diferencas, o subjacente consiste em
instrumentos nos quais o Fundo podera investir de acordo
com o respectivo Objectivo e Politica de Investimento. Em
particular, podem ser utilizados "swaps" de retorno total e
contratos por diferencas para obter exposicdo longa e curta
ou para cobrir a exposi¢do a ac¢des e titulos relacionados
com acgdes. A exposicdo bruta a "swaps" de retorno total e
contratos por diferencgas ndo ira ultrapassar 300% e devera
manter-se no intervalo de 50% a 200% do Valor Patrimonial
Liquido. Em determinadas circunstancias, esta propor¢ao
podera ser superior.

O Fundo podera investir em instrumentos do mercado
monetario e deter numerario. O Fundo podera
excepcionalmente deter até 100% dos seus activos em
numerario.

Caracteristicas do Fundo

O Fundo assumira posic8es longas liquidas aquando da
combinagdo de posi¢des longas e curtas.

O Fundo pode estar substancialmente sobreponderado ou
subponderado face a titulos e sectores incluidos no Russell
1000 Index.

O Fundo podera investir até 10% dos seus activos em
Fundos de Investimento do tipo aberto.

O Fundo podera estar limitado em termos de capacidade e,
consequentemente, o Fundo ou algumas das suas Classes
de Acgdes poderdo ser fechados a novas subscri¢des ou
trocas para o Fundo ou Classe de Ac¢8es, conforme descrito
na sec¢do 2.3.

Exposi¢cado Global ao Risco

O Fundo emprega a abordagem Value-at-Risk (VaR) relativa
para avaliar o seu risco de mercado.

Nivel de Alavancagem Esperado
275% dos activos liquidos totais

O nivel de alavancagem podera ser mais elevado quando a
volatilidade diminuir substancialmente ou quando se
preverem mercados em baixa.

VaR de Referéncia

70% do Russell 1000 (Total Return) Index e 30% da BBA
LIBOR USD 3 Month Act 360. O Russell 1000 (Total Return)
Index é um indice ponderado de capitalizacdo de mercado
ajustado a livre flutuacdo concebido para medir o
desempenho no mercado accionista de ac¢8es de grande
capitalizagdo nos EUA.

Moeda do Fundo usD

Gestor de Investimentos Nuveen Asset Management

A Nuveen Asset Management, LLC € uma empresa constituida em Delaware, EUA, e foi formada a 5
de Outubro de 2010. E regulada pela Securities and Exchange Commission (EUA) de acordo com a Lei
de Consultores de Investimentos de 1940 (EUA).

Hora Limite de Negociagdo'

13h00, hora do Luxemburgo, em qualquer Dia de Negociagdo

Frequéncia de Negociagdo/Dia de Diéria
Negociagao

Dia de Célculo

Todos os Dias Uteis. O Valor Patrimonial Liquido por Accdo é calculado para o Dia Util anterior.

Disponibilidade do Valor Patrimonial
Liquido por Acgdo

O Valor Patrimonial Liquido por Acgdo estara disponivel em cada Dia de Calculo.

Periodo de Liquidagdo da Subscricio e Num prazo de trés Dias Uteis a partir do Dia de Negociacio relevante

das Receitas de Resgate?

Consideragdes sobre Riscos
Especificos 3

A utilizacdo de instrumentos financeiros derivados para fins de investimento poderd aumentar a
volatilidade da cotacdo das AcgBes, o que podera resultar em perdas maiores para o Investidor.

1 Normalmente, as instrugdes aceites pela Sociedade Gestora apés a Hora Limite de Negociagdo para um Dia de Negociagdo serdo executadas no Dia de Negociagdo seguinte,
salvo renuncia por parte da Sociedade Gestora e desde que os Accionistas sejam tratados equitativamente.

2 No caso de pedidos através de Distribuidores, poderdo aplicar-se diferentes procedimentos de subscrigdo e resgate.
3 Para mais informagdes sobre os riscos associados ao investimento neste Fundo, consulte o Anexo II, "Riscos do Investimento".

65



A exposicdo longa e curta obtida através de "swaps" de retorno total indexados a ac¢des podera
aumentar a exposicao a riscos relacionados com acgdes.

Perfil do Investidor Tipico O Fundo poder3 estar indicado para Investidores mais preocupados em maximizar os retornos a
longo prazo do que em minimizar possiveis perdas a curto prazo.

Comissdo de Desempenho Nenhuma

indice de Referéncia Comparador O desempenho do Fundo deve ser comparado face a 70% do Russell 1000 (Total Return) Index e 30%

da BBA LIBOR USD 3 Month Act 360.

Caracteristicas das Classes de Acgdes

Classes de Acgoes Subscricao Inicial Minima Subscricdo Adicional Participagcao Minima Comissao Inicial 4
Minima

A 1.000 USD 1.000 USD 1.000 USD Até 3%

C 1.000 USD 1.000 USD 1.000 USD Até 1%

al 1.000 USD 1.000 USD 1.000 USD Até 1%

E 1.000 USD 1.000 USD 1.000 USD Até 1%

I 5.000.000 USD 2.500.000 USD 5.000.000 USD Nenhuma
Comissao de Gestao de Investi- Comissao de Distribuicao Comissao de Desempenho
mento ®

A 1,92% Nenhuma Nenhuma

C 1,20% Nenhuma Nenhuma

c1 1,20% Nenhuma Nenhuma

E 1,00% Nenhuma Nenhuma

I Nenhuma Nenhuma Nenhuma

4 As percentagens sdo apresentadas com base no montante total da subscricdo, que representa 3,09278% para Acgdes A e 1,0101% para Acgdes C, C1 e, do Valor Patrimonial
Liquido por Acgéo.
5 As percentagens sdo apresentadas com base no Valor Patrimonial Liquido do Fundo ou no Valor Patrimonial Liquido por Ac¢do, conforme adequado.
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Schroder GAIA Nuveen US Equity Market Neutral*

Objectivo de Investimento

O Fundo visa proporcionar valorizagdo do capital através do
investimento em acgdes e titulos relacionados com acgdes
de empresas dos EUA.

Politica de Investimento

O Fundo é gerido activamente e assumira exposicdes longas
e curtas em accdes e titulos relacionados com ac¢des de
empresas dos EUA. O Fundo adopta uma estratégia neutra
relativamente ao mercado que pretende fornecer retornos
ndo estritamente correlacionados com retornos do mercado
accionista dos EUA. O Fundo investe directamente (através
de participacdes fisicas) e/ou indirectamente (através de
derivados).

O indice de referéncia restritivo do Fundo é o Russell 1000
Index, uma vez que pelo menos 90% das posi¢Ses longas e
curtas do Fundo estardo em empresas incluidas nesse
indice.

O Fundo podera utilizar derivados (incluindo "swaps" de
retorno total e contratos por diferencas), através de
posicBes longas e curtas, com o objectivo de obter ganhos
de investimento, reduzir o risco ou gerir o Fundo de modo
mais eficiente. Caso o Fundo utilize "swaps" de retorno total
e contratos por diferengas, o subjacente consistird em
instrumentos nos quais o Fundo podera investir de acordo
com o respectivo Objectivo e Politica de Investimento. Em
particular, podem ser utilizados "swaps" de retorno total e
contratos por diferengas para obter exposi¢do longa e curta
ou para cobrir a exposi¢do a ac¢des e titulos relacionados
com acgdes. A exposicdo bruta a "swaps" de retorno total e
contratos por diferencgas ndo ira ultrapassar 250% e devera

Caracteristicas do Fundo

manter-se no intervalo de 50% a 200% do Valor Patrimonial
Liquido. Em determinadas circunstancias, esta proporgao
podera ser superior.

O Fundo podera assumir posi¢des longas liquidas ou curtas
liquidas aquando da combinagdo de posi¢des longas e
curtas.

O Fundo ndo esta limitado pelas ponderag¢des de ac¢bes ou
sectores do Russell 1000 Index.

O Fundo podera investir em instrumentos do mercado
monetario e deter numerario. O Fundo podera
excepcionalmente deter até 100% dos seus activos em
numerario.

O Fundo podera investir até 10% dos seus activos em
Fundos de Investimento do tipo aberto.

O Fundo podera estar limitado em termos de capacidade e,
consequentemente, o Fundo ou algumas das suas Classes
de AccBes poderao ser fechados a novas subscri¢cdes ou
trocas, conforme descrito na secgdo 2.3.

Exposi¢cado Global ao Risco

O Fundo emprega a abordagem Value-at-Risk (VaR) absoluta
para avaliar o seu risco de mercado.

Nivel de Alavancagem Esperado
250% dos activos liquidos totais

O nivel de alavancagem podera ser mais elevado quando a
volatilidade diminuir substancialmente ou quando se
preverem mercados em baixa.

Moeda do Fundo usD

Gestor de Investimentos Nuveen Asset Management

A Nuveen Asset Management, LLC é uma sociedade constituida em Delaware, EUA, e foi formada a 5
de Outubro de 2010. E regulada pela Securities and Exchange Commission (EUA) de acordo com a Lei
de Consultores de Investimentos de 1940 (EUA).

Hora Limite de Negociacdo'

13h00, hora do Luxemburgo, em qualquer Dia de Negociagdo

Frequéncia de Negociagdo/Dia de Diéria
Negociacao

Dia de Célculo

Todos os Dias Uteis. O Valor Patrimonial Liquido por Accdo é calculado para o Dia Util anterior.

Disponibilidade do Valor Patrimonial
Liquido por Acgdo

O Valor Patrimonial Liquido por Ac¢do estara disponivel em cada Dia de Calculo.

Periodo de Liquidacdo da Subscricio e Num prazo de trés Dias Uteis a partir do Dia de Negociacdo relevante

das Receitas de Resgate ?

Consideragdes sobre Riscos
Especificos?

A utilizagdo de instrumentos financeiros derivados para fins de investimento poderd aumentar a
volatilidade da cotacdo das AcgBes, o que podera resultar em perdas maiores para o Investidor.

A exposicdo longa e curta obtida através de "swaps" de retorno total indexados a ac¢des podera
aumentar a exposicao a riscos relacionados com ac¢des.

1 Normalmente, as instrugdes aceites pela Sociedade Gestora apés a Hora Limite de Negociagdo para um Dia de Negociagdo serdo executadas no Dia de Negociagdo seguinte,
salvo renuncia por parte da Sociedade Gestora e desde que os Accionistas sejam tratados equitativamente.

2 No caso de pedidos através de Distribuidores, poderdo aplicar-se diferentes procedimentos de subscrigdo e resgate.

3 Para mais informagdes sobre os riscos associados ao investimento neste Fundo, consulte o Anexo II, "Riscos do Investimento".
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Perfil do Investidor Tipico O Fundo poder3 estar indicado para Investidores mais preocupados em maximizar os retornos a
longo prazo do que em minimizar possiveis perdas a curto prazo.

Comissdo de Desempenho Nenhuma

indice de Referéncia Comparador O desempenho do Fundo deve ser comparado face a USD 3 M LIBOR.

Caracteristicas das Classes de Acgdes

Classes de Accoes Subscricao Inicial Minima Subscricdo Adicional Participacao Minima Comissao Inicial 4
Minima

A 1.000 USD 1.000 USD 1.000 USD Até 3%

C 1.000 USD 1.000 USD 1.000 USD Até 1%

1 1.000 USD 1.000 USD 1.000 USD Até 1%

E 1.000 USD 1.000 USD 1.000 USD Até 1%

I 5.000.000 USD 2.500.000 USD 5.000.000 USD Nenhuma
Comissao de Gestao de Investi- Comissao de Distribuicao® Comissao de Desempenho
mentos*

A 1,92% Nenhuma Nenhuma

C 1,20% Nenhuma Nenhuma

Cc1 1,20% Nenhuma Nenhuma

E 1,00% Nenhuma Nenhuma

I Nenhuma Nenhuma Nenhuma

Um encargo de cobertura da classe de ac¢des até 0,03% sera suportado por Classes de Ac¢des com cobertura cambial.

4 As percentagens sdo apresentadas com base no montante total da subscricdo, que representa 3,09278% para Acgdes A e 1,0101% para Acgdes C, C1 e, do Valor Patrimonial
Liquido por Acgéo.
5 As percentagens sdo apresentadas com base no Valor Patrimonial Liquido do Fundo ou no Valor Patrimonial Liquido por Ac¢do, conforme adequado.
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Schroder GAIA Sirios US Equity

Objectivo de Investimento

O Fundo procura proporcionar valoriza¢cdo do capital através
do investimento em ac¢Bes e em titulos relacionados com
ac¢des nos EUA e a nivel mundial.

Politica de Investimento

O Fundo podera assumir exposicdo longa e curta a ac¢des e
titulos relacionados com ac¢8es de empresas a nivel
mundial, mas pelo menos 51% do Fundo é investido em
empresas dos EUA.

O Fundo também poderd investir noutros titulos e noutros
instrumentos financeiros, incluindo titulos de taxa fixa e
variavel e obrigacdes convertiveis.

Os investimentos podem ser realizados directamente
(através de participagdes fisicas) e/ou indirectamente
(através de derivados). O Fundo podera utilizar derivados
(incluindo swaps de retorno total e contratos por
diferencas), através de posi¢des longas e curtas, com o
objectivo de obter ganhos de investimento, reduzir o risco
ou gerir o Fundo de modo mais eficiente. Caso o Fundo
utilize swaps de retorno total e contratos por diferengas, o
activo subjacente consistira em instrumentos nos quais o
Fundo podera investir de acordo com o respectivo Objectivo
e Politica de Investimento. Em particular, podem ser
utilizados swaps de retorno total e contratos por diferengas
para obter exposicdo longa e curta ou para cobrir a
exposicao a acgoes e titulos relacionados com acgdes e

Caracteristicas do Fundo

titulos de taxa fixa e varidvel. A exposicdo bruta a swaps de
retorno total e contratos por diferencas ndo ira ultrapassar
100% e deverd manter-se no intervalo de 0% a 70% do Valor
Patrimonial Liquido. Em determinadas circunstancias, esta
propor¢do podera ser superior.

O Fundo podera assumir posi¢des longas liquidas ou curtas
liquidas aquando da combinagdo de posi¢des longas e
curtas.

O Fundo podera investir em instrumentos do mercado
monetario e deter numerario. O Fundo podera
excepcionalmente deter até 100% dos seus activos em
numerario.

O Fundo podera investir até 10% dos seus activos em
Fundos de Investimento de tipo aberto.

Uma vez que o Fundo ndo é constrangido por indices, é
gerido sem referéncia a um indice.

O Fundo podera estar limitado em termos de capacidade e,
consequentemente, o Fundo ou algumas das suas Classes
de AccBes poderao ser fechados a novas subscri¢cdes ou
trocas para o Fundo ou Classe de Ac¢des, conforme descrito
na secgao 2.3.

Exposicado Global ao Risco

O Fundo emprega a abordagem de compromisso para
avaliar o seu risco de mercado.

Moeda do Fundo usD

Gestor de Investimentos

Sirios Capital Management LP

A Sirios Capital Management LP é uma sociedade em comandita estabelecida ao abrigo das leis do
Delaware (EUA) e foi constituida a 4 de Abril de 1999. A Sirios Capital Management LP é independente
e esta registada junto da Securities and Exchange Commission (Comissdo de Valores Mobiliarios)
(EUA) como consultora de investimento ao abrigo da Investment Advisers Act (Lei de Consultores de
Investimento) dos Estados Unidos de 1940.

Hora Limite de Negocia¢do'

13h00, hora do Luxemburgo, num Dia de Negociagao

Frequéncia de Negociagdo/Dia de Diéria
Negociacao

Dia de Calculo

Todos os Dias Uteis. O Valor Patrimonial Liquido por Ac¢do é calculado para o Dia Util anterior.

Disponibilizagao do Valor Patrimonial
Liquido por Acgdo

O Valor Patrimonial Liquido por Ac¢do estara disponivel todos os Dias de Célculo.

Periodo de Liquidacdo das Receitas de Num prazo de trés Dias Uteis a partir do Dia de Negociacdo relevante

Subscricdo e de Resgate?

Consideragdes Especificas Relativas ao A utilizacdo de instrumentos financeiros derivados para fins de investimento poderd aumentar a
Risco 3 volatilidade da cotacdo das AcgBes, o que podera resultar em perdas maiores para o Investidor.

A exposicdo longa e curta obtida através de swaps de retorno total indexados a ac¢des podera
aumentar a exposicdo a riscos relacionados com acgdes.

Perfil do Investidor Tipico

O Fundo podera estar indicado para Investidores mais preocupados em maximizar os retornos a

longo prazo do que em minimizar possiveis perdas a curto prazo.

Comissdo de Desempenho

20% (15% para a Classe de Acgdes E) (o multiplicador) do desempenho superior ao do indice de

referéncia BBA Libor USD 3 Month Act 360, sujeito ao principio do nivel mais alto (High Water Mark),
conforme a metodologia na secgdo 3.2.(A).

1 Normalmente, as instrugdes aceites pela Sociedade Gestora apés a Hora Limite de Negociagdo para um Dia de Negociagdo serdo executadas no Dia de Negociagdo seguinte,
salvo renuncia por parte da Sociedade Gestora e desde que os Accionistas sejam tratados equitativamente.

2 No caso de pedidos através de Distribuidores, poderdo aplicar-se diferentes procedimentos de subscrigdo e resgate.
3 Para mais informagdes sobre os riscos associados ao investimento neste Fundo, consulte o Anexo II, "Riscos de Investimento".
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Caracteristicas das Classes de Acgdes

Classes de Accdes Subscricao Inicial Minima Subscri¢cao Adicional Participa¢cdao Minima Comissao Inicial 4
Minima

A 10.000 USD 5.000 USD 10.000 USD Até 3%

C 10.000 USD 5.000 USD 10.000 USD Até 1%

C1 10.000 USD 5.000 USD 10.000 USD Até 1%

E 10.000 USD 5.000 USD 10.000 USD Até 1%

I 5.000.000 USD 2.500.000 USD 5.000.000 USD Nenhuma

X 100.000.000 USD 2.500.000 USD 100.000.000 USD Nenhuma
Comissao de Gestao de Investi- Comissao de Distribuigcao® Comissao de Desempenho
mentos*

A 2,00% Nenhuma Sim

C 1,50% Nenhuma Sim

Cc1 1,25% Nenhuma Sim

E 1,00% Nenhuma Sim

I Nenhuma Nenhuma Nenhuma

X Até 1,25% Nenhuma Sim

Um encargo de cobertura da classe de ac¢Bes até 0,03% sera suportado por Classes de Ac¢Bes com cobertura cambial.

4 As percentagens sdo apresentadas com base no montante total da subscricdo, que representa 3,09278% para Acgdes A e 1,0101% para Acgdes C, C1 e, do Valor Patrimonial
Liquido por Accdo
5 As percentagens sdo apresentadas com base no Valor Patrimonial Liquido do Fundo ou no Valor Patrimonial Liquido por Ac¢do, conforme for mais adequado.
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Schroder GAIA UK Dynamic Absolute Return Fund

Objectivo de Investimento

O Fundo visa proporcionar um retorno absoluto de retorno
da valoriza¢do do capital e do rendimento, investindo
directa ou indirectamente, através da utilizagcdo de
derivados, em acgdes e titulos relacionados com ac¢des de
empresas constituidas, com sede, cotadas ou exercendo as
suas actividades de negécio principais no Reino Unido.

Retorno absoluto significa que o Fundo procura
proporcionar um retorno positivo num periodo de 12 meses
em todas as condi¢des de mercado, mas tal ndo pode ser
garantido, estando o seu capital em risco.

Politica de Investimento

O Fundo investe pelo menos dois tercos dos seus activos em
acgdes e titulos relacionados com ac¢Bes de empresas
constituidas, com sede, cotadas ou exercendo as suas
actividades de negdcio principais no Reino Unido.

O Fundo também podera investir em titulos de taxa fixa e
variavel emitidos por empresas do Reino Unido, pelo
governo do Reino Unido ou por agéncias governamentais e
entidades supranacionais no Reino unido. Uma vez que o
Fundo ndo é constrangido por indices, é gerido sem
referéncia a um indice.

Os investimentos podem ser realizados directamente
(através de participagdes fisicas) e/ou indirectamente
(através de derivados). O Fundo podera utilizar derivados
(incluindo swaps de retorno total e contratos por
diferencas), a longo e curto prazo, com o objectivo de obter
ganhos de investimento, reduzir o risco ou gerir o Fundo de
modo mais eficiente.

Caso o Fundo utilize swaps de retorno total e contratos por
diferencas, o subjacente consistird em instrumentos nos
quais o Fundo podera investir de acordo com o respectivo

Caracteristicas do Fundo

Objectivo de Investimento e Politica de Investimento. Em
particular, podem ser utilizados swaps de retorno total e
contratos por diferencgas para obter exposicdo longa e curta
ou para cobrir a exposi¢do a acgdes e titulos relacionados
com acgdes. A exposicdo bruta a swaps de retorno total e
contratos por diferengas ndo ira ultrapassar 250% e devera
manter-se no intervalo de 0% a 100% do Valor Patrimonial
Liquido do Fundo. Em determinadas circunstancias, esta
proporc¢do podera ser superior. O Fundo podera ter
exposicdes longas liquidas e curtas liquidas quando existe
uma combinac¢do de posicdes longas e curtas.

O Fundo podera investir em instrumentos do mercado
monetario e deter numerario. O Fundo podera
(excepcionalmente) deter até 100% dos seus activos em
numerario. O Fundo ndo podera investir mais do que 10%
dos seus activos em Fundos de Investimento do tipo aberto.

O Fundo podera estar limitado em termos de capacidade e,
consequentemente, o Fundo ou algumas das suas Classes
de Acc¢des poderao ser fechados a novas subscri¢des ou
trocas para o Fundo ou Classe de Ac¢des, conforme descrito
na secgao 2.3.

Exposi¢cdo Global ao Risco

O Fundo emprega a abordagem Value-at-Risk (VaR) absoluta
para avaliar o seu risco de mercado.

Nivel de Alavancagem Esperado
150% dos activos liquidos totais.

O nivel de alavancagem podera ser mais elevado quando a
volatilidade diminuir substancialmente ou quando se
preverem mercados em baixa.

Moeda do Fundo GBP

Gestor de Investimentos

A BennBridge Ltd. é uma sociedade constituida ao abrigo das leis de Inglaterra e do Pais de Gales e

foi formada a 15 de Novembro de 2016. Esta autorizada e é regulamentada pela Financial Conduct

Authority do Reino Unido.

Hora Limite de Negociagdo'

13h00, hora do Luxemburgo, num Dia de Negociagao

Frequéncia de Negocia¢do/Dia de Diéria

Negociacao

Dia de Célculo

Todos os Dias Uteis. O Valor Patrimonial Liquido por Acgdo é calculado para o Dia Util anterior.

Disponibilidade do Valor Patrimonial
Liquido por Ac¢do

O Valor Patrimonial Liquido por Accdo estard disponivel em cada Dia de Calculo. Chama-se a atencdo
dos Accionistas para o facto de que o tratamento de pedidos de subscricdo, resgate e troca se
baseara apenas no Valor Patrimonial Liquido por Ac¢do calculado para Dias de Negociagdo. O Valor
Patrimonial Liquido por Acgdo calculado para Dias de ndo Negociacdo é disponibilizado apenas para
fins de reporte e comissdes.

Periodo de Liquidacdo da Subscri¢cdo e
das Receitas de Resgate?

Num prazo de trés Dias Uteis a partir do Dia de Negociacdo relevante

Consideragdes sobre Riscos
Especificos 3

A utilizacdo de instrumentos financeiros derivados para fins de investimento podera aumentar a
volatilidade da cotagdo das Acgdes, o que podera resultar em perdas maiores para o Investidor.

1 Normalmente, as instrugdes aceites pela Sociedade Gestora apés a Hora Limite de Negociagdo para um Dia de Negociagdo serdo executadas no Dia de Negociagdo seguinte,
salvo renuncia por parte da Sociedade Gestora e desde que os Accionistas sejam tratados equitativamente.

2 No caso de pedidos através de Distribuidores, poderdo aplicar-se diferentes procedimentos de subscrigdo e resgate.
3 Para mais informagdes sobre os riscos associados ao investimento neste Fundo, consulte o Anexo II, "Riscos de Investimento".
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A exposicdo longa e curta obtida através de swaps de retorno total indexados a ac¢des podera
aumentar a exposicao a riscos relacionados com acgdes.

Perfil do Investidor Tipico O Fundo poder3 estar indicado para Investidores mais preocupados em maximizar os retornos a
longo prazo do que em minimizar possiveis perdas a curto prazo.

Comissdo de Desempenho 20% do desempenho superior absoluto relativamente ao principio do nivel mais alto (High Water
Mark), segundo a metodologia descrita na secgdo 3.2(B).

Caracteristicas das Classes de Acgdes

Classes de Accoes Subscricao Inicial Minima Subscricdo Adicional Participacao Minima Comissao Inicial 4
Minima

C 10.000 GBP 5.000 GBP 10.000 GBP Até 1%

I 5.000.000 GBP 2.500.000 GBP 5.000.000 GBP Nenhuma

K 10.000 GBP 5.000 GBP 10.000 GBP Até 3%

R N/A N/A N/A Nenhuma
Comissao de Gestao de Investi- Comissao de Distribuicdo® Comissao de Desempenho
mentos *

C 1,00% Nenhuma Sim

I Nenhuma Nenhuma Nenhuma

K 1,50% Nenhuma Sim

R 1,00% Nenhuma Sim

O encargo de cobertura da classe de ac¢des até 0,03% sera suportado por Classes de Ac¢des com cobertura cambial.

4 As percentagens sdo apresentadas com base no montante total da subscricdo, que representa 3,09278% para Acgdes A e 1,0101% para Acgdes C, C1 e, do Valor Patrimonial
Liquido por Acgéo.
5 As percentagens sdo apresentadas com base no Valor Patrimonial Liquido do Fundo ou no Valor Patrimonial Liquido por Ac¢do, conforme adequado.
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Schroder GAIA Two Sigma Diversified

Objectivo de Investimento

O Fundo tem como objectivo proporcionar crescimento do
capital através do investimento em mercados de acc¢des,
titulos relacionados com acgdes, titulos de taxa fixa e
variavel e moedas a nivel mundial.

De que forma ira o Gestor de Investimentos
procurar atingir este objectivo

A politica de investimento do Fundo é apresentada abaixo.

O Gestor de Investimentos tem como objectivo
proporcionar valorizagdo do capital utilizando sistemas
informaticos sofisticados para implementar uma abordagem
de investimento orientada pelo modelo. O Fundo opera uma
combinagdo de estratégias de negociacdo macro globais e
neutra em relagdo ao mercado accionista dos EUA. A
estratégia neutra relativamente ao mercado accionista
procurar lucrar assumindo posi¢des sintéticas longas e
curtas em ac¢8es subvalorizadas e sobrevalorizadas no
mercado accionista. A estratégia macro global consiste
numa mistura de modelos fundamentais e técnicos que
procuram beneficiar de altera¢es nos pregos de activos
globais.

O Fundo investe directamente (através de participacdes
fisicas) e/ou indirectamente (através de derivados) em
mercados de ac¢des, titulos relacionados com acgdes, titulos
de taxa fixa e variavel e moedas a nivel mundial, bem como
em Fundos de Investimento que investem nesses
instrumentos.

O Fundo utiliza derivados extensivamente (incluindo swaps
de retorno total e contratos por diferencas), através de
posicBes longas e curtas, com o objectivo de obter ganhos
de investimento, reduzir o risco (incluindo gestdo do risco
cambial) ou gerir o Fundo de modo mais eficiente.

Caso o Fundo utilize swaps de retorno total e contratos por
diferencas, o activo subjacente consiste em instrumentos e
indices nos quais o Fundo podera de outra forma investir
directamente de acordo com o respectivo Objectivo e
Politica de Investimento. Em particular, podem ser utilizados
swaps de retorno total e contratos por diferencas para obter
exposicao longa e curta ou para cobrir a exposi¢do a acgdes
e titulos relacionados com acg¢des. A exposicdo bruta a

Caracteristicas do Fundo

swaps de retorno total e contratos por diferencas ndo ira
ultrapassar 120% e devera manter-se no intervalo de 60% a
110% do Valor Patrimonial Liquido. Em determinadas
circunstancias, esta proporc¢do podera ser superior. O Fundo
tem também flexibilidade para implementar posicées
cambiais activas longas e curtas através de derivados. O
Fundo podera ter exposi¢des longas liquidas e curtas
liquidas quando existe uma combinacgdo de posi¢des longas
e curtas.

O Fundo pode investir em instrumentos do mercado
monetario e deter numerario. O Fundo pode deter até 100%
em numerario e instrumentos do mercado monetario.

O Fundo podera investir até 10% dos seus activos em
Fundos de Investimento do tipo aberto.

Uma vez que o Fundo ndo é constrangido por indices, é
gerido sem referéncia a um indice.

O Fundo podera estar limitado em termos de capacidade e,
consequentemente, o Fundo ou algumas das suas Classes
de Acgdes poderao ser fechados a novas subscri¢des ou
trocas para o Fundo ou Classe de Ac¢8es, conforme descrito
na secgao 2.3.

Exposi¢cdo Global ao Risco

O Fundo emprega a abordagem Value-at-Risk (VaR) absoluta
para avaliar o seu risco de mercado.

Nivel de Alavancagem Esperado

700% dos activos liquidos totais

Com o objectivo de implementar a sua estratégia de
investimento, o Fundo ird basear-se intensivamente em
instrumentos financeiros derivados que irdo gerar um nivel
elevado de alavancagem.

Quando surgirem no mercado oportunidades, o nivel de
alavancagem do Fundo podera ser significativamente
superior, ja que o Fundo se baseia em instrumentos que
requerem um nivel substancial de alavancagem bruta para
gerar uma quantidade de risco limitada, como contratos de
taxa de juro de curto prazo.

Moeda do Fundo usbD

Gestor de Investimentos Two Sigma Advisers, LP

A Two Sigma Advisers, LP é uma sociedade em comandita do Delaware (EUA). A Two Sigma Advisers,
LP iniciou actividade como consultora de investimento em Dezembro de 2009 e, desde 18 de
Fevereiro de 2010, foi registada como consultora de investimento junto da Securities and Exchange
Commission (Comiss&o de Valores Mobiliarios) (EUA) ao abrigo da Investment Advisers Act (Lei de
Consultores de Investimento) dos Estados Unidos de 1940. A Two Sigma Advisers, LP também é
membro da National Futures Association (Associa¢do Nacional de Futuros) e esta registada junto da
Commodity Futures Trading Commission como operador de fundos de mercadorias ou consultor de
transaccdo de mercadorias no que respeita a determinados produtos de investimento e opera, no
que respeita a esses produtos, em conformidade com o Regulamento 4.7 da CFTC ao abrigo da
Commodity Exchange Act. Para além disso, a Two Sigma Advisers, LP é um gestor de activos
profissional qualificado para efeitos da Employee Retirement Income Security Act dos EUA de 1974.

Hora Limite de Negociacdo'

13h00, hora do Luxemburgo, trés Dias Uteis antes de um Dia de Negociagdo

1 Normalmente, as instrugdes aceites pela Sociedade Gestora ap6s a Hora Limite de Negociacdo para um Dia de Negociagdo serdo executadas no Dia de Negociagdo seguinte,
salvo renuncia por parte da Sociedade Gestora e desde que os Accionistas sejam tratados equitativamente.
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Frequéncia de Negocia¢do/Dia de
Negociacao

Semanalmente, todas as quartas-feiras ou no Dia Util seguinte se a quarta-feira ndo for Dia Util 1 e no
Ultimo Dia Util de um més

Dia de Célculo

Todos os Dias Uteis. O Valor Patrimonial Liquido por Accdo é calculado para o Dia Util anterior.

Disponibilidade do Valor Patrimonial
Liquido por Acgdo

O Valor Patrimonial Liquido por Accdo estard disponivel em cada Dia de Calculo. Chama-se a atengdo
dos Accionistas para o facto de que o tratamento de pedidos de subscri¢do, resgate e troca se
baseara apenas no Valor Patrimonial Liquido por Ac¢do calculado para Dias de Negocia¢do. O Valor
Patrimonial Liquido por Acgdo calculado para Dias de ndo Negociacdo é disponibilizado apenas para
fins de reporte e comissdes.

Periodo de Liquidacdo das Receitas de
Subscri¢cdo e de Resgate?

Num prazo de trés Dias Uteis a partir do Dia de Negociacdo relevante

Considerag8es Especificas Relativas ao
Risco 3

O Fundo utiliza alavancagem suficiente através de instrumentos financeiros derivados, que irdo
ampliar ganhos e perdas sobre os seus investimentos e resultar em flutuagdes maiores do respectivo
Valor Patrimonial Liquido. Esta situagcdo aumenta significativamente o risco do Fundo
comparativamente a um fundo sem alavancagem. A alavancagem ocorre quando a exposicdo
econdmica global do Fundo excede o respectivo montante de activos investido.

A exposicdo longa e curta obtida através de swaps de retorno total indexados a indices e a obriga¢Ges
poderd aumentar a exposicdo a riscos relacionados com o crédito.

O Gestor de Investimentos ird utilizar determinadas estratégias de investimento quantitativas, que
estdo sujeitas a uma diversidade de riscos incluindo, entre outros, a dependéncia de tecnologia
exclusiva ou licenciada, e correspondentemente a sujeicdo a, ou a falha dessas, tecnologias ou
estratégias podera ter um efeito mais substancial na capacidade do Gestor de Investimentos de
cumprir os objectivos do Fundo em comparacédo a fundos que nédo estdo tdo dependentes dessas
tecnologias ou estratégias.

Perfil do Investidor Tipico

O Fundo poder3 estar indicado para Investidores mais preocupados em maximizar os retornos a
longo prazo do que em minimizar possiveis perdas a curto prazo. O Fundo ndo se destina a
Investidores de retalho; destina-se a Investidores sofisticados. Um Investidor sofisticado significa um
Investidor que:

a) compreende a estratégia, caracteristicas e riscos do Fundo de forma a tomar uma decisdo de
investimento informada; e

b) tem conhecimento de, e experiéncia de investimento em, produtos financeiros que utilizam
derivados complexos e/ou estratégias de derivados (como este Fundo) e dos mercados financeiros
a nivel geral.

Comissdo de Desempenho

20% (o multiplicador) do desempenho superior absoluto relativamente ao principio do nivel mais alto
(High Water Mark), segundo a metodologia descrita na sec¢do 3.2(B).

Considerag8es sobre Custos
Especificos

O Fundo utilizara estratégias que envolvem a negociagdo frequente de titulos. Uma vez que as
comissdes e os custos de corretagem sdo pagaveis por transac¢do, um Fundo podera incorrer em
mais custos face a um fundo que transacciona com menor frequéncia.

Caracteristicas das Classes de Acgdes

Classes de Accoes

Subscricao Inicial Minima

Subscricao Adicional Participacao Minima Comissao Inicial 4

Minima
C 10.000 USD 5.000 USD 10.000 USD Até 1%
C1 10.000 USD 5.000 USD 10.000 USD Até 1%
I 5.000.000 USD 2.500.000 USD 5.000.000 USD Nenhuma
K 10.000 USD 5.000 USD 10.000 USD Até 3%

2 No caso de pedidos através de Distribuidores, poderao aplicar-se diferentes procedimentos de subscricdo e resgate.
3 Para mais informagdes sobre os riscos associados ao investimento neste Fundo, consulte o Anexo II, "Riscos de Investimento".
4 As percentagens sdo apresentadas com base no montante total da subscri¢do, que representa 3,09278% para Ac¢des A e 1,0101% para Acgdes C, C1 e, do Valor Patrimonial

Liquido por Acgdo.
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Classes de Accdes Comissao de Gestao de Comissao de Distribuicao5

Comissao de Desempenho Custo do Servico de

Investimentos® Gestao de Numerario ®
C 1,40% Nenhuma Sim Até 0,06%
c1 1,40% Nenhuma Sim Até 0,06%
I Nenhuma Nenhuma Nenhuma Até 0,06%
K 1,90% Nenhuma Sim Até 0,06%

O encargo de cobertura da classe de ac¢des até 0,03% sera suportado por Classes de AcgBes com cobertura cambial.

5 As percentagens sdo apresentadas com base no Valor Patrimonial Liquido do Fundo ou no Valor Patrimonial Liquido por Acgdo, conforme adequado.

6 A data deste Prospecto, o servico de gestdo de numerario ainda n&o foi implementado e os custos relacionados ndo ser&o cobrados aos accionistas até a data efectiva da
alteragdo (a "Data Efectiva"). Os Accionistas serdo informados sobre a Data Efectiva através de notificagdo por escrito um més antes da Data Efectiva. A notificagdo por escrito
também estara disponivel para os investidores no sitio Web www.schroders.lu um més antes da Data Efectiva.
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Schroder GAIA Wellington Pagosa

Objectivo de Investimento

O Fundo tem como objectivo proporcionar crescimento de
capital investindo em acc¢des e titulos relacionados com
ac¢des, moedas e titulos de taxa fixa e variavel a nivel
mundial, incluindo mercados emergentes.

Politica de Investimento

O Fundo tem como objectivo proporcionar crescimento de
capital adoptando uma abordagem multiestratégia para
investir num conjunto diversificado de activos e

mercados. Os investimentos podem ser realizados
directamente (através de participacdes fisicas) e/ou
indirectamente através de i) derivados e ou ii) valores
mobiliarios que ndo incluem um instrumento derivados em
acgdes e titulos relacionados com acg¢Bes, moedas e titulos
de taxa fixa e variavel, assim como em Fundos de
Investimento que investem em instrumentos dessa
natureza. O Fundo procede a alocagdo dos seus activos em
varias estratégias subjacentes, incluindo, entre outras,
posicdo longa/curta em acgdes, macro global, crédito,
orientada por eventos, neutra relativamente ao mercado e
de valor relativo. O Gestor de Investimentos procura alocar
os activos num conjunto diversificado de estratégias
subjacentes. A combinac¢do de estratégias subjacentes sera
diversificada em termos de estilos de investimento (por ex.,
fundamental versus quantitativo), sectores de mercado,
temas de investimento e horizontes temporais, com o
objectivo de mitigar a dependéncia do Fundo face a
qualquer fonte Unica para proporcionar retornos. As
alocagBes em cada estratégia subjacente sao dimensionadas
a fim de cumprir o objectivo de retorno, a tolerancia ao risco
e as directrizes do Fundo. O impacto de cada estratégia
subjacente sobre o perfil de risco global do Fundo é avaliado
individualmente e colectivamente tendo em atengao
correlagdes entre estratégias de investimento.

Os titulos de taxa fixa ou varidvel incluem obrigacdes
governamentais, obrigac8es empresariais, divida de
mercados emergentes, obriga¢des convertiveis (incluindo
obrigagdes convertiveis contingentes) e obrigacbes
indexadas a inflagdo. O Fundo podera investir até 50% dos
seus activos em titulos com notacdo inferior a "investment
grade" (que sdo titulos com uma notacdo de crédito abaixo
de "investment grade", sequndo a Standard & Poor's ou
qualquer classificacdo equivalente atribuida por outras
agéncias de notacdo de crédito). O Fundo podera investir
até 20% dos seus activos em titulos em dificuldades e até
20% dos seus activos em titulos garantidos por hipotecas e
titulos garantidos por activos. O Fundo podera investir até
10% dos seus activos, numa base liquida, em obrigag&es
convertiveis contingentes.

O Fundo utiliza derivados extensivamente (incluindo swaps
de retorno total e contratos por diferencas), a longo e curto
prazo, com o objectivo de obter ganhos de investimento,
reduzir o risco (incluindo gest&do do risco cambial) ou gerir o
Fundo de modo mais eficiente. O Fundo tem a flexibilidade
para implementar posi¢des cambiais activas longas e curtas
através de instrumentos financeiros derivados. As
transac¢bes cambiais e em derivados de taxa de juro
poderdo ser dois dos principais impulsionadores que
contribuem para o nivel de alavancagem esperado do

Caracteristicas do Fundo

Fundo. Caso o Fundo utilize swaps de retorno total e
contratos por diferengas, o subjacente consiste em
instrumentos e indices nos quais o Fundo podera de outra
forma investir directamente de acordo com o respectivo
Obijectivo e Politica de Investimento. Em particular, podem
ser utilizados swaps de retorno total e contratos por
diferencas para obter exposicdo longa e curta sobre ac¢ées
e titulos relacionados com acgdes e titulos de taxa fixa e
variavel. A exposicdo bruta a swaps de retorno total e
contratos por diferengas ndo ira ultrapassar 500% e devera
manter-se no intervalo de 150% a 300% do Valor Patrimonial
Liquido. Em determinadas circunstancias, esta proporgao
podera ser superior. O Fundo podera ter exposi¢des longas
liquidas e curtas liquidas quando existe uma combinagdo de
posi¢des longas e curtas.

O Fundo podera investir directamente em ac¢Ses B e em
ac¢des H da China, bem como até 10% dos seus activos em
acgBes A da China ao abrigo do Shanghai-Hong Kong Stock
Connect e do Shenzhen-Hong Kong Stock Connect.

O Fundo podera investir em instrumentos do mercado
monetario e deter numerario. O Fundo podera
(excepcionalmente) deter até 100% dos seus activos em
numerario. O Fundo podera investir até 10% dos seus
activos em Fundos de Investimento do tipo aberto.

Uma vez que o Fundo ndo é constrangido por indices, é
gerido sem referéncia a um indice.

O Fundo podera estar limitado em termos de capacidade e,
consequentemente, o Fundo ou algumas das suas Classes
de Acgdes poderao ser fechados a novas subscri¢des ou
trocas para o Fundo ou Classe de Ac¢8es, conforme descrito
na secgao 2.3.

Exposi¢cado Global ao Risco

O Fundo emprega a abordagem Value-at-Risk (VaR) absoluta
para avaliar o seu risco de mercado.

Nivel de alavancagem esperado

1.500 - 3.500% dos activos liquidos totais

Com o objectivo de implementar a sua estratégia de
investimento, o Fundo ird basear-se intensivamente em
instrumentos financeiros derivados que irdo gerar um nivel
elevado de alavancagem. Quando surgirem no mercado
oportunidades, o nivel de alavancagem do Fundo podera ser
significativamente superior, ja que o Fundo se baseia em
instrumentos que requerem um nivel substancial de
alavancagem bruta para gerar uma quantidade de risco
limitada, como contratos de taxa de juro de curto prazo. As
transac¢Bes cambiais e em derivados de taxa de juro, onde
varias posicdes longas e curtas de compensac¢do ndo podem
ser liquidadas (segundo a metodologia da soma dos
nocionais), também poderdo conduzir a aumentos
significativos, mas temporarios, da alavancagem bruta. As
situa¢des acima descritas poderdo ocorrer em simultaneo e
resultar num nivel de alavancagem significativamente mais
elevado. O nivel de alavancagem esperado também podera
ser inferior ao previsto.

Moeda do Fundo usbD
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Gestor de Investimentos Wellington Management International Limited

A Wellington Management International Ltd é uma sociedade de responsabilidade limitada
constituida em Inglaterra e no Pais de Gales no dia 7 de Setembro de 2001. Esta autorizada e é
regulamentada pela Financial Conduct Authority do Reino Unido para prestar servicos de gestdo de
investimentos. Esta também registada junto da US Securities and Exchange Commission como
consultor de investimentos em conformidade com a Lei de Consultores de Investimentos de 1940
(EUA).

Subgestor de Investimentos Wellington Management Company LLP

A Wellington Management Company LLP é uma sociedade de responsabilidade limitada estabelecida
em 2014 ao abrigo das leis do Estado de Delaware, EUA. Esta registada junto da US Securities and
Exchange Commission como gestor de investimentos em conformidade com a Lei de Consultores de
Investimentos de 1940 (EUA).

Hora Limite de Negocia¢do' 13h00, hora do Luxemburgo, trés Dias Uteis antes de um Dia de Negociacdo

Frequéncia de Negociagdo/Dia de Semanalmente, todas as quartas-feiras ou no Dia Util seguinte se a quarta-feira ndo for Dia Util! e no
Negociagao Ultimo Dia Util de um més

Dia de Calculo Todos os Dias Uteis. O Valor Patrimonial Liquido por Acgdo é calculado para o Dia Util anterior.

Disponibilidade do Valor Patrimonial O Valor Patrimonial Liquido por Acgdo estara disponivel em cada Dia de Calculo. Chama-se a atengao

Liquido por Accdo dos Accionistas para o facto de que o tratamento de pedidos de subscri¢do, resgate e troca se
baseara apenas no Valor Patrimonial Liquido por Ac¢do calculado para Dias de Negociagdo. O Valor
Patrimonial Liquido por Acgdo calculado para Dias de ndo Negociacdo é disponibilizado apenas para
fins de reporte e comissdes.

Periodo de Liquidagdo das Receitas de Num prazo de trés Dias Uteis a partir do Dia de Negociacdo relevante
Subscricdo e de Resgate 2

Considerag8es Especificas Relativas ao O Fundo utiliza alavancagem suficiente através de instrumentos financeiros derivados, que irdo

Risco 3 ampliar ganhos e perdas sobre os seus investimentos e resultar em flutua¢cdes maiores do respectivo
Valor Patrimonial Liquido. Esta situacdo aumenta significativamente o risco do Fundo
comparativamente a um fundo sem alavancagem. A alavancagem ocorre quando a exposicdo
econémica global do Fundo excede o respectivo montante de activos investido.

O Fundo adopta uma abordagem de gestdo multi-carteira e aloca capital a diferentes equipas do
grupo Wellington que ndo irdo coordenar as respectivas decisdes de investimento.
Consequentemente, existe o risco de, por coincidéncia ndo intencional, as decisGes de investimento
colectivo destas equipas poderem resultar em exposi¢des ao risco concentradas ou de compensagao.

Obrigagoes Convertiveis Contingentes

Uma obrigacdo convertivel contingente é um instrumento de divida que pode ser convertido em
ac¢des do emitente ou parcial ou totalmente amortizado ao ocorrer um evento automatico
predefinido. Os termos da obrigagdo estabelecerdo eventos automaticos e taxas de conversao
especificos. Os eventos automaticos poderdo ser alheios ao controlo do emitente. Um evento
automatico comum é a diminuicdo do racio de capital do emitente abaixo de um determinado limiar.
A conversdo podera fazer com que o valor do investimento desca significativa e irreversivelmente e,
em alguns casos, até para zero.

O pagamento de cupdes sobre determinadas obrigagdes convertiveis contingentes podera ser
totalmente discricionario e podera ser cancelado pelo emitente, em qualquer altura, por qualquer
razdo e durante qualquer periodo de tempo.

Contrariamente a hierarquia de capital tipica, os investidores em obrigag¢des convertiveis
contingentes poderdo sofrer uma perda de capital antes dos titulares de acg¢des.

A maior parte das obrigagGes convertiveis contingentes é emitida como instrumentos de divida
perpétua amortizaveis em datas predeterminadas. As obriga¢des convertiveis contingentes perpétuas
poderdo ndo ser amortizadas na data de amortizacdo predefinida e os investidores poderdo ndo
receber o retorno do capital na data de amortizagdo ou em qualquer data.

N&o existem padrées amplamente aceites para a valorizagdo de obrigagdes convertiveis contingentes.
O preco ao qual as obrigagdes sdo vendidas poderd, por conseguinte, ser superior ou inferior ao
preco ao qual tinham sido valorizadas imediatamente antes da sua venda.

Em determinadas circunstancias, podera ser dificil encontrar um comprador de obrigacées
convertiveis contingentes e o vendedor podera ter de aceitar um desconto significativo relativamente
ao valor esperado da obrigacdo para a conseguir vender.

1 Normalmente, as instrugdes aceites pela Sociedade Gestora apés a Hora Limite de Negociagdo para um Dia de Negociagdo serdo executadas no Dia de Negociagdo seguinte,
salvo renuncia por parte da Sociedade Gestora e desde que os Accionistas sejam tratados equitativamente.

2 No caso de pedidos através de Distribuidores, poderdo aplicar-se diferentes procedimentos de subscrigdo e resgate.
3 Para mais informagdes sobre os riscos associados ao investimento neste Fundo, consulte o Anexo II, "Riscos de Investimento".
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Titulos em Dificuldades

Titulos em dificuldades sdo aqueles emitidos por empresas que estdo a ser reorganizadas, liquidadas
ou a enfrentar outro tipo de circunstancias dificeis. O valor de investimentos em titulos em
dificuldades pode variar significativamente, uma vez que depende de circunstancias futuras do
emitente, que ndo sdo conhecidas no momento do investimento. Podera ser dificil encontrar
imediatamente um comprador para titulos em dificuldades, pelo que o vendedor podera ver-se
obrigado a aceitar um desconto significativo relativamente ao valor esperado dos titulos para
conseguir realizar a venda. Estes factores afectardo o valor do Fundo.

Stock Connect

O Shanghai-Hong Kong Stock Connect e o Shenzhen-Hong Kong Stock Connect sdo programas de
transaccao e de compensacdo de titulos desenvolvido pela Stock Exchange of Hong Kong Limited,
Shanghai/Shenzen Stock Exchange, Hong Kong Securities Clearing Company Limited e China
Securities Depository and Clearing Corporation Limited, com o objectivo de atingir um acesso mutuo
ao mercado de acg¢bes entre a Republica Popular da China (excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan) e
Hong Kong. Uma descri¢do detalhada dos programas, bem como dos riscos associados aos mesmos
podem ser consultados no Anexo II deste Prospecto.

Perfil do Investidor Tipico O Fundo poderd estar indicado para Investidores mais preocupados em maximizar os retornos a
longo prazo do que em minimizar possiveis perdas a curto prazo. O Fundo ndo se destina a
Investidores de retalho; destina-se a Investidores sofisticados. Um Investidor sofisticado significa um
Investidor que:

a) compreende a estratégia, caracteristicas e riscos do Fundo de forma a tomar uma decisdo de
investimento informada; e

b) tem conhecimento de, e experiéncia de investimento em, produtos financeiros que utilizam
derivados complexos e/ou estratégias de derivados (como este Fundo) e dos mercados financeiros
a nivel geral.

Comissdo de Desempenho 20% (15% para a Classe de Acgdes E) (o multiplicador) do desempenho superior absoluto face ao
indice de referéncia BBA LIBOR USD 3 Month Act 360, sujeito ao principio do nivel mais alto (High
Water Mark), segundo a metodologia descrita na secgdo 3.2(A).

Caracteristicas das Classes de Acg¢des

Classes de Accdes Subscricao Inicial Minima Subscricao Adicional Participacdao Minima Comissao Inicial 4
Minima

A 10.000 USD 5.000 USD 10.000 USD Até 3%

Al 10.000 USD 5.000 USD 15.000 USD Até 2%

C 10.000 USD 5.000 USD 10.000 USD Até 1%

1 10.000 USD 5.000 USD 10.000 USD Até 1%

E 10.000 USD 5.000 USD 10.000 USD Até 1%

I 5.000.000 USD 2.500.000 USD 5.000.000 USD Nenhuma
Comissao de Gestao de Investi- Comissao de Distribuicaos Comissao de Desempenho
mentos®

A 2,00% Nenhuma Sim

Al 2,00% 0,50% Sim

C 1,25% Nenhuma Sim

c1 1,25% Nenhuma Sim

E 0,75% Nenhuma Sim

I Nenhuma Nenhuma Nenhuma

O encargo de cobertura da classe de ac¢des até 0,03% sera suportado por Classes de Ac¢des com cobertura cambial.

4 As percentagens sdo apresentadas com base no montante total da subscricdo, que representa 3,09278% para Ac¢des A, 2,04081% para Acgdes Al e 1,0101% para Acgdes C, C1 e,
do Valor Patrimonial Liquido por Acgdo.

5 As percentagens sdo apresentadas com base no Valor Patrimonial Liquido do Fundo ou no Valor Patrimonial Liquido por Ac¢do, conforme for mais adequado.
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Grupo 2 — Fundos Geridos Internamente

Schroder GAIA Cat Bond

Objectivo de Investimento

O objectivo do Fundo consiste em proporcionar um retorno
total.

Politica de Investimento

O Fundo investira globalmente numa carteira diversificada,
proporcionando exposicdo a riscos de seguros. Estes riscos
incluem valores mobiliadrios vinculados a seguros e
instrumentos financeiros derivados expostos a riscos de
catastrofe, denominados em varias moedas. O Fundo
podera deter numerdario, depdsitos e instrumentos do
mercado monetario. O Fundo ndo ira investir em
instrumentos vinculados a liquida¢des do ramo vida.

O Fundo podera utilizar instrumentos financeiros derivados
para fins de cobertura de risco e investimento. Incluem-se
aqui opgdes, futuros e swaps (incluindo swaps de retorno
total) e/ou uma combinagdo destas possibilidades,
transaccionados em bolsa e/ou mercado de balcdo. Caso o
Fundo utilize swaps de retorno total, o activo subjacente
consistira em instrumentos nos quais o Fundo podera
investir de acordo com o respectivo Objectivo e Politica de
Investimento. Em particular, podem ser utilizados swaps de
retorno total para obter exposi¢do longa e curta ou para
cobrir a exposicdo a titulos de taxa fixa e variavel, ac¢des e
titulos relacionados com ac¢des, indices e derivados. A
exposicdo bruta a swaps de retorno total ndo ira ultrapassar
10% e devera manter-se no intervalo de 0% a 3% do Valor
Patrimonial Liquido. Em determinadas circunstancias, esta
proporc¢do podera ser superior.

O Fundo néo investird mais de 10% dos seus activos em
Fundos de Investimento de tipo aberto.

O Fundo podera estar limitado em termos de capacidade e,
consequentemente, o Fundo ou algumas das suas Classes
de AccgBes poderao ser fechados a novas subscri¢des ou
trocas para o Fundo ou Classe de Ac¢bes, conforme descrito
na sec¢ao 2.3.

Caracteristicas do Fundo

Outras informacgdes

O Fundo sé investird em instrumentos financeiros derivados
que estejam em conformidade com o artigo 41(1)(g) da Lei.

O Fundo s6 investira em valores mobiliarios vinculados a
seguros que se qualifiquem como valores mobilidrios na
acepgdo do artigo 41 (1) da Lei e do artigo 2 ° do
Regulamento Grao-Ducal de 8 de Fevereiro de 2008, relativo
a determinadas defini¢cdes da Lei. Na medida do permitido,
os valores mobilidrios vinculados a seguros em que se
investe também se podem qualificar como valores
mobilidrios na acepgdo do artigo 41 (2) da Lei.

Os valores mobiliarios vinculados a seguros em que o Fundo
investe ndo incorporardo um instrumento derivado.

O Fundo ird cumprir os limites de diversificagdo de 20% e
35% indicados no artigo 44 da Lei. Em particular, a
diversificacdo adequada de riscos de seguros sera
assegurada através da monitorizacdo do Montante de Perda
Esperada e da Perda Maxima Provavel, que correspondem a
medidas bem estabelecidas na indUstria de resseguros. A
Perda Esperada é a média da probabilidade anual
ponderada da reducdo no valor da carteira do Fundo devido
a ocorréncia de eventos de seguros. Desta forma, a Perda
Maxima Provavel representa a reducdo no valor da carteira
do Fundo como um Value-at-Risk (VaR) de 99% da perda
anual maxima decorrente da ocorréncia de um Unico evento
de seguros.

Exposicao Global ao Risco

O Fundo emprega a abordagem de compromisso para
avaliar o seu risco de mercado.

Moeda do Fundo usbD

Gestor de Investimentos

Schroder Investment Management (Switzerland) AG

A Schroder Investment Management (Switzerland) AG é uma sociedade estabelecida na Suica e foi
constituida a 3 de Junho de 2008. E regulada pela Autoridade Supervisora dos Mercados Financeiros

Suica.

Hora Limite de Negocia¢do'

Subscricdo: 13h00, hora do Luxemburgo, trés Dias Uteis antes de um Dia de Negociacdo

Resgate: 13h00, hora do Luxemburgo, sete Dias Uteis antes de um Dia de Negociacdo

Frequéncia de Negociagdo/Dia de
Negociacao

Quinzenalmente, na segunda e quarta sexta-feira do més (ou no Dia Util seguinte se a sexta-feira no
for um Dia Util) e no altimo Dia Util do més

Dia de Célculo

Semanalmente, em cada sexta-feira e no Ultimo Dia Util do més

Disponibilizacdo do Valor Patrimonial O Valor Patrimonial Liquido por Accéo esta disponivel um Dia Util apés cada Dia de Calculo.

Liquido por Acgdo

As instru¢des de negociagdo apenas sdo tratadas com base no Valor Patrimonial Liquido por Ac¢do
calculado para um Dia de Negociag¢do; o Valor Patrimonial Liquido por Acgdo calculado noutros dias
destina-se apenas para fins de elaboragdo de relatérios e calculo de comissdes.

1 Normalmente, as instrugdes aceites pela Sociedade Gestora ap6s a Hora Limite de Negociacdo para um Dia de Negociagdo serdo executadas no Dia de Negociagdo seguinte,
salvo renuncia por parte da Sociedade Gestora e desde que os Accionistas sejam tratados equitativamente.
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Periodo de Liquidagdo das Receitas de Subscricdo: Num prazo de trés Dias Uteis a partir do Dia de Negociacio relevante
Subscricdo e de Resgate? i
Resgate: Num prazo de trés Dias Uteis a partir do Dia de Negociagdo relevante

ConsideragOes Especificas Relativas ao Catastrofes

Risco 3
O Fundo ird investir em titulos vinculados a seguros. Esses investimentos ou titulos individuais podem
incorrer em perdas graves ou totais em resultado de eventos objecto de sequro como catastrofes
naturais, de origem humana ou outras. As catastrofes podem ser causadas por varios
acontecimentos, incluindo, entre outros, furacdes, terramotos, tufées, tempestades de granizo,
inundagdes, maremotos, tornados, tempestades de vento, temperaturas extremas, acidentes aéreos,
incéndios, explosdes e acidentes maritimos. A incidéncia e a gravidade de tais catastrofes sdo
inerentemente imprevisiveis, e as perdas do Fundo decorrentes de tais catastrofes poderdo ser
significativas. Qualquer evento climatico ou outro que possa resultar num aumento da probabilidade
e/ou gravidade de tais eventos (por exemplo, o aquecimento global, que gera furacées mais
frequentes e violentos) podera ter um efeito material adverso no Fundo. Embora a exposi¢cdo de um
Fundo a tais eventos seja diversificada de acordo com o respectivo objectivo de investimento, um
Unico evento catastroéfico podera afectar varias zonas geograficas e linhas de negécios, ou a
frequéncia ou a gravidade de eventos catastréficos poderdo exceder as expectativas, podendo, em
ambos os casos, ocorrer consequéncias significativamente adversas no que diz respeito ao Valor
Patrimonial Liquido do Fundo.

Risco de Modelagao

As decisdes de investimento baseiam-se, entre outros aspectos, nos resultados da analise efectuada
através de modelos desenvolvidos internamente ou fornecidos por uma empresa externa de
modelacdo de riscos de catastrofes. Estes modelos baseiam-se em varios pressupostos, sendo que
alguns sdo subjectivos e alguns poderdo variar mesmo entre as diferentes empresas de modelagdo
de riscos de catastrofe e/ou pressupostos internos. Nenhum modelo ¢, ou podera ser, uma
representacdo exacta da realidade. Os resultados obtidos das analises efectuadas através destes
modelos ndo podem ser considerados factos, projec¢des ou previsdes de futuras perdas catastréficas
ou indicadores de retornos futuros. Foi estabelecido que a experiéncia de perda efectiva pode diferir
materialmente da gerada por estes modelos. Os instrumentos individuais também podem ter
exposigao a riscos ndo capturados pelos modelos quantitativos desenvolvidos internamente ou
fornecidos por uma empresa de modelagdo de risco terceira.

Risco de Eventos

O risco de eventos refere-se a ocorréncia de um evento objecto de seguro que podera ser coberto ao
abrigo dos termos contratuais de Valores Mobilidrios Vinculados a Seguros. Este risco é uma
caracteristica essencial associada aos Valores Mobilidrios Vinculados a Seguros e constitui uma
diferenca fundamental face as obrigac¢des tradicionais. Os Investidores poderdo perder a totalidade
ou parte dos seus investimentos se uma catastrofe natural ou outro evento objecto de seguro
accionar um pagamento ao abrigo do acordo de transferéncia de risco subjacente relacionado com os
Valores Mobilidrios Vinculados a Seguros.

Risco de Liquidez

Os investimentos em Valores Mobiliarios Vinculados a Seguros poderdo ser dificeis de vender
rapidamente, o que podera afectar o valor do Fundo e, em condi¢des de mercado extremas, a sua
capacidade de satisfazer os pedidos de resgate de imediato. O mercado secundério no que respeita a
Valores Mobiliarios Vinculados a Seguros podera registar pouca liquidez. Caso ocorra uma grande
catéstrofe, ou seja, provavel que ocorra, a liquidez de Valores Mobilidrios Vinculados a Seguros
potencialmente afectados podera diminuir ou ser totalmente eliminada.

Riscos Regulamentares

Os investimentos em Valores Mobiliarios Vinculados a Seguros poderdo estar sujeitos ao risco de
alteragdes a lei e/ou regulamentos. Estas alteragdes podem dar origem a restri¢des quanto a
capacidade de determinados Investidores investirem em Valores Mobiliarios Vinculados a Seguros ou
a efeitos adversos para emitentes de Valores Mobiliarios Vinculados a Seguros que poderao resultar
em eventos de resgate antecipado de determinados Valores Mobiliarios Vinculados a Seguros.

Instrumentos Financeiros Derivados

A utilizacdo de instrumentos financeiros derivados para fins de investimento podera aumentar a
volatilidade da cota¢do das Ac¢des, o que poderd resultar em perdas maiores para o Investidor. A
exposicao longa e curta obtida através de swaps de retorno total indexados a indices e a obriga¢des
poderd aumentar a exposicdo a riscos relacionados com seguros.

Perfil do Investidor Tipico O Fundo podera ser adequado para investidores que tenham um horizonte de investimento de médio
a longo prazo e que procuram diversificagdo, investindo numa classe de activos cujo desempenho
ndo depende de outros activos financeiros. Além disso, o investidor tem uma tolerancia ao risco
suficientemente elevada para absorver perdas potenciais de investimento apés a ocorréncia de
catastrofes extremas relacionadas com seguros. O Fundo ndo se destina a Investidores de retalho;
destina-se a Investidores sofisticados. Um Investidor sofisticado significa um Investidor que:

a) compreende a estratégia, caracteristicas e riscos do Fundo de forma a tomar uma decisdo de
investimento informada; e

2 No caso de pedidos através de Distribuidores, poderdo aplicar-se diferentes procedimentos de subscri¢do e resgate.
3 Para mais informagdes sobre os riscos associados ao investimento neste Fundo, consulte o Anexo II, "Riscos de Investimento".
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b) tem conhecimento de, e experiéncia de investimento em, produtos financeiros que utilizam
derivados complexos efou estratégias de derivados (como este Fundo) e dos mercados financeiros
a nivel geral.

Caracteristicas das Classes de Acgdes

Classes de Acgoes Subscricao Inicial Minima Subscricao Adicional Minima Participa¢cdo Minima

A 100.000 USD 50.000 USD 100.000 USD

C 100.000 USD 50.000 USD 100.000 USD

F 100.000 USD 50.000 USD 100.000 USD

I 5.000.000 USD 2.500.000 USD 5.000.000 USD

IF 1.000.000 USD 500.000 USD 1.000.000 USD
Comissao Inicial Comissao de Gestao de Investi- Comissao de Distribuicao

mentos®

A Até 1% 1,50% Nenhuma

C Até 1% 1,10% Nenhuma

F Até 1% 1,50% Nenhuma

I Nenhuma Nenhuma Nenhuma

IF Nenhuma 1,10% Nenhuma

O encargo de cobertura da classe de ac¢des até 0,03% serd suportado por Classes de Ac¢cdes com cobertura cambial.

4 As percentagens sdo apresentadas com base no montante total da subscri¢do, que representa 1,0101% do Valor Patrimonial Liquido por Ac¢do no caso das Acgdes F.
5 As percentagens sdo apresentadas com base no Valor Patrimonial Liquido do Fundo ou no Valor Patrimonial Liquido por Accdo, conforme for mais adequado
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Schroder GAIA Helix

Objectivo de Investimento

O Fundo visa proporcionar valorizagdo do capital através do
investimento em ac¢des e titulos relacionados com acgoes,
incluindo mercados emergentes. O Fundo também pode
investir em titulos de taxa fixa e varidvel, mercados de
matérias-primas e moedas de todo o mundo, incluindo
mercados emergentes.

Politica de Investimento

O Fundo procede a alocagdo dos seus activos em varias
estratégias subjacentes, incluindo, entre outras, posi¢ao
longa/curta e apenas longa em acg¢des, rendimento fixo e
crédito, macro global, neutra relativamente ao mercado e
de valor relativo.

O Gestor de Investimentos procura alocar os activos num
conjunto diversificado de estratégias subjacentes e gerir o
risco global centralmente. A combinagao de estratégias
subjacentes sera diversificada em termos de estilos de
investimento, sectores de mercado, temas de investimento e
horizontes temporais, com o objectivo de mitigar a
dependéncia do Fundo face a qualquer fonte Unica para
proporcionar retornos. As alocagdes em cada estratégia
subjacente sdo dimensionadas a fim de cumprir o objectivo
de retorno, a tolerancia ao risco e as directrizes do Fundo. O
impacto de cada estratégia subjacente sobre o perfil de
risco global do Fundo é avaliado individualmente e
colectivamente tendo em atencdo correlagdes entre
estratégias de investimento.

O Fundo investe em acgdes e titulos relacionados com
acgles, titulos de taxa fixa e variavel emitidos por governos,
agéncias governamentais, entidades supranacionais e
empresas, moedas e matérias-primas, bem como em
Fundos de Investimento que investem nesses instrumentos.

Os titulos de taxa fixa ou varidvel incluem obrigacdes, divida
de mercados emergentes, obrigacdes convertiveis (incluindo
obrigagBes convertiveis contingentes), obriga¢des indexadas
a inflacdo e titulos com notacdo inferior a "investment
grade"(que sdo titulos com uma notagdo de crédito inferior
a "investment grade", segundo a Standard & Poor's ou
qualquer classificagdo equivalente atribuida por outras
agéncias de notagdo de crédito). O Fundo podera investir
mais de 50% dos seus activos em titulos com notagdo
inferior a "investment grade". O Fundo podera investir até
20% dos seus activos em titulos garantidos por activos e
titulos garantidos por hipotecas. O Fundo podera investir
em obrigacdes convertiveis e obriga¢cdes com "warrants". A
exposi¢do a obrigagdes convertiveis inclui até 10% (numa
base liquida) em obriga¢des convertiveis contingentes.

O Fundo podera investir directamente em ac¢des B e em
ac¢des H da China, bem como até 10% dos seus activos em
ac¢des A da China ao abrigo do Shanghai-Hong Kong Stock
Connect e do Shenzhen-Hong Kong Stock Connect.

Os investimentos em matérias-primas sdo efectuados
indirectamente utilizando instrumentos derivados (incluindo
swaps de retorno total) cujos activos subjacentes consistem
de indices de matérias-primas diversificados elegiveis e
outros activos subjacentes elegiveis. O Fundo ndo ira
adquirir matérias-primas fisicas directamente, nem ira
investir directamente em qualquer derivado que tenha
matérias-primas fisicas como um activo subjacente.
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O Fundo utiliza derivados extensivamente (incluindo swaps
de retorno total e contratos por diferencas), a longo e curto
prazo, com o objectivo de obter ganhos de investimento,
reduzir o risco (incluindo gestdo do risco cambial) ou gerir o
Fundo de modo mais eficiente. O Fundo tem a flexibilidade
para implementar posi¢des cambiais activas longas e curtas
através de instrumentos financeiros derivados. Caso o
Fundo utilize swaps de retorno total e contratos por
diferencas, o subjacente consiste em instrumentos e indices
nos quais o Fundo podera de outra forma investir de acordo
com o respectivo Objectivo e Politica de Investimento. Em
particular, podem ser utilizados swaps de retorno total e
contratos por diferencas para obter exposicdo longa e curta
a acgdes e titulos relacionados com acc¢des, titulos de taxa
fixa e varidvel e indices de matérias-primas. A exposicdo
bruta a swaps de retorno total e contratos por diferencgas
ndo ird ultrapassar 1.000% e devera manter-se no intervalo
de 300% a 600% do Valor Patrimonial Liquido. Em
determinadas circunstancias, esta proporcdo podera ser
superior.

O Fundo podera ter exposi¢des longas liquidas e curtas
liquidas quando existe uma combinacdo de posi¢des longas
e curtas.

O Fundo podera investir em instrumentos do mercado
monetario e deter numerario. O Fundo podera
(excepcionalmente) deter até 100% dos seus activos em
numerario. O Fundo podera investir até 10% dos seus
activos em Fundos de Investimento do tipo aberto e em ETF.

Uma vez que o Fundo ndo é constrangido por indices, é
gerido sem referéncia a um indice.

Algumas das Classes de Ac¢des do Fundo poderdo ser
fechadas a novas subscri¢8es ou trocas, conforme descrito
na secgao 2.3.

Exposi¢cado Global ao Risco

O Fundo emprega a abordagem Value-at-Risk (VaR) absoluta
para avaliar o seu risco de mercado.

Nivel de Alavancagem Esperado

600% - 1100% dos activos liquidos totais

O Fundo utilizard amplamente derivados para implementar
a sua politica de investimento e atingir o seu perfil de risco
alvo. Estes derivados incluem instrumentos como futuros
sobre taxas de juro e sobre ac¢des, swaps de taxa de juro,
contratos cambiais a prazo, swaps de retorno total,
contratos financeiros por diferenca e op¢des. A utilizagao
destes instrumentos podera gerar um nivel elevado de
alavancagem bruta, o que podera potencialmente aumentar
o nivel de risco do Fundo. Contudo, estes instrumentos
também sdo utilizados para diversificar e para gerir os
riscos, podendo tal contribuir para a redu¢do do nivel de
risco do Fundo.

Para manter o seu perfil de risco alvo, o nivel de
alavancagem do Fundo podera ser mais elevado quando a
volatilidade do mercado diminuir significativamente. De
forma semelhante, o nivel de alavancagem esperado
também podera, por vezes, ser inferior ao previsto.



Caracteristicas do Fundo

Moeda do Fundo

usb

Gestor de Investimentos

A Schroder Investment Management Limited é uma sociedade de responsabilidade privada
constituida a 7 de Mar¢o de 1985. Esta autorizada e é regulamentada pela Financial Conduct Authority
do Reino Unido.

Subgestores de Investimentos

Ocasionalmente, poderdo ser nomeados Subgestores de Investimentos. As alocacdes a esses
Subgestores de Investimentos poderdo aumentar/diminuir ou parar a qualquer momento, segundo o
critério do Gestor de investimentos, sem notificacdo aos Investidores. Qualquer Subgestor de
Investimentos do grupo Schroders sera divulgado no sitio da Web www.schroders.com/helix e
também publicado nos relatérios semestrais e anuais. A BennBridge Ltd podera ser nomeada como
Subgestor de Investimentos a qualquer momento e relativamente a uma parte da carteira.

Hora Limite de Negociagdo'

13h00, hora do Luxemburgo, dois Dias Uteis antes de um Dia de Negociacdo

Frequéncia de Negocia¢do/Dia de
Negociacao

Diaria

Dia de Célculo

Todos os Dias Uteis. O Valor Patrimonial Liquido por Accdo é calculado para o Dia Util anterior.

Disponibilidade do Valor Patrimonial
Liquido por Acgdo

O Valor Patrimonial Liquido por Acgdo estara disponivel em cada Dia de Calculo.

Periodo de Liquidagdo da Subscricdo e
das Receitas de Resgate?

Num prazo de trés Dias Uteis a partir do Dia de Negociacdo relevante

Consideragdes sobre Riscos
Especificos?

O Fundo recorre a alavancagem através de instrumentos financeiros derivados, o que aumentara
tanto os ganhos como as perdas nos respectivos investimentos e resultara em maiores flutua¢des no
seu Valor Patrimonial Liquido. Esta situagdo aumenta significativamente o risco do Fundo
comparativamente a um fundo sem alavancagem. A alavancagem ocorre quando a exposi¢do
econémica global do Fundo excede o respectivo montante de activos investido.

O Fundo adopta uma abordagem de gestdo multi-carteira e aloca capital a diferentes equipas do
grupo Schroders que ndo coordenam as respectivas decisdes de investimento. Existe o risco de, por
coincidéncia ndo intencional, as decisdes de investimento colectivo destas equipas poderem resultar
em algumas exposic¢des ao risco concentradas.

Obrigacdes Convertiveis Contingentes

Uma obrigacdo convertivel contingente é um instrumento de divida que pode ser convertido em
acgBes do emissor ou parcial ou totalmente amortizado ao ocorrer um evento automatico
predefinido. Os termos da obrigacdo estabelecerdo eventos automaticos e taxas de conversao
especificos. Os eventos automaticos poderdo ser alheios ao controlo do emissor. Um evento
automatico comum ¢é a diminuicdo do racio de capital do emissor abaixo de um determinado limiar. A
conversao podera fazer com que o valor do investimento desca significativa e irreversivelmente e, em
alguns casos, até para zero.

O pagamento de cupdes sobre determinadas obriga¢des convertiveis contingentes podera ser
totalmente discricionario e podera ser cancelado pelo emissor, em qualquer altura, por qualquer
razdo e durante qualquer periodo de tempo.

Contrariamente a hierarquia de capital tipica, os investidores em obrigacdes convertiveis
contingentes poderdo sofrer uma perda de capital antes dos titulares de ac¢des.

A maior parte das obrigac¢des convertiveis contingentes é emitida como instrumentos de divida
perpétua amortizaveis em datas predeterminadas. As obrigagdes convertiveis contingentes perpétuas
poderdo ndo ser amortizadas na data de amortizacdo predefinida e os investidores poderdo nao
receber o retorno do capital na data de amortizagdo ou em qualquer data.

N&o existem padrées amplamente aceites para a valorizagdo de obrigagdes convertiveis contingentes.
O prego ao qual as obrigag¢des sdo vendidas podera, por conseguinte, ser superior ou inferior ao
preco ao qual tinham sido valorizadas imediatamente antes da sua venda.

Em determinadas circunstancias, podera ser dificil encontrar um comprador de obrigacées
convertiveis contingentes e o vendedor podera ter de aceitar um desconto significativo relativamente
ao valor esperado da obrigagdo para a conseguir vender.

1 Normalmente, as instrugdes aceites pela Sociedade Gestora apés a Hora Limite de Negociagdo para um Dia de Negociagdo serdo executadas no Dia de Negociagdo seguinte,
salvo renuncia por parte da Sociedade Gestora e desde que os Accionistas sejam tratados equitativamente.

2 No caso de pedidos através de Distribuidores, poderdo aplicar-se diferentes procedimentos de subscrigdo e resgate.
3 Para mais informagdes sobre os riscos associados ao investimento neste Fundo, consulte o Anexo II, "Riscos de Investimento".
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Stock Connect

O Shanghai-Hong Kong Stock Connect e o Shenzhen-Hong Kong Stock Connect sdo programas de
transaccao e de compensacdo de titulos desenvolvido pela Stock Exchange of Hong Kong Limited,
Shanghai/Shenzen Stock Exchange, Hong Kong Securities Clearing Company Limited e China
Securities Depository and Clearing Corporation Limited, com o objectivo de atingir um acesso mutuo
ao mercado de acg¢Bes entre a Republica Popular da China (excluindo Hong Kong, Macau e Taiwan) e
Hong Kong. Uma descri¢do detalhada dos programas, bem como dos riscos associados aos mesmos
podem ser consultados no Anexo II deste Prospecto.

Perfil do Investidor Tipico

O Fundo néo se destina a Investidores de retalho; destina-se a Investidores sofisticados. Um
Investidor sofisticado significa um Investidor que:

a) compreende a estratégia, caracteristicas e riscos do Fundo de forma a tomar uma decisdo de
investimento informada; e

b) tem conhecimento de, e experiéncia de investimento em, produtos financeiros que utilizam
derivados complexos e/ou estratégias de derivados (como este Fundo) e dos mercados financeiros
a nivel geral.

Comissdo de Desempenho

20% (15% para a classe E) (o multiplicador) do desempenho superior absoluto relativamente ao
principio do nivel mais alto (High Water Mark), segundo a metodologia descrita na secgdo 3.2(B).

Caracteristicas das Classes de Acgdes

Classes de Accoes Subscricao Inicial Minima Subscricdo Adicional Participacao Minima Comissao Inicial 4
Minima

A 10.000 USD 5.000 USD 10.000 USD Até 3%

Al 10.000 USD 5.000 USD 10.000 USD Até 2%

C 10.000 USD 5.000 USD 10.000 USD Até 1%

al 10.000 USD 5.000 USD 10.000 USD Até 1%

E 10.000 USD 5.000 USD 10.000 USD Até 1%

I 5.000.000 USD 2.500.000 USD 5.000.000 USD Nenhuma

X 100.000.000 USD 2.500.000 USD 100.000.000 USD Nenhuma
Comissao de Gestao de Investi- Comissao de Distribuicao5 Comissao de Desempenho
mentos°®

A 2,00% Nenhuma Sim

Al 2,00% 0,50% Sim

C 1,00% Nenhuma Sim

c1 1,00% Nenhuma Sim

E 0,75% Nenhuma Sim

I Nenhuma Nenhuma Nenhuma

X Até 1% Nenhuma Sim

O encargo de cobertura da classe de ac¢des até 0,03% sera suportado por Classes de AcgBes com cobertura cambial.

4 As percentagens sdo apresentadas com base no montante total da subscricdo, que representa 3,09278% para Acgdes A, 2,04081% para Acgdes A1 e 1,0101% para Acgdes C, C1 e

do Valor Patrimonial Liquido por Acgdo.

5 As percentagens sdo apresentadas com base no Valor Patrimonial Liquido do Fundo ou no Valor Patrimonial Liquido por Ac¢do, conforme adequado.
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Outras Informacodes

(A)

Pode ser obtida, gratuitamente e mediante pedido, uma
lista de todos os Fundos e Classes de Acc¢des, na sede
social da Sociedade e também no sitio Web www.
schroders.lu.

Exoneracdo de responsabilidade da MSCI (Fonte: MSCI):
As informacgdes obtidas a partir da MSCI e de outros
fornecedores de dados, incluidas neste Prospecto,
apenas poderdo ser utilizadas para fins internos, néo
poderdo ser reproduzidas nem divulgadas de qualquer
forma e ndo poderdo ser utilizadas para criar quaisquer
produtos ou instrumentos financeiros ou quaisquer
indices. As informacdes da MSCI e as de outros
fornecedores de dados sdo fornecidas "tal como se
encontram" e o utilizador destas informac8es assume o
risco total de qualquer utilizacdo destas informagdes. A
MSCI, cada uma das suas filiais e qualquer outra pessoa
envolvida ou relacionada com a compilagdo ou criagdo de
qualquer informagdo da MSCI (colectivamente, as "Partes
da MSCI") e de outros fornecedores de dados recusam
expressamente todas as garantias (incluindo, entre
outros, quaisquer garantias de originalidade, exactidao,
integridade, actualidade, ndo infrac¢do, comerciabilidade
e adequacdo a uma finalidade especifica) no que respeita
a estas informacgdes. Sem prejuizo do supramencionado,
em nenhuma circunstancia devera qualquer Parte da
MSCI ou outro fornecedor de dados ter qualquer
responsabilidade por quaisquer danos directos,
indirectos, especiais, acidentais, punitivos,
consequenciais (incluindo, entre outros, perdas de
lucros) ou quaisquer outros danos.
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