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14 de janeiro de 2022 

Caro Acionista, 

Schroder GAIA (a "Sociedade") – Schroder GAIA Cat Bond (o "Fundo") 

Escrevemos para o informar de que o objetivo e a política de investimento do Fundo serão alterados a 
partir de 28 de fevereiro de 2022 (a "Data Efetiva").  

A partir da Data Efetiva, o Fundo irá incorporar caraterísticas ambientais e/ou sociais vinculativas, ao abrigo 
do Artigo 8 do Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 
2019, relativo à divulgação de informações sobre sustentabilidade dos serviços financeiros ("SFDR").  

Fundamentos 

Acreditamos que a incorporação de fatores de sustentabilidade na estratégia do Fundo está em 
conformidade com o desejo crescente dos investidores de colocar o seu dinheiro em investimentos que 
possam demonstrar claramente as suas credenciais de sustentabilidade. 

Alterações 

A partir da Data Efetiva, as alterações aos detalhes do Fundo no prospeto da Sociedade serão as seguintes: 

- Será adicionado à política de investimento do Fundo texto que reflete as caraterísticas 
ambientais e/ou sociais, e será adicionado ao objetivo de investimento do Fundo texto que 
refere que a carteira cumpre os critérios de sustentabilidade do gestor de investimentos; 

- Será adicionada à secção Caraterísticas do Fundo do prospeto uma nova secção intitulada 
"Critérios de Sustentabilidade" para detalhar a forma como o Fundo procurará alcançar as suas 
caraterísticas ambientais e/ou sociais;  

- Será adicionada uma nova divulgação de riscos de sustentabilidade às considerações sobre 
riscos específicos do Fundo; e 

- Será adicionada uma divulgação adicional à secção do valor de referência do Fundo. 

Os detalhes completos das alterações que serão efetuadas podem ser consultados no Anexo 1. 

Não se verificam outras alterações ao estilo de investimento, filosofia de investimento e estratégia de 
investimento do Fundo, e na operação ou forma pela qual o Fundo está a ser gerido no seguimento destas 
alterações. 

Todas as outras principais caraterísticas do Fundo, incluindo o respetivo perfil de risco e de rendimento e as 
comissões, permanecerão inalteradas. O código ISIN da Classe de Ações afetada por estas alterações é 
apresentado no Anexo 2 desta carta. 
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Resgatar ou trocar as suas ações para outro fundo da Schroders 

Esperamos que opte por manter o investimento no Fundo após estas alterações, mas se pretender proceder 
ao resgate da sua participação no Fundo ou à troca para outro dos subfundos da Sociedade antes de as 
alterações se tornarem efetivas, poderá fazê-lo a qualquer momento até ao prazo limite de negociação de 17 
de fevereiro de 2022, inclusive. Certifique-se de que a sua instrução de resgate ou troca é recebida pela HSBC 
Continental Europe, Luxemburgo ("HSBC"), antes deste prazo. A HSBC irá executar as suas instruções de troca 
ou resgate de acordo com as disposições constantes no prospeto da Sociedade, gratuitamente, embora em 
alguns países os agentes pagadores locais, bancos correspondentes ou agentes semelhantes possam cobrar 
comissões de transação. Os agentes locais poderão também ter um prazo limite de negociação local anterior 
ao descrito acima, pelo que deverá certificar-se junto dos mesmos de que as suas instruções são recebidas 
pela HSBC antes do prazo limite de negociação mencionado acima. 

Aconselhamos os acionistas a lerem o documento com as informações fundamentais destinadas aos 
investidores do Fundo (o KIID) relativamente à classe de ações relevante e o Prospeto do Fundo, que estão 
disponíveis em www.schroders.lu. 

Se tiver quaisquer questões ou pretender obter mais informações sobre os produtos da Schroders, visite 
www.schroders.com ou contacte o seu escritório local da Schroders, o seu consultor profissional habitual 
ou a Schroder Investment Management (Europe) S.A., através do número (+352) 341 342 202. 

Atentamente, 

 
O Conselho de Administração 
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Anexo 1 

O novo texto é apresentado como texto sublinhado 

Divulgações atuais do Fundo Divulgações revistas do Fundo 

Objetivo de Investimento: 

O Fundo tem como objetivo proporcionar um 
rendimento positivo, após a dedução de comissões, 
ao longo de um período de três anos. 

Política de Investimento: 

O Fundo é gerido ativamente e investirá 
globalmente numa carteira diversificada, 
proporcionando exposição a riscos de seguros. 
Estes riscos incluem valores mobiliários vinculados 
a seguros e instrumentos financeiros derivados 
expostos a riscos de catástrofe, denominados em 
várias moedas. O Fundo poderá deter numerário, 
depósitos e Investimentos do Mercado Monetário. 
O Fundo não irá investir em instrumentos 
vinculados a liquidações do ramo vida. 

O Fundo pode utilizar instrumentos financeiros 
derivados para fins de cobertura de risco e 
investimento. Incluem-se aqui opções, futuros e 
"swaps" (incluindo "swaps" de retorno total) e/ou 
uma combinação destas possibilidades, 
transacionados em bolsa e/ou mercado de balcão. 
Caso o Fundo utilize "swaps" de retorno total, o 
ativo subjacente consiste em instrumentos nos 
quais o Fundo poderá investir de acordo com o 
respetivo Objetivo e Política de Investimento. Em 
particular, podem ser utilizados "swaps" de retorno 
total para obter exposição longa e curta ou para 
cobrir a exposição a valores mobiliários de taxa fixa 
e variável, ações e valores mobiliários relacionados 
com ações, índices e derivados. A exposição bruta a 
"swaps" de retorno total não irá ultrapassar 10% e 
deverá manter-se no intervalo de 0% a 3% do Valor 
Patrimonial Líquido. Em determinadas 
circunstâncias, esta proporção poderá ser superior. 

O Fundo não investirá mais do que 10% dos seus 
ativos em Fundos de Investimento do tipo aberto. 

O Fundo poderá estar limitado em termos de 
capacidade e, consequentemente, o Fundo ou 
algumas das suas Classes de Ações poderão ser 
fechados a novas subscrições ou trocas para o 
Fundo ou Classe de Ações, conforme descrito na 
secção 2.3. 

Valor de referência: 

Objetivo de Investimento: 

O Fundo tem como objetivo proporcionar um 
rendimento positivo, após a dedução de comissões, 
ao longo de um período de três anos, através do 
investimento numa carteira diversificada que 
proporciona exposição a riscos de seguros e cumpre 
os critérios de sustentabilidade do Gestor de 
Investimentos. 

Política de Investimento: 

O Fundo é gerido ativamente e investirá globalmente 
numa carteira diversificada, proporcionando 
exposição a riscos de seguros. Estes riscos incluem 
valores mobiliários vinculados a seguros e 
instrumentos financeiros derivados expostos a riscos 
de catástrofe, denominados em várias moedas.  

O Fundo investe: 

- pelo menos 80% dos seus ativos em 
investimentos relacionados com catástrofes 
naturais e/ou riscos de vida; 

- pelo menos 50% dos seus ativos em 
investimentos relacionados com riscos 
meteorológicos;  

- pelo menos 5% dos seus ativos em 
investimentos concebidos para solucionar a 
indisponibilidade de cobertura de seguros a 
preços acessíveis contra catástrofes naturais. 

Consulte a secção de Caraterísticas do Fundo para 
obter mais detalhes.  

O Fundo mantém uma classificação de 
sustentabilidade absoluta positiva, com base no 
sistema de classificação do Gestor de Investimentos. 
Podem ser encontrados mais detalhes sobre o 
processo de investimento utilizado para atingir este 
objetivo na secção de Caraterísticas do Fundo.  

O Fundo não investe diretamente em determinadas 
classes de risco, atividades, indústrias ou grupos de 
emitentes acima dos limites indicados em 
"Informações de Sustentabilidade" na página Web do 
Fundo, em www.schroders.com/en/lu/private-
investor/gfc. 
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O desempenho do Fundo deve ser avaliado em 
comparação com o seu valor de referência-alvo, 
tendo como meta proporcionar um rendimento 
positivo ao longo de um período de três anos. 

O valor de referência-alvo foi selecionado porque o 
rendimento-alvo do Fundo consiste em igualar o 
rendimento desse valor de referência, conforme 
indicado no objetivo de investimento. O Gestor de 
Investimentos investe numa base discricionária e 
não se limita a investir de acordo com a 
composição de um valor de referência. Não se 
espera que o Fundo reproduza o desempenho de 
qualquer valor de referência. 

O Fundo investe em investimentos emitidos por 
emitentes que têm boas práticas de governança, 
conforme determinado pelos critérios de 
classificação do Gestor de Investimentos (consulte a 
secção de Caraterísticas do Fundo para obter mais 
detalhes). 

O Gestor de Investimentos também poderá interagir 
com emitentes ou promotores de transações detidos 
pelo Fundo para identificar áreas consideradas de 
fraqueza em questões de sustentabilidade. Estão 
disponíveis mais detalhes sobre a abordagem à 
sustentabilidade do Gestor de Investimentos e o seu 
envolvimento com empresas no website 
www.schroders.com/en/lu/private-investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures. 

O Fundo poderá deter numerário, depósitos e 
Investimentos do Mercado Monetário. O Fundo 
poderá, em determinadas circunstâncias e numa 
base temporária, deter até 100% dos seus ativos em 
numerário. Nessas circunstâncias, os limites mínimos 
de investimento acima indicados podem não ser 
respeitados pelo Fundo. O Fundo não irá investir em 
instrumentos vinculados a liquidações do ramo vida. 

O Fundo pode utilizar instrumentos financeiros 
derivados para fins de cobertura de risco e 
investimento. Incluem-se aqui opções, futuros e 
"swaps" (incluindo "swaps" de retorno total) e/ou 
uma combinação destas possibilidades, 
transacionados em bolsa e/ou mercado de balcão. 
Caso o Fundo utilize "swaps" de retorno total, o ativo 
subjacente consiste em instrumentos nos quais o 
Fundo poderá investir de acordo com o respetivo 
Objetivo e Política de Investimento. Em particular, 
podem ser utilizados "swaps" de retorno total para 
obter exposição longa e curta ou para cobrir a 
exposição a valores mobiliários de taxa fixa e 
variável, ações e valores mobiliários relacionados 
com ações, índices e derivados. A exposição bruta a 
"swaps" de retorno total não irá ultrapassar 10% e 
deverá manter-se no intervalo de 0% a 3% do Valor 
Patrimonial Líquido. Em determinadas 
circunstâncias, esta proporção poderá ser superior.  

O Fundo não investirá mais do que 10% dos seus 
ativos em Fundos de Investimento do tipo aberto.  

O Fundo poderá estar limitado em termos de 
capacidade e, consequentemente, o Fundo ou 
algumas das suas Classes de Ações poderão ser 
fechados a novas subscrições ou trocas para o Fundo 
ou Classe de Ações, conforme descrito na secção 2.3. 
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Valor de referência: 

O desempenho do Fundo deve ser avaliado em 
comparação com o seu valor de referência-alvo, 
tendo como meta proporcionar um rendimento 
positivo ao longo de um período de três anos. 

O valor de referência-alvo foi selecionado porque o 
rendimento-alvo do Fundo consiste em igualar o 
rendimento desse valor de referência, conforme 
indicado no objetivo de investimento. O Gestor de 
Investimentos investe numa base discricionária e 
não se limita a investir de acordo com a composição 
de um valor de referência. Não se espera que o 
Fundo reproduza o desempenho de qualquer valor 
de referência. 

Caraterísticas do Fundo: 

Critérios de Sustentabilidade 

O Gestor de Investimentos aplica critérios de 
sustentabilidade ao selecionar investimentos para o 
Fundo. 

O processo de decisão de investimento baseia-se 
num quadro desenvolvido para refletir as 
caraterísticas específicas da classe de ativos no 
contexto da sustentabilidade. O Gestor de 
Investimentos avalia os investimentos recolhendo 
informações de documentos de oferta e/ou materiais 
de apresentação fornecidos por corretores e 
interagindo diretamente com promotores das 
transações através de um questionário para avaliar 
qualitativamente a adequação de um investimento 
relativamente aos critérios de sustentabilidade do 
Fundo. O promotor da transação é a entidade legal 
que compra proteção para uma parte dos riscos a 
que está exposta sob a forma de instrumentos 
financeiros derivados e valores mobiliários 
vinculados a seguros, que são emitidos através de 
uma estrutura de "fronting" ou transformadora, 
como um veículo para fins especiais (o emitente).  

Os riscos a que o Fundo procura exposição estão 
sobretudo ligados ao (res)seguro de catástrofes 
naturais e/ou riscos de vida. As catástrofes naturais 
são eventos inesperados causados pela natureza 
com origens geológicas, hidrológicas ou 
meteorológicas. Os riscos geológicos estão 
relacionados, mas não se limitam a terramotos ou 
erupções vulcânicas. Os riscos hidrológicos estão 
relacionados, mas não se limitam a inundações ou 
tsunamis. Os riscos meteorológicos estão 
relacionados, mas não se limitam a ciclones tropicais, 
tempestades de inverno, trovoada ou secas. Os 
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riscos de vida estão relacionados, mas não se limitam 
a pandemias ou mortalidade extrema.  

O Gestor de Investimentos acredita que a seleção 
desses investimentos pode ajudar a reduzir o custo 
da compra de proteção contra esses eventos para 
indivíduos; reduzir consequências negativas de 
eventos relacionados com uma catástrofe natural 
e/ou risco de vida; e contribuir positivamente para a 
reconstrução de economias e sociedades após o 
evento. 

Além disso, o Gestor de Investimentos acredita que 
investimentos vinculados a seguros que cobrem 
riscos meteorológicos podem mitigar as potenciais 
consequências negativas das alterações climáticas. 

Normalmente, o Fundo investe 10 a 20% (mas não 
menos de 5%) dos seus ativos em investimentos que, 
na opinião do Gestor de Investimentos, se destinam 
a solucionar a indisponibilidade de cobertura de 
seguro acessível contra catástrofes naturais. Trata-se 
de investimentos promovidos por, entre outros, (1) 
instituições financeiras supranacionais que oferecem 
produtos financeiros e consultoria política a países 
com o objetivo de reduzir a pobreza e promover o 
desenvolvimento sustentável, (2) organizações 
internacionais humanitárias ou secções nacionais 
dessas organizações e (3) entidades legais de um 
estado ou estados federais do mesmo que foram 
constituídas pelo poder legislativo para ajudar os 
seus residentes antes, durante e após catástrofes.  

As fontes de informação utilizadas para executar a 
análise incluem informações fornecidas pelos 
emitentes ou promotores das transações, como 
documentos de oferta e outros materiais relevantes, 
bem como ferramentas de sustentabilidade 
exclusivas da Schroders. 

O Gestor de Investimentos assegura que, pelo 
menos, 90% das empresas na carteira do Fundo 
estão classificadas em relação aos critérios de 
sustentabilidade. Como resultado da aplicação de 
critérios de sustentabilidade, pelo menos 20% do 
universo de investimento potencial do Fundo é 
excluído da seleção de investimentos. 

Para a finalidade deste teste, o universo de 
investimento potencial é o universo nuclear de 
emitentes que o Gestor de Investimentos poderá 
selecionar para o Fundo antes da aplicação dos 
critérios de sustentabilidade, de acordo com outras 
limitações do Objetivo e Política de Investimento. 
Este universo é constituído por investimentos que 
proporcionam exposição a riscos de seguros. 
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Fator de risco de sustentabilidade 

O Fundo tem caraterísticas ambientais e/ou sociais 
(ao abrigo do Artigo 8 do Regulamento relativo à 
divulgação de informações sobre sustentabilidade 
dos serviços financeiros - SFDR). Um Fundo com 
estas caraterísticas pode ter uma exposição limitada 
a algumas empresas, indústrias ou setores e pode 
afastar-se de determinadas oportunidades de 
investimento ou alienar determinadas participações 
que não estejam em conformidade com os seus 
critérios de sustentabilidade, selecionados pelo 
Gestor de Investimentos. Uma vez que os 
Investidores podem diferir nas suas opiniões sobre o 
que constitui um investimento sustentável, o Fundo 
pode também investir em empresas que não 
refletem as convicções e valores de qualquer 
Investidor específico. Consulte o Anexo II para obter 
mais detalhes sobre riscos de sustentabilidade. 
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Anexo 2  
 
Códigos ISIN das classes de ações afetadas por estas alterações  
 

Classe de ações Moeda da classe de ações  Código ISIN  

A Capitalização  USD LU2049314961 

C Capitalização USD LU2049315265 

F Capitalização USD LU0951570505 

F Distribuição USD LU1323608809 

I Capitalização USD LU0951570760 

IF Capitalização USD LU0951570687 

IF Distribuição USD LU2049321230 

C Capitalização com Cobertura em CHF LU2123042801 

F Capitalização com Cobertura em CHF LU0951571149 

I Capitalização com Cobertura em CHF LU0951571495 

IF Capitalização com Cobertura em CHF LU0951571222 

A Capitalização com Cobertura em EUR  LU2399869788 

C Capitalização com Cobertura em EUR LU2123043015 

F Capitalização com Cobertura em EUR LU0951570844 

I Capitalização com Cobertura em EUR LU0951571065 

IF Capitalização com Cobertura em EUR LU0951570927 

C Capitalização com Cobertura em GBP LU2197696102 

I Capitalização com Cobertura em JPY LU2197696284 

A Capitalização com Cobertura em SEK LU2276590846 

IF Capitalização com Cobertura em SEK LU2258453799 

F Distribuição com Cobertura em SGD LU1323609013 

 


