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28 de abril de 2022
Caro Acionista,

Schroder International Selection Fund (a "Sociedade") — Fusao do Global Conservative Convertible
Bond com o Schroder International Selection Fund — Global Sustainable Convertible Bond

Estamos a contacta-lo para o informar de uma fusao entre o Schroder International Selection Fund —
Global Conservative Convertible Bond (o "Fundo a Fundir") e o Schroder International Selection Fund —
Global Sustainable Convertible Bond (o "Fundo Recetor") (a "Fusao"), que tera lugar a 8 de junho de 2022
(a "Data Efetiva"). Os acionistas do Fundo a Fundir receberdo um valor equivalente de a¢des do Fundo
Recetor em substituicao das suas atuais a¢ées do Fundo a Fundir.

Contexto e fundamentos

O Fundo a Fundir e o Fundo Recetor tém uma abordagem de investimento semelhante e, dada a dimensao
relativa dos dois fundos, acreditamos que os acionistas do Fundo a Fundir irdo beneficiar com uma fusao
com o Fundo Recetor. O Fundo a Fundir tem, a data de 31 de dezembro de 2021, aproximadamente 13,5
milh&es de USD sob gestao, enquanto que, a mesma data, o Fundo Recetor tem aproximadamente 369,2
milh&es de EUR sob gestao.

Tanto o Fundo a Fundir como o Fundo Recetor sao geridos pelo mesmo gestor de investimentos e equipa,
e utilizam, de uma forma geral, 0o mesmo processo de investimento.

O Fundo Recetor apresenta carateristicas ambientais e/ou sociais, no sentido do disposto no Artigo 8 do
Regulamento relativo a Divulgacdo de Informacgdes relacionadas com a Sustentabilidade no Setor dos
Servicos Financeiros ("SFDR"). O Fundo Recetor investe em empresas que cumpram os critérios de
sustentabilidade do gestor de investimentos e mantém uma classificacdo de sustentabilidade global mais
elevada do que a do Thomson Reuters Global Index, com base no sistema de classificacdo do gestor de
investimentos. Para além disso, sdo aplicadas determinadas exclusdes, e o Fundo Recetor investe em
empresas que dispdem de boas praticas de governanca. O gestor da carteira também podera interagir
com empresas detidas, para abordar areas de fraqueza identificadas em matéria de sustentabilidade.
Consideramos que a inclusao de carateristicas de sustentabilidade mensuraveis na politica de
investimento é benéfica para os acionistas do Fundo a Fundir.

Consideramos que a fusao do Fundo a Fundir no Fundo Recetor é do interesse dos acionistas de ambos os
fundos. Esta decisdo foi tomada em conformidade com o Artigo 5 dos estatutos da Sociedade e com as
disposi¢des do prospeto da Sociedade (o "Prospeto”).

Objetivos e politicas de investimento

Os objetivos de investimento de ambos os Fundos a Fundir e Recetor incluem a valorizacao do capital
através do investimento numa gama diversificada de titulos convertiveis emitidos por empresas de todo o
mundo. Tanto o Fundo a Fundir como o Fundo Recetor poderdo utilizar derivados para efeitos de obtencdo
de ganhos de investimento, cobertura de riscos e gestao eficiente da carteira.

www.schroders.com
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Existe uma diferenca entre os dois fundos relativamente ao investimento em titulos com uma notac¢ao de
crédito inferior a "investment grade". O Fundo a Fundir pode investir em titulos com uma notag¢do de
crédito de "investment grade" ou inferior a "investment grade", procurando simultaneamente atingir uma
qualidade de crédito média equivalente a "investment grade". O Fundo Recetor podera investir mais de
50% dos seus ativos em titulos com uma notacao de crédito inferior a "investment grade".

Outra diferenca reside no valor de referéncia utilizado para avaliar o desempenho financeiro. O Fundo a
Fundir tem um valor de referéncia-alvo, o Thomson Reuters Global Focus Investment Grade Hedged Index
(USD), enquanto o Fundo Recetor ndo tem um valor de referéncia-alvo, mas sim um valor de referéncia
comparador, composto em 2/3 pelo Thomson Reuters Global Focus Hedged Convertible Bond Index (EUR)
e em 1/3 pelo Thomson Reuters Global Focus Investment Hedged Grade Index (EUR). Como referido acima,
de uma perspetiva de desempenho nao financeiro, o Fundo Recetor compromete-se a manter uma
classificacao de sustentabilidade mais elevada do que a do Thomson Reuters Global Index, com base no
sistema de classificacdo do gestor de investimentos.

Para além disso, o Fundo Recetor tem em consideragao critérios de sustentabilidade durante a sele¢cdo dos
seus investimentos, tal como descrito na secgao anterior.

Antes da fusdo, o Fundo a Fundir ira alienar quaisquer ativos que nao se enquadrem na carteira de
investimentos do Fundo Recetor ou que ndo possam ser detidos devido a restricdes ao investimento.

Alteracdes a comissao de gestdo de investimentos anual e as classes de a¢des

O indicador sintético de risco e remuneracdo (o SRRI) corresponde a categoria 3 para o Fundo a Fundir e a
categoria 4 para o Fundo Recetor. A moeda base do Fundo a Fundir é o USD e a do Fundo Recetor é o EUR.
Da perspetiva dos acionistas do Fundo a Fundir, todas as classes de acdes do Fundo a Fundir serdo
fundidas em classes de a¢des do Fundo Recetor que tenham a mesma moeda de classe de a¢des. No
Anexo, encontra-se um resumo completo das classes de a¢des do Fundo a Fundir que serdo fundidas com
classes de acBes do Fundo Recetor, na seccado intitulada "Mapeamento de Classes de Ac¢des Existentes e
Novas".

O perfil de risco/remuneracdo do Fundo Recetor é mais elevado do que o perfil de risco/remuneracdo do
Fundo a Fundir. Dessa forma, como resultado desta Fusao, o grau da alteragao do perfil de
risco/remuneracdo é significativa.

A tabela abaixo resume as comissdes de gestdo de investimento anuais (as CGA) e os encargos correntes
(os EC) relativamente as classes de a¢des do Fundo a Fundir e do Fundo Recetor. Como resultado da Fusao,
serdo cobradas CGA iguais aos acionistas do Fundo a Fundir. Embora algumas classes do Fundo Recetor
possam ter EC ligeiramente mais elevados, devido a necessidade de realizacdo de cobertura cambial,
acreditamos que a combinacgado dos ativos sob gestao do Fundo a Fundir e do Fundo Recetor oferecera
potenciais economias de escala a ambos os conjuntos de investidores.
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Classe de Agﬁfas do CGA EC Classe de A¢des do CGA EC
Fundo a Fundir Fundo Recetor

Cap. A em USD 1,20% 1,50% ?oiae':‘u(;‘;";m usD) 1,20%2 1,5293
Dist. A em USD 1,20% 1,50% ?oll)oi::él(;i:z‘m usD) 1,20%2 1,520
?O(I:Jae?.tt(xcr(;n;m CHF) 1,20% 1.53% Ic-\of)ae?"tfxcrzn;m CHF) 1,20% 1:52%°
::\olljoi:rti.:t(lf‘:n(:m CHF) 1,20% 1,53% ::-\oll))ies:étgcrgne]m CHF) 1,20% 1,520
‘é‘ofg'u(;‘;";m EUR) 1,20% 1,53% | ACap. EUR 1,20% 1,49%
A Dist. (com 1,20% 1,53% | A Dist. EUR 1,20%2 1,520
cobertura em EUR)

Soiaer:;:fli‘c;n;m CHF) 0.60% 0.83% :o(l:)aer:'.tt(fr:\n;m CHF) 0.60% 0.82%’
foia;':u(;‘;";m EUR) 0,60% 0,83% | C Cap. EUR 0,60% 0,79%
:ocbaea.tfxc;n;m CHF) 0.30% 0.53% Eocbae':tfac:a\n;m CHF) 0.30% 0,52%°
Eocbaer:‘.t :‘c;";m EUR) 0,30% 0,53% | E Cap. EUR 0,30% 0,49%
Cap.Iem USD 0,00% 0,06% i;ass(;)" m cobertura | 0052 0,06%:

Hora-limite de negociac¢do e periodos de liquidacdo de subscri¢des e resgates

Nao sera efetuada qualquer alteracdo a hora-limite de negocia¢ao ou aos periodos de liquidacdo. A hora-
limite de negociacdo do Fundo Recetor corresponde as 13h00, hora do Luxemburgo, do dia de negociagao.
As instrucdes recebidas pela HSBC Continental Europe, Luxemburgo ("HSBC") antes da hora-limite serdo
executadas no dia de negociacdo. Os periodos de liquidacdo de subscri¢cdes e resgates correspondem a
trés dias Uteis apés um dia de negociagao.

" As percentagens s&o anuais e so indicadas por referéncia ao valor patrimonial liquido por agéo. Os EC incluem, se aplicavel, o encargo de
distribuicdo, a comissao de prestagéo de servigos aos acionistas, a comisséo de gestao de investimentos e outros custos administrativos,
incluindo custos de administragédo do fundo, depdsito e transferéncia. Também incluem as comissdes de gestao e os custos administrativos
dos fundos de investimento subjacentes incluidos na carteira. Os EC datam de 31 de dezembro de 2021.

2 Esta classe de agdes sera langada antes da Data Efetiva para facilitar a Fusao.

3 Este ¢ um valor indicativo, derivado da diferenga em termos de EC entre as classes de acdes que existem em ambos os fundos.



Pagina 4 de 19

No Anexo, encontra-se uma tabela comparativa com as principais carateristicas do Fundo a Fundir e do
Fundo Recetor (incluindo as alteragdes as classes de ag¢des).

Fusao
Este aviso de Fusdo é obrigatoério pela lei do Luxemburgo.

Como resultado da Fusao, ndo sera alterada a entidade legal que atua como gestor de investimentos, que
continuara a ser a Schroder Investment Management (Switzerland) AG.

Custos e despesas da Fusao

O Fundo a Fundir ndo tem quaisquer despesas preliminares ndo amortizadas ou custos de
estabelecimento por liquidar. As despesas incorridas com a fusdo, incluindo os encargos juridicos, de
auditoria, administrativos e regulamentares, serao suportadas pela sociedade gestora da Sociedade, a
Schroder Investment Management (Europe) S.A. (a "Sociedade Gestora"). O Fundo a Fundir suportara os
custos de transagdo relacionados com o mercado associados a alienacdo de quaisquer investimentos que
nao se enquadrem no Fundo Recetor.

A partir de 28 de abril de 2022, o valor patrimonial liquido por a¢ao ("VPL") do Fundo a Fundir sera ajustado
para baixo sempre que existirem saidas liquidas do Fundo a Fundir, através de um ajuste de dilui¢ao. Tal
destina-se a permitir que sejam tidos em considerag¢ao os custos de transacdo relacionados com o
mercado associados a alienagdo de quaisquer investimentos que ndo se enquadrem na carteira do Fundo
Recetor, ou associados a instru¢des de resgate ou troca recebidas durante o periodo que antecedera a
Fusdo. Na eventualidade de se verificarem entradas liquidas no Fundo a Fundir durante este periodo, o
VPL sera ajustado para cima. A inten¢do do ajuste consiste em proteger os acionistas existentes e que
permanecem no Fundo a Fundir de terem de suportar quaisquer custos de transacao relacionados com o
mercado, repartindo-os adequadamente. No entanto, ndao é provavel que quaisquer custos de transagao
sejam significativos, e estes ndo terdo um impacto substancial para os acionistas do Fundo Recetor ou do
Fundo a Fundir.

Sera aplicado um ajuste de diluicdo ao VPL do Fundo Recetor, quando aplicavel, para ter em consideragao
0s custos associados ao investimento de montantes significativos em numerario, como resultado da
Fusdo. O objetivo do ajuste consiste em proteger os acionistas existentes do Fundo Recetor, de modo a
que os custos sejam suportados pelos novos acionistas. E pouco provavel que quaisquer destes custos
sejam significativos e estes ndo terdo um impacto substancial para os novos acionistas.

Podera encontrar mais informacdes relativas aos ajustes de diluicdo no Prospeto, na seccao 2.4 "Calculo do
Valor Patrimonial Liquido". O Prospeto encontra-se disponivel em www.schroders.lu.

Récio de troca, tratamento do rendimento acumulado e consequéncias da Fusao

Na Data Efetiva, os ativos liquidos do Fundo a Fundir serdo transferidos para o Fundo Recetor. Pelas a¢des
de cada classe que detiverem no Fundo a Fundir, os acionistas do Fundo a Fundir receberdao um montante
igual, em termos de valor, de a¢des da classe correspondente do Fundo Recetor. O racio de troca da Fusao
serd o resultado do racio entre o VPL da classe relevante do Fundo a Fundir e o VPL ou o preco de emissao
inicial da classe relevante do Fundo Recetor, na Data Efetiva. Nos casos em que tenha sido aplicado um
ajuste de diluicdo, o VPL do Fundo Recetor utilizado para o calculo do racio de fusdo podera diferir do VPL
oficial publicado.



Pagina 5 de 19

Embora o valor global das participa¢des dos acionistas permaneca igual, os acionistas poderao receber um
numero diferente de a¢des do Fundo Recetor, em comparag¢dao com o nimero anteriormente detido no
Fundo a Fundir.

Qualquer rendimento acumulado relativo as a¢des do Fundo a Fundir no momento da Fusao sera incluido
no calculo do VPL final do Fundo a Fundir e sera considerado, apds a Fusao, no VPL do Fundo Recetor. O
Fundo Recetor ndo ird suportar qualquer rendimento, despesas e passivos adicionais atribuiveis ao Fundo
a Fundir acumulados apés a Data Efetiva.

Passara a ser acionista do Fundo Recetor, na classe de a¢des que corresponda a sua participacdo atual no
Fundo a Fundir. No Anexo, encontra-se um resumo completo das classes de a¢des do Fundo a Fundir que
serdo fundidas com classes de a¢des do Fundo Recetor, na secc¢do intitulada "Mapeamento de Classes de
Acdes Existentes e Novas".

A primeira data de negocia¢do para as suas a¢des do Fundo Recetor sera 9 de junho de 2022. O prazo-
limite de negociacdo relativo a esse dia de negociac¢do sera as 13h00, hora do Luxemburgo, no dia de
negociagao.

Direitos dos acionistas de proceder ao resgate/troca

Caso ndo pretenda ser titular de a¢des do Fundo Recetor a partir da Data Efetiva, podera, a qualquer
momento até 1 de junho de 2022, inclusive, proceder ao resgate da sua participacdo no Fundo a Fundir ou
troca-la para outro fundo da Schroder. Apds esse prazo-limite de negociacao, ndo serao aceites resgates
ou trocas a partir do Fundo a Fundir.

A HSBC executara as suas instru¢des de resgate ou troca de acordo com as disposi¢cdes constantes no
Prospeto, gratuitamente, embora em determinados paises os agentes pagadores locais, bancos
correspondentes ou agentes semelhantes possam cobrar comiss@es de transacdo. Os agentes locais
poderdo também ter um prazo-limite de negociac¢do local anterior ao descrito acima, pelo que devera
verificar esta situacdo junto dos mesmos para se certificar de que as suas instru¢des sdo recebidas pela
HSBC antes do prazo-limite de negocia¢do de 1 de junho de 2022, as 13h00, hora do Luxemburgo.

Nao serdo aceites subscri¢cdes ou trocas para o Fundo a Fundir, da parte de novos investidores, ap6s o
prazo-limite de negociacdo de 28 de abril de 2022.

Para garantir que existe tempo suficiente para serem realizadas alterac¢des a planos de poupanca
regulares e facilidades de crédito semelhantes, serdo aceites subscri¢des ou trocas para o Fundo a Fundir,
da parte de investidores existentes, até 18 de maio de 2022 (prazo-limite de negociacao as 13h00, hora do
Luxemburgo, do dia 18 de maio de 2022).

Estatuto fiscal

A conversdo de a¢Bes no momento da Fusao e/ou o resgate ou troca de a¢fes antes da Fusao poderao
afetar o estatuto fiscal do seu investimento, pelo que é recomendado que procure aconselhamento
profissional independente.

Outras informacgdes

Recomendamos que os acionistas leiam o documento com as informacdes fundamentais destinadas aos
investidores (o KIID) do Fundo Recetor, que acompanha a presente carta. Trata-se de um KIID
representativo do Fundo Recetor, apresentando informagdes relativas a uma classe de a¢des padrao
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(classe de acdes A). Esta disponivel, em conjunto com os KIID de todas as outras classes de acbes
disponiveis, em www.schroders.lu. O Prospeto também se encontra disponivel nesse endereco.

O auditor estatutario aprovado ira preparar um relatério de auditoria relativo a Fusdo, que estara
disponivel, gratuitamente, mediante pedido, junto da Sociedade Gestora.

Esperamos que a sua opcdo seja manter o seu investimento no Fundo Recetor apds a Fusao. Se pretender
obter mais informacg®es, contacte o seu escritério local da Schroders, o seu consultor profissional habitual
ou a Sociedade Gestora, através do nimero (+352) 341 342 202.

Atentamente,

O Conselho de Administracao
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Anexo

Tabela comparativa das principais carateristicas

A tabela que se segue fornece uma comparagao das principais carateristicas do Fundo a Fundir e do Fundo
Recetor. Ambos sdo subfundos da Sociedade. Os detalhes completos sdo apresentados no Prospeto, e os

acionistas sao também aconselhados a consultar o KIID do Fundo Recetor.

Fundo a Fundir

Schroder International Selection
Fund — Global Conservative
Convertible Bond

Fundo Recetor

Schroder International Selection
Fund — Global Sustainable
Convertible Bond

Objetivo e politica de
investimento do
prospeto

Objetivo de investimento

O Fundo tem como objetivo
proporcionar uma valorizagao do
capital superior a do Thomson
Reuters Global Focus Investment
Grade Hedged Index (USD), apés a
deducdo de comissdes, ao longo
de um periodo de trés a cinco
anos, através do investimento em
titulos convertiveis emitidos por
empresas de todo o mundo.

Objetivo de investimento

O Fundo tem como objetivo
proporcionar uma valorizacdo do
capital através do investimento em
titulos convertiveis emitidos por
empresas de todo o mundo que
cumpram os critérios de
sustentabilidade do Gestor de
Investimentos.

Politica de investimento

O Fundo é gerido ativamente e
investe pelo menos dois tercos dos
seus ativos numa gama
diversificada de titulos convertiveis
e outros valores mobiliarios
semelhantes, tais como titulos
preferenciais convertiveis,
obriga¢bes permutaveis ou titulos
permutaveis, emitidos por
empresas de todo o mundo. O
Fundo podera também investir em
titulos de taxa fixa e variavel, acdes
e titulos relacionados com ac¢des
de empresas de todo o mundo.

O Fundo foi concebido para
participar em mercados
ascendentes, a0 mesmo tempo
que visa mitigar as perdas em
mercados em queda. Nao é
possivel garantir a mitigacao de
perdas. O Fundo podera investir
em titulos com uma notacdo de
crédito de "investment grade” ou

Politica de investimento

O Fundo é gerido ativamente e
investe pelo menos dois ter¢os dos
seus ativos numa gama
diversificada de titulos convertiveis
emitidos por empresas de todo o
mundo. O Fundo podera também
investir em acdes e titulos
relacionados com acdes de
empresas de todo o mundo.

Obrigag¢®es convertiveis sdo
geralmente obrigacdes
empresariais que podem ser
convertidas em a¢des a um
determinado pre¢o. Como tal, o
Gestor de Investimentos acredita
que os investidores podem obter
exposi¢ao a mercados acionistas
globais, com os beneficios
defensivos e carateristicas menos
volateis de um investimento em
obrigacdes.

O Fundo podera investir mais de
50% dos seus ativos em titulos com
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Fundo a Fundir

Schroder International Selection
Fund — Global Conservative
Convertible Bond

Fundo Recetor

Schroder International Selection
Fund — Global Sustainable
Convertible Bond

inferior a "investment grade",
procurando simultaneamente
atingir uma qualidade de crédito
média equivalente a "investment
grade" (sequndo a Standard &
Poor's, ou qualquer classificacdo
equivalente atribuida por outras
agéncias de notacdo de crédito,
para obrigacdes com notagao, e
notag8es implicitas da Schroders,
para obriga¢Bes sem notacgao).

Obrigag¢des convertiveis sdo
geralmente obrigacdes
empresariais que podem ser
convertidas em a¢fes a um
determinado preco. Como tal, o
Gestor de Investimentos acredita
que os investidores podem obter
exposicao a mercados acionistas
globais, com os beneficios
defensivos e carateristicas menos
volateis de um investimento em
obrigacdes.

O Fundo podera também investir
até um terco dos seus ativos,
direta ou indiretamente, noutros
titulos (incluindo outras classes de
ativos), paises, regides, industrias
ou moedas, Fundos de
Investimento, "warrants" e
Investimentos do Mercado
Monetario, e deter numerario
(sujeito as restricdes indicadas no
Anexo I).

O Fundo pode utilizar derivados
com o objetivo de obter ganhos de
investimento, reduzir o risco ou
gerir o Fundo de forma mais
eficiente.

uma notacdo de crédito inferior a
"investment grade" (sequndo a
Standard & Poor's, ou com
qualquer classificacdo equivalente
atribuida por outras agéncias de
notacao de crédito, para
obriga¢Bes com notacdo, e
notac¢des implicitas da Schroders,
para obrigacdes sem notacao).

O Fundo mantém uma
classificagdo de sustentabilidade
global mais elevada do que a do
Thomson Reuters Global, com base
no sistema de classificacdo do
Gestor de Investimentos. Podem
ser encontrados mais detalhes
sobre o processo de investimento
utilizado para atingir este objetivo
na sec¢do de Carateristicas do
Fundo.

O Fundo nao investe diretamente
em determinadas atividades,
indUstrias ou grupos de emitentes
acima dos limites indicados em
"Informacgdes de Sustentabilidade"
na pagina Web do Fundo, em
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/gfc.

O Fundo investe em empresas que
tém boas praticas de governanga,
conforme determinado pelos
critérios de classificacdo do Gestor
de Investimentos (consulte a
secc¢ao Carateristicas do Fundo
para obter mais detalhes).

O Gestor de Investimentos
também podera interagir com
empresas detidas pelo Fundo, para
abordar areas de fraqueza
identificadas em matéria de
sustentabilidade. Estdo disponiveis
mais detalhes sobre a abordagem
a sustentabilidade do Gestor de
Investimentos e o seu
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Fundo a Fundir

Schroder International Selection
Fund — Global Conservative
Convertible Bond

Fundo Recetor

Schroder International Selection
Fund — Global Sustainable
Convertible Bond

envolvimento com empresas no
website
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosur
es.

O Fundo podera também investir
até um ter¢o dos seus ativos,
direta ou indiretamente, noutros
titulos (incluindo outras classes de
ativos), paises, regides, industrias
ou moedas, Fundos de
Investimento, "warrants" e
Investimentos do Mercado
Monetdrio, e deter numerario
(sujeito as restricdes indicadas no
Anexo I).

O Fundo pode utilizar derivados
com o objetivo de obter ganhos de
investimento, reduzir o risco ou
gerir o Fundo de forma mais
eficiente.

Valor de referéncia

O desempenho do Fundo deve ser
avaliado face ao seu valor de
referéncia-alvo, tendo como
objetivo ultrapassar o Thomson
Reuters Global Focus Investment
Grade Hedged Index (USD).
Espera-se que o universo de
investimento do Fundo coincida
substancialmente com os
componentes do valor de
referéncia-alvo. O Gestor de
Investimentos investe numa base
discriciondria e ndo existem
restricdes quanto a medida em
que a carteira e o desempenho do
Fundo se podem desviar do valor
de referéncia-alvo. O Gestor de
Investimentos investird em
empresas ou setores ndo incluidos
no valor de referéncia-alvo, de
forma a tirar partido de

Valor de referéncia

O Fundo ndo tem um valor de
referéncia-alvo. O desempenho do
Fundo deve ser comparado face a
um indice composto em 2/3 pelo
Thomson Reuters Global Focus
Hedged Convertible Bond Index
(EUR) e em 1/3 pelo Thomson
Reuters Global Focus Investment
Hedged Grade Index (EUR). O valor
de referéncia comparador é
incluido somente para efeitos de
comparagao do desempenho e nao
tem qualquer influéncia na forma
como o Gestor de Investimentos
investe os ativos do Fundo. Espera-
se que o universo de investimento
do Fundo coincida
substancialmente com os
componentes do valor de
referéncia comparador. O Gestor
de Investimentos investe numa
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Fundo a Fundir

Schroder International Selection
Fund — Global Conservative
Convertible Bond

Fundo Recetor

Schroder International Selection
Fund — Global Sustainable
Convertible Bond

oportunidades de investimento
especificas.

O valor de referéncia-alvo foi
selecionado porque é
representativo do tipo de
investimentos nos quais o Fundo
provavelmente investira, sendo,
desta forma, um alvo adequado
em relacao ao rendimento que o
Fundo pretende fornecer.

base discricionaria e ndo existem
restricdes quanto a medida em
gue a carteira e o desempenho do
Fundo se podem desviar do valor
de referéncia comparador. O
Gestor de Investimentos investira
em empresas ou setores ndo
incluidos no valor de referéncia
comparador. O ou os valores de
referéncia ndo tém em
consideracdo as carateristicas
ambientais e sociais ou o objetivo
sustentavel (conforme relevante)
do Fundo.

O valor de referéncia comparador
foi selecionado porque o Gestor de
Investimentos acredita que o valor
de referéncia constitui uma
comparacao adequada para efeitos
de desempenho, tendo em conta o
objetivo e a politica de
investimento do Fundo.

Critérios de sustentabilidade

O Gestor de Investimentos aplica
critérios de sustentabilidade ao
selecionar investimentos para o
Fundo.

O Gestor de Investimentos aplica
uma abordagem de melhor na
classe - é atribuida a uma empresa
uma classificacdo com base numa
variedade de critérios ESG
utilizando uma ferramenta
exclusiva.

As empresas com a classificagao
mais baixa, numa propor¢ao de
20%, sdo excluidas.

As participa¢6es do Fundo serdo
alocadas, principalmente, a
empresas com classificacbes ESG
nos quintis 60 a 100%, exceto se
existirem motivos convincentes
para incluir empresas que ndo se
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enquadrem nos mesmos. As
carateristicas de sustentabilidade
de uma empresa também podem
ter impacto na dimensao das
posicdes no Fundo.

As medic¢des acima pretendem
assegurar que a carteira do Fundo
tem uma classificacdo ESG global
superior a 50% em qualquer
momento.

As fontes de informacdo utilizadas
para executar a analise incluem
informacdes fornecidas pelas
empresas, como relatorios de
sustentabilidade das empresas e
outros materiais relevantes das
empresas, bem como ferramentas
de sustentabilidade exclusivas da
Schroders e dados de terceiros.

O Gestor de Investimentos
assegura que, pelo menos, 90%
das empresas na carteira do Fundo
estao classificadas em relagao aos
critérios de sustentabilidade. Como
resultado da aplicacdo de critérios
de sustentabilidade, pelo menos
20% do universo de investimento
potencial do Fundo é excluido da
selecao de investimentos.

Para a finalidade deste teste, o
universo de investimento potencial
é 0 universo nuclear de emitentes
que o Gestor de Investimentos
podera selecionar para o Fundo
antes da aplicagao dos critérios de
sustentabilidade, de acordo com
outras limita¢des do Objetivo e
Politica de Investimento. Este
universo é constituido por titulos
convertiveis emitidos por
empresas de todo o mundo.
Contudo, o universo (apenas para
fins deste teste) ndo devera incluir
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divida emitida por emitentes
publicos ou quase publicos.

Objetivo e politica de
investimento do KIID

Objetivos

O fundo tem como objetivo
proporcionar uma valorizagao do
capital superior a do Thomson
Reuters Global Focus Investment
Grade Hedged Index (USD), apés a
deducdo de comissdes, ao longo
de um periodo de trés a cinco
anos, através do investimento em
titulos convertiveis emitidos por
empresas de todo o mundo.

Objetivos

O fundo visa proporcionar
valorizacdo do capital através do
investimento em obrigac¢fes
convertiveis emitidas por
empresas de todo o mundo que
cumpram os critérios de
sustentabilidade do gestor de
investimentos.

Politica de investimento

O fundo é gerido ativamente e
investe pelo menos dois tercos dos
seus ativos numa gama
diversificada de obrigacdes
convertiveis emitidas por
empresas de todo o mundo. O
fundo podera também investir em
acdes de empresas de todo o
mundo.

O fundo foi concebido para
participar em mercados
ascendentes, ao mesmo tempo
que visa mitigar as perdas em
mercados em queda. Nao é
possivel garantir a mitigacdo de
perdas. O fundo podera investir
em titulos com uma notacgdo de
crédito de "investment grade” ou
inferior a "investment grade",
procurando simultaneamente
atingir uma qualidade de crédito
média equivalente a "investment
grade" (sequndo a Standard &
Poor's, ou qualquer classificacdo
equivalente atribuida por outras
agéncias de notacao de crédito,
para obriga¢Bes com notacdo, e

Politica de investimento

O fundo é gerido ativamente e
investe pelo menos dois ter¢os dos
seus ativos numa gama
diversificada de obriga¢fes
convertiveis emitidas por
empresas de todo o mundo. O
fundo podera também investir em
acBes de empresas de todo o
mundo. Obrigac¢des convertiveis
sdo geralmente obrigacdes
empresariais que podem ser
convertidas em a¢fes a um
determinado pre¢o. O fundo
podera investir mais de 50% dos
seus ativos em obriga¢des com
uma notacdo de crédito inferior a
"investment grade" (segundo a
Standard & Poor's, ou qualquer
notacdo equivalente atribuida por
outras agéncias de notagao de
crédito).

O fundo investe em empresas com
boas praticas de governanca,
conforme determinado pelos
critérios de classificacdo do gestor
de investimentos. O gestor de
investimentos também podera
interagir com empresas detidas
pelo fundo, para abordar areas de
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notac¢des implicitas da Schroders,
para obriga¢bes sem notagao).

Obrigag¢des convertiveis sdo
geralmente obrigacdes
empresariais que podem ser
convertidas em a¢fes a um
determinado preco. Como tal, o
gestor de investimentos acredita
que os investidores podem obter
exposicdo a mercados acionistas
globais, com os beneficios
defensivos e carateristicas menos
volateis de um investimento em
obrigag®es.

O fundo podera também investir
até um terco dos seus ativos,
direta ou indiretamente, noutros
titulos (incluindo outras classes de
ativos), paises, regides, industrias
ou moedas, fundos de
Investimento, "warrants" e
investimentos do mercado
monetario, e deter numerario
(sujeito as restricdes indicadas no
prospeto).

O fundo pode utilizar derivados
com o objetivo de obter ganhos de
investimento, reduzir o risco ou
gerir o fundo de forma mais
eficiente.

fraqueza identificadas em matéria
de sustentabilidade. Estao
disponiveis detalhes adicionais
sobre a abordagem do gestor de
investimentos em matéria de
sustentabilidade no prospeto e no
website
www.schroders.com/en/lu/private-
investor/strategiccapabilities/susta
inability/disclosures.

O fundo podera também investir
até um ter¢o dos seus ativos,
direta ou indiretamente, noutros
titulos (incluindo outras classes de
ativos), paises, regides, industrias
ou moedas, fundos de
Investimento, "warrants" e
investimentos do mercado
monetario, e deter numerario
(sujeito as restricdes indicadas no
prospeto). O fundo pode utilizar
derivados com o objetivo de obter
ganhos de investimento, reduzir o
risco ou gerir o fundo de forma
mais eficiente.

Valor de referéncia

O desempenho do fundo deve ser
avaliado face ao seu valor de
referéncia-alvo, tendo como
objetivo ultrapassar o Thomson
Reuters Global Focus Investment
Grade Hedged Index (USD).
Espera-se que o universo de
investimento do fundo coincida
substancialmente com os
componentes do valor de
referéncia-alvo. O gestor de
investimentos investe numa base

Valor de referéncia

O fundo ndo tem um valor de
referéncia-alvo. O desempenho do
fundo deve ser comparado face a
um indice composto em 2/3 pelo
Thomson Reuters Global Focus
Hedged Convertible Bond Index
(EUR) e em 1/3 pelo Thomson
Reuters Global Focus Investment
Hedged Grade Index (EUR). O valor
de referéncia comparador é
incluido somente para efeitos de
comparacao do desempenho e nao
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discriciondria e ndo existem
restricdes quanto a medida em
que a carteira e o desempenho do
fundo se podem desviar do valor
de referéncia-alvo. O gestor de
investimentos investira em
empresas ou setores ndo incluidos
no valor de referéncia-alvo, de
forma a tirar partido de
oportunidades de investimento
especificas. O valor de referéncia-
alvo foi selecionado por ser
representativo do tipo de
investimentos em que o fundo é
suscetivel de investir, sendo, por
conseguinte, um objetivo
apropriado relativamente ao
rendimento que o fundo visa
proporcionar.

tem qualquer influéncia na forma
como o gestor de investimentos
investe os ativos do fundo. Espera-
se que o universo de investimento
do fundo coincida
substancialmente com os
componentes do valor de
referéncia comparador. O gestor
de investimentos investe numa
base discriciondria e ndo existem
restrices quanto a medida em
gue a carteira e o desempenho do
fundo se podem desviar do valor
de referéncia comparador.

O gestor de investimentos
investira em empresas ou setores
ndo incluidos no valor de
referéncia comparador. O valor de
referéncia comparador foi
selecionado porque o gestor de
investimentos acredita que o valor
de referéncia constitui uma
comparacao adequada para efeitos
de desempenho, tendo em conta o
objetivo e a politica de
investimento do fundo. O ou os
valores de referéncia ndo tém em
consideracdo as carateristicas
ambientais e sociais ou o objetivo
sustentavel (conforme relevante)
do fundo.

Gestor de
Investimentos

Schroder Investment Management
(Switzerland) AG

Schroder Investment Management
(Switzerland) AG

Indicador sintético de | Categoria 3 Categoria 4

risco e remuneragao

(SRRI)

Exposicao a Exposicao Exposicao Contributo

dlferentes categoﬂnas O fundo podera investir em titulos | O fundo podera paraf o perfil

de risco (portugués) = - ; : ; de risco em
com uma notacdo de crédito de investir mais de N
"investment grade” ou inferior a 50% dos seus comparagao
" : coma

investment grade", procurando ativos em

simultaneamente atingir uma obrigag¢bes com
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qualidade de crédito média
equivalente a "investment grade"
(segundo a Standard & Poor's, ou
qualquer classificacdo equivalente
atribuida por outras agéncias de
notacdo de crédito, para
obriga¢Bes com notacdo, e
notag¢des implicitas da Schroders,
para obrigacdes sem notacao).

uma notacdo de
crédito inferior a
"investment
grade" (sequndoa | *
Standard & Poor's,
ou qualquer
notacao
equivalente
atribuida por
outras agéncias
de notagdo de
crédito).

situacao
anterior:

Divulgac¢des relativas
a riscos no KIID

Risco de crédito: um declinio na
saude financeira de um emitente
pode resultar na queda ou perda
de valor das suas obrigacdes.

Risco cambial: o fundo podera
perder valor devido a movimentos
nas taxas de cambio.

Risco de mercados emergentes e
mercados fronteirigos: os
mercados emergentes e,
especialmente, os mercados
fronteiricos, acarretam geralmente
um maior risco politico, legal, de
contraparte, operacional e de
liquidez do que os mercados
desenvolvidos.

Risco de obrigacdes de
rendimento elevado: as
obriga¢bes de rendimento elevado
(normalmente com notacdo mais
baixa ou sem notacdo) acarretam
geralmente um risco de mercado,
de crédito e de liquidez superior.

Risco de taxa de juro: o fundo
pode perder valor como resultado
direto de altera¢des nas taxas de
juro.

Risco de liquidez: em condicdes
de mercado dificeis, o fundo
podera nao conseguir vender um
titulo pelo seu valor total ou até

Risco de sustentabilidade: o
fundo tem carateristicas
ambientais e/ou sociais. Tal
significa que podera ter uma
exposi¢ao limitada a algumas
empresas, indUstrias ou setores, e
que se podera afastar de
determinadas oportunidades de
investimento ou alienar
determinadas participa¢des que
ndo estejam em conformidade
com os respetivos critérios de
sustentabilidade. Por conseguinte,
o fundo podera apresentar um
desempenho inferior ao de outros
fundos que ndo apliquem critérios
semelhantes. O fundo podera
investir em empresas que nao
reflitam as convic¢des e os valores
de qualquer investidor especifico.

Risco de crédito: um declinio na
saude financeira de um emitente
pode resultar na queda ou perda
de valor das suas obrigacdes.

Risco cambial: o fundo podera
perder valor devido a movimentos
nas taxas de cambio.

Risco de mercados emergentes e
mercados fronteiricos: os
mercados emergentes e,
especialmente, os mercados
fronteiricos, acarretam geralmente
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mesmo, de todo, vendé-lo. Tal
podera afetar o desempenho do
fundo e fazer com que o mesmo
adie ou suspenda resgates das
suas acoes.

Risco operacional: os processos
operacionais, incluindo aqueles
relacionados com a salvaguarda de
ativos, podem falhar. Tal podera
resultar em perdas para o fundo.

Risco de desempenho: os
objetivos de investimento
expressam um resultado
pretendido, mas ndo ha qualquer
garantia de que esse resultado
seja alcancado. Dependendo das
condi¢bes de mercado e do
ambiente macroeconémico, os
objetivos de investimento poderdo
tornar-se mais dificeis de alcancar.

IBOR: a transi¢ao dos mercados
financeiros da utilizacdo de taxas
de oferta interbancaria (IBOR) para
taxas de referéncia alternativas
podera afetar a avaliacdo de
determinadas participagdes e
perturbar a liquidez em
determinados instrumentos. Tal
podera afetar o desempenho de
investimento do fundo.

Risco de derivados: um derivado
podera ndo apresentar o
desempenho esperado, podera
gerar perdas superiores ao custo
do derivado e podera resultar em
perdas para o fundo. O fundo
podera também investir
substancialmente em derivados,
incluindo através da utilizacdo de
técnicas de venda a descoberto e
de alavancagem, com o objetivo de
obter um retorno. Quando ocorre
uma alterag¢do no valor de um
ativo, o valor de um derivado

um maior risco politico, legal, de
contraparte, operacional e de
liquidez do que os mercados
desenvolvidos.

Risco de obrigacdes de
rendimento elevado: as
obriga¢Bes de rendimento elevado
(normalmente com notagao mais
baixa ou sem notacdo) acarretam
geralmente um risco de mercado,
de crédito e de liquidez superior.

Risco de taxa de juro: o fundo
pode perder valor como resultado
direto de alteracdes nas taxas de
juro.

Risco de liquidez: em condicdes
de mercado dificeis, o fundo
podera ndo conseguir vender um
titulo pelo seu valor total ou até
mesmo, de todo, vendé-lo. Tal
podera afetar o desempenho do
fundo e fazer com que o mesmo
adie ou suspenda resgates das
suas acdes.

Risco operacional: os processos
operacionais, incluindo aqueles
relacionados com a salvaguarda de
ativos, podem falhar. Tal podera
resultar em perdas para o fundo.

Risco de desempenho: os
objetivos de investimento
expressam um resultado
pretendido, mas ndo ha qualquer
garantia de que esse resultado
seja alcancado. Dependendo das
condicBes de mercado e do
ambiente macroecondémico, 0s
objetivos de investimento poderdo
tornar-se mais dificeis de alcancar.

IBOR: a transicdo dos mercados
financeiros da utilizacdo de taxas
de oferta interbancaria (IBOR) para
taxas de referéncia alternativas
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baseado nesse ativo podera sofrer
uma alteragao ainda mais
significativa. Tal podera resultar
em perdas superiores as de um
investimento no ativo subjacente.

podera afetar a avaliacdo de
determinadas participagdes e
perturbar a liquidez em
determinados instrumentos. Tal
podera afetar o desempenho de
investimento do fundo.

Risco de derivados: um derivado
podera ndo apresentar o
desempenho esperado, podera
gerar perdas superiores ao custo
do derivado e podera resultar em
perdas para o fundo. O fundo
podera também investir
substancialmente em derivados,
incluindo através da utilizacdo de
técnicas de venda a descoberto e
de alavancagem, com o objetivo de
obter um retorno. Quando ocorre
uma alteragao no valor de um
ativo, o valor de um derivado
baseado nesse ativo podera sofrer
uma alteracao ainda mais
significativa. Tal podera resultar
em perdas superiores as de um
investimento no ativo subjacente.

Perfil do investidor
tipico

O Fundo podera estar indicado
para Investidores que procurem
conjugar oportunidades de
valorizacdo do capital com
rendimento a longo prazo, na
relativa estabilidade dos mercados
de divida.

O Fundo podera estar indicado
para Investidores que procurem
conjugar oportunidades de
valorizacao do capital com
rendimento a longo prazo, na
relativa estabilidade dos mercados
de divida.

Categoria do Fundo

Fundo Specialist Bond

Fundo Specialist Bond

Moeda do Fundo

usbD

EUR

Data de Lancamento

19 de dezembro de 2014

13 de dezembro de 2018

Dimensao do Fundo
(a 31 de dezembro de
2021)

13,5 milhdes de USD

369,2 milhdes de EUR
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Hora-limite de
negociacao e
periodos de
liquidacgdo de
subscricdes e
resgates

13h00, hora do Luxemburgo, no
Dia de Negociacao

Num prazo de 3 dias Uteis a partir
do Dia de Negociacao relevante

13h00, hora do Luxemburgo, no
Dia de Negociacao

Num prazo de 3 dias Uteis a partir
do Dia de Negociacao relevante

Método de gestao de
riscos

Abordagem de compromisso

Abordagem de compromisso

por classe de acdes

C (com cobertura em EUR): 0,83%
E (com cobertura em EUR): 0,53%
I: 0,06%

Comissao inicial A: até 3,00% A: até 3,00%
C: até 1,00% C: até 1,00%
E: até 1,00% E: até 1,00%
I: nenhuma I: nenhuma
Comissdes de gestdo | A: 1,20% A: 1,20%
por classe de acdes c: 0,60% c: 0,60%
E: 0,30% E: 0,30%
I: nenhuma I: nenhuma
Encargos correntes A: 1,50% A (com cobertura em USD):

1,52%" 2
C 0,79%
E: 0,49%

/N

I (com cobertura em USD):
0,06%"- 2

de desempenho

Detalhes da comissao

Nao aplicavel

Nao aplicavel

A Fusdo também serd aplicada a quaisquer classes de a¢des adicionais langadas antes da Data Efetiva.

! Esta classe de acbes sera lancada antes da Data Efetiva para facilitar a Fus&o.

2 Este é um valor indicativo, derivado da diferenca em termos de EC entre as classes de a¢gdes que existem

em ambos os fundos.
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cobertura)’

Convertible Bond Bond
Classe de a¢des existente Cédigo ISIN Nova classe de ac¢des a deter | Cédigo ISIN
detida
A Capitalizagao USD LU1148414987 A Capitalizagdo USD (com
cobertura)’ LU2448034319
A Distribui¢do USD LU1148415794 A Distribui¢do USD (com LU2448034152
cobertura)’
A Capitalizagdo CHF (com LU1148417063 A Capitalizagdo CHF (com LU2448034079
cobertura) cobertura)’
A Distribui¢do CHF (com LU1148417907 A Distribui¢do CHF (com LU2448033931
cobertura) cobertura)’
A Capitaliza¢do EUR (com LU1148416099 A Capitalizacdo EUR LU1910163515
cobertura)
A Distribuicdo EUR (com LU1148416842 A Distribui¢do EUR' LU2448033857
cobertura)
C Capitalizagdo CHF (com LU1148417220 C Capitalizagdo CHF (com LU2448033774
cobertura) cobertura)’
C Capitalizagdo EUR (com LU1148416255 C Capitalizagdo EUR LU1910163606
cobertura)
E Capitalizacdo CHF (com LU1148417576 E Capitalizacdo CHF (com LU2448033691
cobertura) cobertura)’
E Capitalizacdo EUR (com LU1148416412 E Capitalizacdo EUR LU1910163788
cobertura)
I Capitalizagao USD LU1148415364 I Capitalizagao USD (com LU2448033428

A Fusdo também sera aplicada a quaisquer classes de acbes adicionais langcadas antes da Data Efetiva.

! Esta classe de acOes sera lancada na Data Efetiva para facilitar a Fusao.




