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Caro Acionista, 

Schroder International Selection Fund – Flexible Retirement (o "Fundo") 

Escrevemos para o informar de que o nome, o objetivo, a política de investimento e o gestor de 
investimentos do Fundo serão alterados a partir de 21 de junho de 2021 (a "Data Efetiva").  

Fundamentos 

A estratégia de investimento do Fundo centrada em reformas foca-se atualmente em mecanismos para 
controlar a volatilidade máxima e o declínio. Tal pode impedir que o Fundo possa tirar partido de quedas e 
recuperações posteriores nos preços dos ativos. O reposicionamento do Fundo permitirá oferecer um 
veículo de risco mais baixo que pode oferecer taxas atrativas em comparação com numerário. Além disso, e 
como parte da sua estratégia, o Fundo focar-se-á explicitamente no cumprimento de critérios sustentáveis. 
Acreditamos que estas alterações irão tornar o Fundo mais apelativo para os investidores. 

Para implementar a nova estratégia, o Fundo alterará o seu processo de medição de risco para value-at-risk 
absoluto e adicionar-se-á uma nova secção ao prospeto para refletir esta situação.  

Como parte das alterações que estamos a efetuar ao Fundo, a gestão de investimentos do Fundo será 
transferida para a Schroder Investment Management Europe S.A. – German Branch.      

Alteração do Nome 

O novo nome do Fundo será Schroder International Selection Fund – Sustainable Conservative.  

Alteração do Objetivo e Política de Investimento 

O objetivo e a política de investimento do Fundo, que estão incluídos no prospeto da Schroder International 
Selection Fund (a "Sociedade"), serão alterados de: 

"Objetivo de Investimento 
 
O Fundo tem como objetivo proporcionar uma valorização do capital e rendimento em linha com a 
EURIBOR a 3 meses (ou uma taxa de referência alternativa), mais 2% por ano, antes da dedução de 
comissões*, ao longo de um período de três a cinco anos, procurando simultaneamente limitar as 
perdas a um máximo de 8% do valor do Fundo, ao longo de qualquer período de investimento. O 
Fundo visa proporcionar este retorno com uma volatilidade (uma medida da variabilidade dos 
retornos do Fundo ao longo de um período sucessivo de 3 anos) de 3% a 5% por ano. O Fundo visa 
atingir o objetivo investindo num conjunto diversificado de ativos e mercados de todo o mundo. 
Não é possível garantir a limitação de perdas. 
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*Para consultar o retorno-alvo, após a dedução de comissões, para cada Classe de Ações, visite o 
website da Schroder: https://www.schroders.com/en/lu/private-investor/investing-with-us/after-
fees-performance-targets/ 

 
Política de Investimento  
 
O Fundo é gerido ativamente e investe pelo menos dois terços dos seus ativos, direta ou 
indiretamente, através de derivados, em ações e títulos relacionados com ações, títulos de taxa fixa 
e variável emitidos por governos, agências governamentais, entidades supranacionais e empresas 
de todo o mundo, e Classes de Ativos Alternativos.  

O Fundo pode investir em títulos de taxa fixa e variável com notação inferior a "investment grade" 
(que são títulos com uma notação de crédito abaixo de "investment grade", segundo a Standard & 
Poor's, ou com qualquer classificação equivalente atribuída por outras agências de notação de 
crédito). 

A exposição a Classes de Ativos Alternativos será assumida através de ativos elegíveis, conforme 
descrito no Anexo III deste Prospeto. 

O Fundo pode utilizar derivados (incluindo "swaps" de retorno total), a longo e curto prazo, com o 
objetivo de obter ganhos de investimento, reduzir o risco ou gerir o Fundo de modo mais eficiente. 
Caso o Fundo utilize "swaps" de retorno total e contratos por diferenças, o subjacente consistirá em 
instrumentos nos quais o Fundo poderá investir de acordo com o respetivo Objetivo de 
Investimento e Política de Investimento. Em particular, podem ser utilizados "swaps" de retorno 
total e contratos por diferenças para obter exposição longa e curta a ações e títulos relacionados 
com ações, títulos de taxa fixa e variável e índices de produtos de base. A exposição bruta a "swaps" 
de retorno total e contratos por diferenças não irá ultrapassar 40% e deverá manter-se no intervalo 
de 0% a 15% do Valor Patrimonial Líquido. Em determinadas circunstâncias, esta proporção poderá 
ser superior. 

O Fundo poderá (excecionalmente) deter até 100% dos seus ativos em numerário e Investimentos 
do Mercado Monetário. Tal estará limitado a um período máximo de seis meses (caso contrário, o 
Fundo será liquidado). Durante esse período, o Fundo não se enquadrará no âmbito do RFMM. O 
Fundo poderá investir até 10% dos seus ativos em Fundos de Investimento do tipo aberto." 

Para: 

"Objetivo de Investimento 
 
O Fundo visa proporcionar valorização do capital e rendimento da Euribor a 3 meses +2% por ano 
(antes da dedução de comissões) ao longo de um período de três a cinco anos. O Fundo visa 
proporcionar este retorno com uma volatilidade (uma medida da variabilidade dos retornos do 
Fundo ao longo de um período sucessivo de 3 anos) de 3% a 5% por ano. O Fundo visa atingir o 
objetivo através do investimento num conjunto diversificado de ativos e mercados de todo o mundo 
que cumpram os critérios de sustentabilidade do Gestor de Investimentos. 

*Para consultar o retorno-alvo, após a dedução de comissões, para cada Classe de Ações, visite o 
website da Schroder: 

https://www.schroders.com/en/lu/private-investor/investing-with-us/after-fees-performance-
targets/ 

 
 
 

https://www.schroders.com/en/lu/private-investor/investing-with-us/after-fees-performance-targets/
https://www.schroders.com/en/lu/private-investor/investing-with-us/after-fees-performance-targets/
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Política de Investimento  
 
O Fundo é gerido ativamente e investe pelo menos dois terços dos seus ativos, direta ou 
indiretamente, através de derivados, em ações e títulos relacionados com ações, títulos de taxa fixa 
e variável emitidos por governos, agências governamentais, entidades supranacionais e empresas 
de todo o mundo, e Classes de Ativos Alternativos.  

O Fundo pode investir em títulos de taxa fixa e variável com notação inferior a "investment grade" 
(que são títulos com uma notação de crédito abaixo de "investment grade", segundo a Standard & 
Poor's, ou com qualquer classificação equivalente atribuída por outras agências de notação de 
crédito). A exposição a Classes de Ativos Alternativos será assumida através de ativos elegíveis, 
conforme descrito no Anexo III deste Prospeto.  

O fundo mantém uma classificação de sustentabilidade global mais elevada do que uma 
combinação ponderada de ativos personalizada* MSCI World Index (com cobertura em EUR), do 
MSCI Emerging Market Index (com cobertura em EUR), do Barclays Global Aggregate Corporate 
Bond Index (com cobertura em EUR), do Barclays Global High Yield excl CMBS & EMD 2% Index (com 
cobertura em EUR), ICE BofA US Treasury Index (com cobertura em EUR), JPM GBI Emerging Market 
Index – EM Local (com cobertura em EUR), JPM EMBI Index EM Hard Currency (com cobertura em 
EUR), Thomson Reuters Global Convertible Bonds Index (com cobertura em EUR), com base no 
sistema de classificação do Gestor de Investimentos. Na secção de Caraterísticas do Fundo, podem 
ser encontrados mais detalhes sobre o processo de investimento utilizado para atingir este objetivo. 
*A combinação irá evoluir ao longo do tempo em linha com a alocação de ativos real do fundo. 

O Fundo investe em empresas que têm boas práticas de governança, conforme determinado pelos 
critérios de classificação do Gestor de Investimentos (consulte a secção de Caraterísticas do Fundo 
para obter mais detalhes).  

O Gestor de Investimentos também poderá interagir com empresas detidas pelo Fundo para 
identificar áreas consideradas de fraqueza em questões de sustentabilidade. Estão disponíveis mais 
detalhes sobre a abordagem à sustentabilidade do Gestor de Investimentos e o seu envolvimento 
com empresas no website www.schroders.com/en/lu/private-investor/strategic-
capabilities/sustainability/disclosures. 

O Fundo pode utilizar derivados (incluindo "swaps" de retorno total), a longo e curto prazo, com o 
objetivo de obter ganhos de investimento, reduzir o risco ou gerir o Fundo de modo mais eficiente. 
Caso o Fundo utilize "swaps" de retorno total e contratos por diferenças, o subjacente consistirá em 
instrumentos nos quais o Fundo poderá investir de acordo com o respetivo Objetivo de 
Investimento e Política de Investimento. Em particular, podem ser utilizados "swaps" de retorno 
total e contratos por diferenças para obter exposição longa e curta a ações e títulos relacionados 
com ações, títulos de taxa fixa e variável e índices de produtos de base. A exposição bruta a "swaps" 
de retorno total e contratos por diferenças não irá ultrapassar 40% e deverá manter-se no intervalo 
de 0% a 15% do Valor Patrimonial Líquido. Em determinadas circunstâncias, esta proporção poderá 
ser superior.  

O Fundo poderá (excecionalmente) deter até 100% dos seus ativos em numerário e Investimentos 
do Mercado Monetário. Tal estará limitado a um período máximo de seis meses (caso contrário, o 
Fundo será liquidado). Durante esse período, o Fundo não se enquadrará no âmbito do RFMM. O 
Fundo poderá investir até 10% dos seus ativos em Fundos de Investimento do tipo aberto.  

Método de Gestão de Riscos 

Value-at-Risk (VaR) Absoluto 

Alavancagem esperada 

180% dos ativos líquidos totais 
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O nível de alavancagem esperado poderá ser mais elevado quando a volatilidade diminuir 
substancialmente, quando se previr uma alteração das taxas de juro ou quando se previr um 
alargamento ou contração dos spreads de crédito. 

Este Fundo não é um instrumento financeiro alavancado 

O Fundo utiliza instrumentos financeiros derivados para fins de investimento e a exposição global é 
monitorizada ao abrigo da abordagem VaR absoluta, em conformidade com as Regras de Medição 
de Riscos para OICVM. Apesar de estes instrumentos gerarem alavancagem, o Fundo em si não é 
um instrumento financeiro alavancado, conforme descrito mais pormenorizadamente na Diretiva 
DMIF. Para mais detalhes sobre a abordagem VaR absoluta, consulte o Anexo 1. Para além desta 
restrição regulamentar, a Schroders implementa controlos internos sobre a exposição global para 
restringir e/ou destacar a exposição global, conforme adequado." 

Todas as outras principais características do Fundo permanecerão inalteradas.  

Esperamos que opte por manter o investimento no Fundo após estas alterações, mas se pretender proceder 
ao reembolso da sua participação no Fundo ou à troca para outro dos subfundos da Sociedade antes de as 
alterações se tornarem efetivas, poderá fazê-lo a qualquer momento até ao prazo limite de negociação de 21 
de junho de 2021, inclusive. Certifique-se de que a sua instrução de reembolso ou troca é recebida pela HSBC 
Continental Europe, Luxemburgo ("HSBC"), antes deste prazo. A HSBC irá executar as suas instruções de troca 
ou reembolso de acordo com as disposições constantes no prospeto da Sociedade, gratuitamente, embora 
em alguns países os agentes pagadores locais, bancos correspondentes ou agentes semelhantes possam 
cobrar comissões de transação. Os agentes locais poderão também ter um prazo limite de negociação local 
anterior ao descrito acima, pelo que deverá verificar junto dos mesmos para se certificar de que as suas 
instruções são recebidas pela HSBC antes do prazo limite de negociação de 21 de junho de 2021. 

Se tiver quaisquer questões ou pretender obter mais informações sobre os produtos da Schroders, 
contacte o seu escritório local da Schroders, o seu consultor profissional habitual ou a Schroder Investment 
Management (Europe) S.A. através do número (+352) 341 342 202. 

Atentamente, 

 
 
 

Cecilia Vernerson 
Signatária Autorizada 

Nirosha Jayawardana 
Signatária Autorizada 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



Página 5 de 5 

Anexo 

Códigos ISIN das classes de ações afetadas pelas alterações 

Classe de ações Moeda da classe de ações Código ISIN 

A Capitalização EUR LU0776413196 

A Distribuição EUR LU0776413352 

A1 Capitalização EUR LU0776413279 

A1 Distribuição EUR LU0776413436 

C Capitalização EUR LU1195516098 

I Capitalização EUR LU1195516254 

IZ Capitalização EUR LU2016216587 

A Capitalização com cobertura CHF LU0975320101 

A Capitalização com cobertura SEK LU1388564293 

 


